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PRESENTACION

Distinguidos lectores:

Ll COLEGIO DE ECONOMISTAS DE MAILAGA ha
puesto en marcha el BOLETIN ECONOMICO DE MALAGA
“BEM, conlando con el apoyo financicro de UNICAJA. dentro
del Convenio de Colaboracion firmado con esta Tnstitucién, v cl
apoyo léenico de ANALISTAS LCONOMICOS DE ANDALL-
CTA,

Para iniciar esie proyecto, hemos compartido nuestra ini-
ciativa con los cconomistas v las principales empresas e institucio-
nes de la ciudad, al objeto de pulsar ¢l eemémetro de nuestra eco-
nomia desde una inlerpretacion independiente y objetiva que ga-
rantiza el Colegio de Ceonomistas.

Ll prescate trabajo, que hoy se presenta en su “nimero 1
¥y que sc realiza con un deseo de permanencia en el liempo, sélo
ticne como modesto objetive facilitar informacion « los empresa-
rios ¢ instituciones de Malaga en comparacion con los datos de la
autonomia andaluza y los de la cconomia nacional. Ln definitiva,
como deciamos, servir de termometro de la economia malagueiia,

Por ultimo., queremos reilerar nuestro agradecimiento a
UNICAJA ya ANALISTAS ECONOMICOS DE ANDATUCIA,
pues sin cllos no hubiese sido posible realizar este proyecto con el
rigor ¥ la independencia en su andlisis. que los economistas de
Malaga y su provincia exigimos y que los ¢iudadanos nos deman-
dan.

Adollo Gabricli Scoane
Dieccano
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CONTEXTO ECONOMICO GENERAL

Tras la etapa de expansion gque la economia mundial
experimentd durante 2003 y el primer trimestre de 2004, ha
tenido lugar una desaceleracion en los Oltimos meses del afio,
identificando al fuerte encarecimiento del petroleo como una
de las causas principales de este comportamiento. Pese a esta
situacion, tanto el Fondo Monetario Internacional como la
Comision Europea estiman que el crecimiento del Producto
Interior Bruto mundial puede situarse prﬁximu al b por clento,
si bien se espera una suave ralentizacion del mismo para el
ano 2005, gue sera mas intensa para las economias mas
avanzadas. El dinamismo de la economia mundial, en este
ultimo aino, se explica por la expansion de EE.UU., la buena
trayectoria de Japon y China y el avance, aungue mas
moderado, de la Zona Euro.

En el caso de la economia espanola, el crecimiento del PIB en

2004 se sitda en el 2,6 por ciento, tras registrar en el cuarto
trimestre del afo un aumento del 2,7 por ciento, de acuerdo a
los resultados de la Contabilidad Macional Trimestral del INE
(datos corregidos de efectos estacionales y calendario). Este
crecimiento, que supera en una deécima al de los Oltimos
trimestres, se debe en gran medida al aumento de la demanda
interna en un 4,6 por ciento entre octubre y diciembre, lo que

PIB y Demanda Interna en
Espaita. Datos corregidos
de eleclos eslacionales y de
calendario, Precios
conslantes de 1885

(Tasas de variacidn interanoal
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permite contrarrestar el efecto negative del sector exterior,
que resta 1,9 puntos al PIB en el mencionado periodo. El
avance de la demanda interna es consecuencia del despegue
de la inversion, sobre todo en bienes de equipo, puesto que el
consumo ha mantenido un crecimiento del 3,5 por ciento,
jgual al del periodo anterior. Por otra parte, se mantiene la
aportacion negativa de la demanda externa a la produccion
agregada debido al reducido ritmo en el avance de las
exportaciones que, pese a ser superior al registrado en el
mismo periodo del afo anterior, sigue por debajo del nivel de
las importaciones,

fgnoinun fdustna CONAMADan Earyicees VAR

En el ambito andaluz, el PIB ha registrado un crecimiento en el
tercer trimestre de 2004 del 3,1 por ciento, cinco décimas mas
que en el contexto nacional, y continda con la desaceleracion
de los Ultimos meses que aleja al indicador regional del 3,6
por ciento alcanzado entre enero y marzo. El crecimiento
experimentado por el VAB en Andalucia es de un 3,2 por ciento
respecto al tercer trimestre de 2003, un comportamiento
positive en general pero mas moderado que el registrado
durante los primeros meses del ano. Por sectores, se consolida
la recuperacion del sector agrario, que ha crecido un 4,1 por
ciento en el tercer trimestre siguiendo la tendencia marcada
desde principios de 2004, aungue con menor intensidad. EL
sector construccion se mantiene como el de mayor crecimiento
en la regidn, mostrando un avance del 7 por ciento, mientras
la industria y los servicios contindan creciendo por debajo de
la media andaluza a un ritmo comprendido entre el 2 v el 2,5

Valor Anadido Bruto a
precios basicos en
Andalucia.

Datos corregidos de efiectos
estacionales y de calendario.
Precigs conslantes de 1995

Fuente. Contabilidad Regiomnil

Frivesiral de Andalticiz (TEA)



Indicador Sintético de
Actividad Economica

1 lrimestre 1982=100
(Tasas de variacion interanual
en %)

Fuenle: Analistas Econdeiticos do
Andalucia

por ciento, respectivamente,
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El Indicador Sintético de Actividad Econdmica, que elabora
Analistas Econdmicos de Andalucia, confirma el hecho de
que la region se encuentra inmersa en el proceso de
desaceleracion econdmica que afecta a la esfera nacional e
internacional. El dato del indicador andaluz refleja un
crecimiento del 3,2 por ciento entre julio y septiembre de
2004 {5 décimas menos que en el primer trimestre del ano),
una tasa que supera en siete décimas a la obtenida en el
ambito nacional y muestra el mayor dinamismo de la

actividad economica de Andalucia respecto a Espana. En lo

que a la provincia de Malaga se refiere, mantiene un nivel
de crecimiento superior a la region, con un 3,9 por ciento,
solo superada en Andalucia por la provincia de Almeria.
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MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral ha seguido un comportamiento bastante
positivo a lo largo del ano 2004 como consecuencia del
dinamismo que han mostrado los distintos sectores de
actividad, reflejada por la aceleracion en el ritimo de descenso
del paro v el aumento generalizado del nimero de ocupados
en los Gltimos meses. En 2004 se han creado en Espafia uUna
media de mas de 422.000 empleos, lo que supone un
incremento del 2,5 por ciento en el nimero de ocupados
respecto a la media del ano anterior. Por su parte, Andalucia
ha registrado un ritmo de crecimiento mayor que el de Espafa
en ese periodo, con una media del 4 por ciento, lo que supone
la creacion de mas de 102.000 empleos. Esta evelucion
positiva en la region andaluza se apoya en el aumento medio
de la ocupacion que se ha producide en los sectores de la
construccion y los servicios en los Gltimos doce meses, con
tasas del 7,6 y 5,2 par ciento respectivamente,

Por lo que se refiere al cuarto trimestre, los datos de
ocupacion revelan un comportamiento similar, en el que los
servicios y la construccion han aumentado a un 7,3 y 9 por
ciento respectivamente. Por su parte, la industria experimentd
una evolucion mas moderada respecto al cuarto trimestre de
2003, con un incremento de un 3 por ciento, superando el
resultado negativo del trimestre anterior, mientras el sector
agrario soporto un descenso del 10,7 por ciento.
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En cuanto al nimero de activos, la evolucion positiva de los
ultimos meses mostro su continuidad en la region andaluza
en el cuarto trimestre del ano con un crecimiento del 2,1
por ciento, alcanzando una cantidad superior a los 3,2
millones de activos., Ademas, la tasa de paro se ha situado
en el 16 por ciento entre octubre y diciembre, registrando
una reduccion de 2,5 puntos porcentuales respecto al
mismo periodo del afio anterior, como consecuencia de un
ritmo de crecimiento del empleo superior al de la poblacion
activa.

En lo referente a la provincia de Malaga, el nimeroc de
ocupados se ha incrementado una media de 27.000 personas
en 2004, lo que se traduce en un 5,6 por ciento mas,
alcanzando un promedio anual de unos 508 mil empleados
en el periodo referido. Este crecimiento interanual supera
la media andaluza, y debido a la evolucion positiva que
experimento la ocupacion en todos los sectores de actividad
de la provincia, especialmente el sector agrario y los
servicios, con una media anual de crecimiento del 10,6 v el
7,8 por ciento. Por lo que se refiere al cuarto trimestre de
2004, estos sectores han registrado, igualmente, las
mayores tasas de crecimiento con un 19,6 y 13,1 por ciento
respectivamente, mientras la industria y la construccion con
un 6,2 v un 1 por ciento han seguido una evolucion mas

maoderada.
5 = —
L
20 tov A
i 11
Ocupados por sectores, | an
4° trimestre 2004 I I | = T
(Tasas de variacion interanual | & -
[ — i
Fuente: Encuesta de Polilacide i
Activa IINE] |
E1] ‘
. I e —
| |'".!.|!|'.L|:[L|i':l Indugtna Lot m bR T L Tkl
1
WIS | ERTEEE ]

=<

Zcongmice de Yilaga, 7" 1, Siciembre 2004

wwa BolEsin



En cuanto al nimero de parados, la media del afio en la
provincia se situo en tarno a las 88 mil personas, unas 8 mil
menos que el afo anterior, registrando una reduccion del 8,5
por ciento y superando al conjunto de Andalucia, cuyo
descenso fue del 6,5 por ciento. Los datos del cuarto trimestre
de 2004, indican un descenso en el nimero de parados de la
provincia del 20,1 por ciento, apovado sobre todo por la
reduccion registrada en el sector agrario de 6 puntos respecto
al mismo pericdo del afio anterior.

Trabhajadores afiliados a la
Sequridad Social
(Tasas de variacion nteranual
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Otro indicador del mercado laboral que muestra el mayaor
crecimiento de Malaga con relacion al agregado regional es el
numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social, En la
provincia, el total de  afiliados, 533.800 personas, ha
experimentado un aumento en el promedio de 2004 en torno al
5,3 por ciento, situandose por encima del 4,2 por ciento del
incremento correspondiente a Andalucia, lo que supone mas
del 19 por ciento del total de afiliados en la regidn.



CONSTRUCCION Y SECTOR INMOBILIARIO

Ccupados en Malaga
{Tasas de variacion interanual
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Encluesta die Pallacion
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Los Oltimos meses del aflo 2004 han puesto de manifiesto
una moderacion en el ritmo de la actividad en el sector
construccion respecto al fuerte crecimiento experimentado
durante el ano anterior. La desaceleracion en el
crecimiento, e incluso la caida, de algunos indicadores se
muestra de una forma mas acentuada en la provincia de
Malaga que en el agregado de la region andaluza. Asi, tras
registrar durante el segundo v el tercer trimestre de 2004
reducciones superiores al 2 por ciento, el nimero de
ocupados en la canstruccion en la provincia ha registrado en
el cuarto periodo del afno una leve recuperacion para
situarse en el 1 por ciento de crecimiento respecto al
mismo periedo del afio 2003, lo que significa un aumento de
1.000 ocupados entre actubre y diciembre. En Andalucia, el
numero total de ocupados en el sector es 402.800, lo que
supone 33.400 personas mas respecto al cuarto trimestre
del ano anterior y un incremento del 9 por ciento.

il 7402 o 0% ey

La evolucion positiva en el nimero de ocupados en
Andalucia se ha visto acompanada en el cuarto trimestre de
una disminucion del 15,4 por ciento en el niimero de
parados, cuya cifra habia aumentado en el sector en los dos
trimestres anteriores. En la provincia de Malaga el descenso
en el nimero de parados alcanzo en el cuarto trimestre de
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2004 un significativo 33 por ciento respecto al mismo trimestre
del ano anterior, Este dato vy el leve crecimiento del emplen
que ha registrado la provincia en este periodo, permiten
concluir gue ha tenido lugar una salida de mano de obra en el
sector, dando lugar a una disminucion de la poblacion activa
del 3,4 por ciento entre octubre y diciembre.

Otros indicadores de la construccion muestran que, aunque se
trata de un sector dinamico, a lo largo del afo se ha ido
moderando el ritmo de la actividad en Andalucia y Malaga, Asi,
el consumo de cemento en Andalucia entre enero y octubre de
2004 ha crecido un 13,2 por ciento respecto al mismo periodo
del ano anterior, un Incremento que se ha visto reducido en 7
puntos porcentuales respecto al producide en el primer
trimestre del ano, pese a estar por encima del agrepado
nacional, cuya tasa de crecimiento es de solo un 3,1 por
ciento. Esta desaceleracion también se ha manifestado en la
provincia de Malaga, que ha crecido en el mismo periodo un
9.7 por ciento, casi B décimas menos que en los tres primeros
meses del aio.

rliini} (rrg 37} N0
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La evolucion del nimero de viviendas iniciadas en Andalucia
durante el ano 2004 se ha reducido en un 10,9 por ciento
respecto al afo anterior, mientras a escala nacional se ha
producido un discreto crecimiento de menos del 1 por ciento.
La situacion del indicador en la provincia de Malaga ha seguido

Consumo de cemento
(Tasas de variacion interanual
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Viviendas terminadas e
iniciadas en Malaga

Fuenife! instiluto ofe Esiadisiica oe
Andaiunia

Licitacion publica en la
provincia de Malaga
(Miles do curos)

Fuonte: SEQPAN.

un descenso a lo largo del ano, registrando entre enero y
diclembre una caida cercana al 41 por clento, a pesar de
que mantiene una elevada participacion sobre el total de
viviendas iniciadas en la regidn, con un peso del 35,3 por
ciento.
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Respecto al nimero de viviendas terminadas, Malaga
alcanzd la cifra de 69.243 a lo largo del afio 2004, un
incremento del 4,2 por ciento respecto al afo 2003 que
supera el 0,9 por ciento de la media regional, aungue
ambas se encuentran por debajo del crecimiento registrado
por el agregado nacional situado en el 11,1 por ciento, La
importancia de la provincia de Malaga en el subsector
vivienda regional y nacional es muy significativa, ya que
representa un 52,9 y un 12,3 sobre sus  Lotales,
respectivamente.
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Por su parte, los datos de licitacian plblica hasta el mes de
noviembre de 2004 sepalan un crecimiento en la provincia de
Malaga del 89,4 por ciento respecto al mismo periodo del aiio
anterior, alcanzando los 739 millones de euros. Este dato
representa el 20,1 por ciento del total de Andalucia, cuyo
crecimiento en estos once meses-ha'sido del 26,6 por ciento,

Por otra parte, la continuidad en el proceso inflacionista
experimentado por el precio de la vivienda a lo largo del ano
2004 refleja la dificultad para acceder a la compra de la
vivienda habitual. Asi, seglin datos del Ministerio de la
Vivienda, en el tercer trimestre del ano el precio de la
vivienda libre en Espana alcanzo los 1.671,7 €/m’,
consolidande el  crecimiento  interanual gque se venia
produciendo en trimestres anteriores en torno al 17 por ciento
y registrando una variacion positiva del 3,5 por dento respectlo
al segundo trimestre del ano. Para Andalucia, los datos
sefalan un aumento interanual del precio medio de la vivienda
del 20 por ciento, con una valoracion del metro cuadrado en la
region de 1.402,7 euros, mientras la provincia de Malaga ha
soportado uno de los mayores incrementos a nivel nacional con
un 27,8 por ciento respecto al mismo Lrhimestre del afo
anterior, alcanzando los 1.862,6 €/m’. Esto supone un
crecimiento de solo el 2 por ciento respecto al segundo
trimestre, una cifra gue se sitia por debajo de la variacion
producida en el ambito nacional y regional.
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Esfuerzo de acceso a la
vivienda libre en Malaga
Financiando el 100% del

Fuente: Anafistas Econdmicos oe
Andaluecia

La influencia que tiene la fuerte subida de los precios en el
acceso a la vivienda se observa a través del indice de
solvencia, cuyo dato para el tercer trimestre de 2004 indica
gue una persona gue vive en Malaga necesita 10,5 veces su
salario medio anual para poder acceder en propiedad a una
vivienda, lo que supone 4,5 afos mas de esfuerzo que en el
aio 2001. En el mismo sentido, el esfuerzo bruto, que mide
la proporcion del salario que una familia monosalarial
dedica al pago de una vivienda, considerando que la
hipoteca a 20 anos financia la totalidad del precio de la
misma, se sita en el 71,8 por ciento de los ingresos
destinado a la adquisicion de una vivienda de 90 m’
estableciendo una diferencia de mas de 21 puntos
parcentuales respecto al esfuerzo realizado hace cuatro
Anos.
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Desde una perspectiva de conjunto, los indicadores del
subsector turistico ponen en evidencia un estancamiento de
la actividad a lo largo de 2004 en la provincia de Malaga. Mo
obstante, la provincia sigue siendo el nicleo central de la
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actividad turistica regional v lidera las estadisticas en cuanto a
viajeros, pernoctaciones y turistas. Esto no es dbice para que
la evolucion registrada en 2004 sirva de reflexion en cuanto a
las carrecciones y esfuerzos que el sector debe realizar en el
futwro para recuperar la senda de dinamismo de ejercicios
anteriores. En las demas provincias, el comportamiento, en
términos de crecimiento, ha sido aceptable, con incrementos
en el numero de viajeros y de pernoctaciones.

Centrandonos en Malaga, el nimero de viajeros alojados en la
provincia se elevo por encima de los 3,57 millones, unos 28 mil
menos que en 2003, lo que representa un descenso interanual
del 1,6 por ciento frente al aumento del 6,2 por ciento de
Andalucia, y contrasta con los incrementos de Huelva (24,9 por
ciento) y Almeria (15,8 por ciento), En cualquier caso, la cuota
de mercado de la provincia de Malaga se sitia en el 28,4 por
de viajeros alojados en

ciento, medida en términos

establecimientos hoteleros,

Del total de viajeros, el 53,3 por ciento, mas de 1,9 millones,
proceden del extranjero, habiendo registrado su ndmero un
descenso respecto a 2003 del 6,5 por ciento, siendo Huelva
(10,7 por ciento) la que mejor evolucion ha registrado en
2004, La importancia del turismo exterior en Malaga queda
reflejada al constatar gue el 38,9 por ciento de los extranjeros
gue se alojaron en un establecimiento hotelero de Andalucia
lo hicieron en la provincia malaguena. Por lo que respecta a
los viajeros nacionales, 1,67 millones en Malaga, su evolucion
ha sido algo mas positiva en 2004, con un crecimiento

Viajeros alojados en
eslablecimientos hoteleros
(Tasas do variacion interanual

Fuente: institulo Nacional de

Esladistica.
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interanual del 4,8 por ciento, casi 8 puntos por debajo de la
registrada en Andalucia, Estos representan el 21,7 de los
viajeros procedentes de Espana en Andalucia, participacion
que, aun siendo la mayor de la region, no presenta un
pratagosnismo tan acentuado como el de los viajeros
exlranjeros. en el mercado hotelero de Malaga se reduce
notablemente.

La evolucion de los viajeros ha marcado el sigho de las
pernoctaciones en establecimientos hoteleros en 2004, Las
mas de 15 millones de pernoctaciones hoteleras registradas
en Malaga, el 388 por ciento del total regional,
representan una disminucion de en tomo a 657 mil
pernoctaciones respecto del aho anterior, una caida del 4,2
par ciento frente al 5,7 de aumento registrado en
Andalucia. Las pernoctaciones en la provincia de Malaga se
caracterizan por la mayor relevancia de las efectuadas por
los extranjeros, 9,4 millones de pernoclaciones, casi el 63
por ciento del total provingial, que no obstante han sufrido
un decremento respecto a 2003 del 10,9 por ciento (-4,2
por ciento en Andalucia). Por su parte, las de espanoles,
tuvieron una evolucion sensiblemente mejor, ya que los mas
de 5,6 millones de pernoctaciones suponen un aumento
interanual del 9,7 por ciento en 2004. Respecto al total
andaluz, las pernoctaciones de espanoles en Malaga
representan el 27,1 por ciento, seguidas de Almeria y Cadiz
con vaores cercanos al 16 por cienlo en ambos casos,
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Un aspecto relevante en el ambito turistico, habida cuenta de
la caida global de viajeros y pernoctaciones, es lo referente a
la estancia media v al grado de ucupaciﬁn hotelera. En couanto
a la primera, la estancia media en Malaga en 2004 ha
disminuido 0,11 dias, situandose en 4,18 dias, por encima de la
andaluza; 3,04 dias, si bien esta se mantiene en el mismo valor
de 2003. Respecto al grado de ocupacion, ha sufrido una caida
notable en 2004, unos 4 puntos porcentuales, y alcanza un
valor del 55,9 por ciento, cifra que supera en unos 6,6 puntos
porcentuales a la registrada en el ambito andaluz.

Por lo que se refiere al nimero de turistas que, segln datos de
la Encuesta de Coyuntura Turistica,se cifran en 17,67 millones
de personas para el conjunte de Andalucia, de los cuales, el
35,2 por ciento visitaron la provincia de Mélaga, unos 6,27
millones de turistas. Respecto al periodo precedente,
Andalucia registré un incremento del 2,4 por ciento, mientras
que en Malaga el comportamiento fue de diferente signo, con
un descenso del 5,8 por ciento interanual, circunstancia adn
mas agravante si se considera que en el resto de provincias se
registraron incrementos en esta variable.

Pernoctaciones en
establecimientos hoteleros
en Malaga

Fuente: Encoesta de Qoupaciin
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Entrada de turistas
(Tasas de variacion inleranual

Fuenle; Encuesta de Coyuniura
Turistica (IEA),

Procedencia [ielturistas en
Andalucia. 3 Trim. 2004

Fuenfe: Enpcuesta de Coyunfura
Turisfica fIEA)
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En cuante a la procedencia de los turistas que visitaron
Andalucia en 2004, al igual que en periodos anteriores, la
mayor parte, el 35,5 por ciento, procede de territorio nacional
fuera de Andalucia, y un 33,8 por ciento de paises de la Union
Europea. El nimero de éstos que visitaron Malaga ha
permanecido practicamente sin variaciones en 2004, mientras
que los procedentes de la propia Andalucia se incrementaron
en un 8,9 por ciento.

Para finalizar con el repaso de la situacion del subsector
turistico en Malaga unos apuntes sobre el wafico adreo en
2004, ya que, este modo de transporte tiene una egran
trascendencia sobre la actividad turistica de la provincia. El
Aeropuerto de Malaga superd los 11,9 millones de pasajeros en
el ano referido, lo que representa un incremento del 4,4 por
ciento, cifra apreciable si se considera los altos niveles de
actividad del que parte el aeradromo malagueno, ya que
representa el 70,1 por ciento del trafico aéreo regional, Del
total transportado, el 76,7 por ciento, unos 9,2 millones de
personas, proceden del trafico internacional, y el 23,3 por
ciento restante del nacional.
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COYUNTURA EMPRESARIAL

La importancia del sector empresarial sobre el crecimiento y
el desarrollo econdmico goza de una amplia aceptacion en el
mundo academico y entre los responsables economicos de los
paises desarrollados, de ahi el interés, en términos de analisis,
¢ue despiertan las estadisticas de coyuntura empresarial,
Atendiendo a este criterio, el dinamismao de la economia de la
provincia de Malaga se sitha en niveles superiores al resto de
provincias de la Comunidad, tanto es asi que, entre enero y
diciembre de 2004, las 7.648 nuevas sociedades inscritas en el
registro mercantil de Malaga representan el 34,5 por ciento de
las contabilizadas en Andalucia en ese periodo. Respecto a
2003, se han creado en Malaga un 3,1 por ciento mas de
sociedades, tasa casi 4 puntos inferior a la registrada en
Andalucia.
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Respecto al capital medio suscrito, el importe alcanzado por
las nuevas sociedades supera los 51 mil euros en la provincia
de Malaga, unos 12,4 mil euros mas que en los once primeros
meses de 2003. Por su parte, el promedio obtenido para el
ambito andaluz ronda los 50,6 mil euros, lo que representa un
leve incremento, unos 1,2 mil euros, respecto al mismo
periodo del afio anterior. Conviene resaltar, en esta cuestion,
el mayor tamano de capitalizacion que presenta las empresas
de otras provincias, caso de Sevilla, va que, el factor capital

Constitucion de sociedades
en la provincia de Malaga
[(Niimera)

Fuanle: Institute Nacional de

Estadistica



Constitucion de sociedades
en la provincia de Malaga
(Capitalizacién media en euros)

Fuante: Instifuto Nacional de
Esfadisfica,

indice de rotacion de
sociedades

(Disoluciones/Consliluclones
on

Fuernite; Analistas Economicas-de
Andalucia, a partiv de fa informacian
del INE.

inicial se ha determinado que tiene una incidencia
relevante en cuanto a la supervivencia de las empresas de
nueva creacion,
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Una Oltima apreciacion se obtiene de las estadisticas
demograficas de disoluciones de sociedades que reflejan un
incremento sustancial entre enero y noviembre de 2004 en
Malaga, en cancreto, un 54,6 por ciento mas que en 2003.
Mo obstante, estas cifras hay que valorarlas atendiendo al
indice de rotacion (disoluciones respecto a constituciones)
gue se ha elevado en 2004 hasta el 6,8 por ciento, frente al
4,7 de 2003. A pesar de ello, el indice sigue siendo mejar
en Malaga que en el ambito regional, donde se sitta en el
7,3 por ciento,

Los indicadores del sistema financiero de Malaga son un
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SISTEMA FINANCIERO

reflejo del dinamismo de los distintos sectores productivos de
la provincia a lo largo de 2004, a lo que se une la influencia
gque los bajos tipos de interés tienen sobre la demanda de
financiacion de particulares vy Bajos
condiciones se han contabilizado 22.756 millones de euros en
créditos al sector privado en el tercer trimestre del aiio, lo
que representa un incremento interanual del 29,9 por ciento.
En Andalucia, los créditos se elevaron hasta 112.760,5 millones
de euros, con un aumento del 21,3 por ciento, lo que pone de
relieve la intensidad del crecimiento de la provincia
malaguefia, casi 9 puntos porcentuales mas,

Distinguiendo por tipos de entidades financieras, se constata la
mayor cuota de mercado en créditos al sector privado que

empresas. estas
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poseen los bancos en Malaga, el 50,3 por ciento del total,
seguidos por las cajas, 42,5 por ciento. Esta distribucion se
invierte a nivel regional, de tal forma que las cajas lideran el
mercado de créditos con el 47,6 por ciento del mercado.
Respecto al ano precedente, el mayor crecimiento en la
provincia se ha registrado en las cajas de ahorro, el 33,6 por
ciento hasta septiembre de 2004, en torno a 4,5 puntos
porcentuales mas que en los bancos, al tiempo que en
Andalucia, los bancos mostraron un mayor dinamismo, 23,7 por
ciento de tasa de crecimento, unos 2,4 puntos mas que las
cajas.

Por su parte, la financiacion hipotecaria, de gran relevancia
para las familias tanto por la incidencia gue tiene sobre su

Créditos al sector privado
(Tasas de variacitn interanual
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Créditos al sector privado,
37 Trimestre de 2004
[Tasas de variacion interanual

Fusiie: Banco e Espans

nivel de endeudamiento como por ser la via de acceso a la
vivienda en propiedad de la mayor parte de ellas, contintia
registrando fuertes ritmos de crecimiento, En concreto, en
los nueve primeros meses del anu se contabilizaron en
Malaga 58.544 nuevas hipotecas, el 21,7 por ciento de las
registradas en Andalucia, si bien, después de michos
periodos la  provincia de Sevilla tiene una mayor
participacion en este indicador en el conjunto regional
(21,9 por ciento). No obstante, si atendemos al importe
hipotecado, los mas de 8.920 millones de euros
contabilizados en Malaga, un crecimiento del 48,1 por
ciento interanual, representan casi un tercio del total
andaluz frente al 21 de Sevilla. Esta dualidad se debe al
importante  repunte que la vivienda protegida ha
experimentado en la provincia sevillana mientras que en
Malaga la vivienda libre, y a precios cada vez mayores,
sigue siendo la dominane del mercado

Malaga
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Por lo que respecta a los depdsitos del sector privado, la
evolucion entre enero y septiembre de 2004 ha sido de
similar intensidad en Andalucia y Malaga, 13 y 11,7 por
ciento de incremento interanual respectivamente. En la
provincia Malaguefa se alcanzaron los 15.387,3 millones de
euros en depositos, en torno al 20,4 por ciento del total
andaluz. Por tipologias, los depésitos a plazo son los que
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‘gozan de mavor preferencia entre los impositores, el 46 por
ciento del total se encuentra bajo estas caracteristicas en
Malaga, algo menos 43,3 por ciento en Andalucia. A
continuacion, los de ahorro acumulan el 27,4 por ciento de los
depositos malaguenos, algo menos en Andalucia, 25 por
ciento.
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En cuanto a la distribucion por entidades de crédito, destaca,
tanto en Andalucia como en Malaga la mayor cuota de
mercado de las cajas de ahorro, el 58,2 y el 54,3 por ciento en
cada ambito senalado. En el caso de los bancos su
participacion en los depésitos de la provincia malaguena se
eleva hasta el 36 por ciento, 8 puntos mas que la que tienen
en el ambito regional, y por el contrario, las cooperativas de
credito alcanzan una cuota de mercado superior en Andalucia,
13,8 por ciento, 4,1 puntos porcentuales mas que en Malaga.

Tamano medio de hipotecas
(Miles de euros)

Fueate: Institulc Nacional oe
Estadistica

Depdsitos del sector
privado
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PRECIOS, SALARIOS Y CONSUMO

Indice de precios de
consumao, diciembre 2004
{Tasas de variacion inferanual

Fuente: Instifuto Nacianal de

Estadiztica,

La estabilidad macroeconémica de la gue goza Espana tiene
su reflejo en el comportamiento de los precios tanto de
Andalucia como de Malaga. El crecimiento de los precios de
consumo durante el mes de diciembre, medido en tasa
interanual, ha sido del 3,1 por ciento en Andalucia (una
decima menos que en Espana) y del 3,4 por ciento en la
provincia de Malaga. Los mencionados incrementos de
precios superan los niveles medios del conjunto de paises
de la Zona Euro, entorno al 2 por ciento, por lo que de
persistir estas diferencias pueden acumularse pérdidas de
compelitividad con respecto a otras areas economicas, En
cuanto al incremento salarial pactado en convenios se
cifraron en diciembre de 2004 en los mismos niveles que la
inflacion interanual registrada tanto en Andalucia como en
Malaga, lo que en Oltima instancia permite mantener el
poder adquisitivo de los afectados par los nuevos convenios.

Wililaps  mjadgie ]

La mayor parte del incremento de precios registrado en
Malaga en diciembre puede imputarsele a una parte de las
partidas de servicios, caso de Hoteles, cafés v restaurantes
(6,3 por ciento), Transporte (5,1 por ciento) v Ensenanza
(4,7 por ciento), a las que debe afadirsele Bebidas
alcohdlicas y tabaco (6 por ciento). El contrapunto a estas
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fuertes subidas de precios se ha registrado en el resto de las
partidas de servicios, Ocio y cultutra, Comunicaciones, y
Medicina, todas por debajo del 1 por ciento de tasa de
crecimiento de los precios, Por Oltimo, resenar que el
comportamiento desagregado de los precios en Andalucia ha
sido bastante similar al observado en Malaga.

Forsraian,
I‘ L3
: Incremento salarial
| o practado en convenlos
| ? ag e (Parcentajes)
54 | Fuente: Instilvio de Estadistica
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Un Gltimo apunte en los aspectos relacionados con el consumo
se puede obtener en la estadistica de matriculacion de
turismo, por ser ésta un buen indicador de la confianza de las
familias en la evolucion a medio plazo de la economia, junto
con los efectos de arrastre que supone para otros sectores
econamicos. En 2004, en Andalucia se matricularen 261.184
turismos, de los cuales, 65.825, la cuarta parte, se localizaron
en Malaga, Respecto al afo anterior, las matriculaciones se

Matriculacion de turismos
{Tazas de variacién inlerannal

Fuente: Direceian General do
Trifico.




incrementaron un 13,2 vy un 7,2 por cienle en la Comunidad
Autdnoma y en la provincia malaguefa, cifras de cierta
relevancia, si bien, se ha conslatado wma cierta
desacelearcidn a partir del verano, mnderacion que habra
gue esperar a los proximos meses para apreciar siose
confirma.
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EXPECTATIVAS ECONOMICAS GENERALES

Impacto del nivel de
precios del petroleo sohre
el

Fuente: Coleglo de Economisias de
M3aga

Para obtener una mejor percepcion de la evalucion a corto
plazo de los principales indicadores econdmicos, se ha
sondeado a los miembros del colegio de Economistas de
Malaga para expresar sus expectativas y opinion acerca de
la evolucion y factores que van a incidir en el
comportamiento de las distintas variables,

En primer lugar, el sondeo a los economistas se ha centrado
en cuestiones relacionadas con el comportamiento fulure
de los indicadores generales de la economia, de la
produccion y el empleo, que reflejaran la percepcion sobre

la situacion economica global de la region y la provincia en

el presente ano.

En este contexto general, la opinién de los economistas
malaguenos acerca del impacto que un factor de relevancia
a escala internacional, como el nivel de precios del
petrolea, podria tener sobre la situacion econdmica en
Andalucia y Malaga se encuentra dividida. Asi, la mitad de
los encuestados considera que el mantenimiento del precio
del barril en torno a los 50 $ tendra una influencia escasa
sobre el desarrollo economico de la provincia, mientras el
40 por ciento de los encuestados considera que su influencia
sera notable. La situacion para el global de la regitn se
percibe de forma muy similar a la anteriormente expresada.
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A continuacian, en cuanto a los niveles de produccion
agregada, que se constituye comao el principal indicador del
ritmo de la actividad economica, las expectativas de los
encuestados para el ano 2005 indican que se mantendra la
estabilidad tanto para Malaga como para Andalucia, si bien en

el caso de la provincia, no es despreciable la opinion

expresada por la cuarta parte de los sondeados que cree que

se producira un aumento del PIB en el presente ano,
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Desde la optica del empleo, los examinados perciben
mayoritariamente la estabilidad en el comportamiento del
mismo durante 2005 para los dos ambitos, aunque de manera
mas favorable para Andalucia (80 por ciento), ya que en

Expectativas sobre la
evolucion del PIB en 2005

| Fuaente: Coleglo de Sconomisias e
Malagn

Expectativas sobre la
evolucion del empleo en

Foepte: Colegio e Economistas de
Malaga,



Factores que inciden
sobre las expectativas de

Fuenle; Colegio de Ecannmistas de
Milaga

Malaga en torno a un tercio de los colegiados opina que
disminuira el empleo en la provincia en este aino. El factor
que mas incide en las expectativas sobre el empleo
corresponde a las previsiones de demanda tante en Malaga
como en Andalucia, aunque en la region destaca de manera
significativa la influencia de los costes laborales, con un 30
por ciento.

Malaga Andalucla
Oros
10,0%
Conlns Cosles
Ialicsribles laborales
10, 0% 30,0%

Pravisiongs
e
demanila
PR
Pravigionos
de damanda
40.0%
INVERSION

En este apartado se recoge la opinidn sobre el
comportamiento futuro de la inversion, variable de especial
importancia porque pone de relieve las expectativas de
emprasalios ¥ consumidores a medio plazo, destacando el
sector consbruccion que mantiene su empuje,

La inversion, en opinion de los economistas malaguenos,
mantendra un  comportamiento  estable en el primer
trimestre de 2005 en Andalucia, una afirmacion que apoyan

el 80 por ciento de los sondeados, mientras en la provincia

de Malaga la mitad de los encuestados percibe una
disminucion de la inversion en este periodo, si bien en torno
a un tercio de los mismos considera que se caracterizara
por mantener la estabilidad respecto a periodos anteriores.

1, Biciembre 2004

1 B

ESonb=ico ce Mala

Eoiptis



L
=

mwm B0leti Ecenomico oe Malaga. =° 1, Giclembre 2004

1on = —

gLl
LRI
- b .
0 | |
Lk <= | ‘ B— —
[ snn
B0 ! | i
A - |
amn
an
2.0
20,0
26 4 .
|
" . | |
| | nn
MNumenben 52 mpnteadra ool fdile Ceedillmime i
m ey I Asidakitia |

Por otro lado, ta inversion en construccion se mueslra como
uno de los principales focos de dinamismo economico,
especialmente en la provincia de Malaga, donde la mitad de
los encuestados considera gue tendra lﬁg.ar un - aumento en el
primer trimestre de 2005. Las expectativas para Andalucia se
muestran mas moderadas y mayoritariamente reflejan un
campartamiento estable de la inversion en el sector entre
enaro y marzo, aungue no es desdefiable la opinion de un
tercio de los colegiados de Malaga que considera que
disminuira esta tipologia de inversion.

En cuanto a los elementos que mas incidirdn en el
comportamiento de la inversion en construccian, el 40 por
ciento de los encuestados considera que la renta disponible
sera el factor de mayor relevancia en los dos ambitos y, en
menar medida los precios de las viviendas y los tipos de interés
reales.
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Expactativas sobre ¢l
comporiamiento de la
inversian en el primer
trimestre de 2005

Frrenle: Colegle de Ecouomisias de
Malaga

Expectativas sobre el
comportamiento de la
Inversion en construccion
en el primer trimesire de

Fuenite: Colbgle dé Economisias de Malsgs



Factores que incidirdn en
la inversion en

Fuente; Colegio dé Econanisias
de Malaga.

Expectativas sohre el
comportamienio del
consumao en el primer

Fuente: Coleglo de Economistas de
Mialtaga
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CONSUMO Y PRECIOS

Las respuestas de los economistas en referencia a las
expectativas sobre el consumo de los hogares sefialan un
comportamiento estable, tanto para Malaga como para
Andalucia, en el primer trimestre de 2005. Esta opinion esta
respaldada por dos tercios de los colegiados malaguenos
respecto a la provincia y por el 71,4 para Andalucia. En este
sentido, se establece que el factor mas determinante en la
percepcion de las expectativas de consume sera la renta
disponible y, en menor medida, los tipos de interés reales.
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Malaga Andalucia
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En cuanto a la evolucion de los precios, los consultados
mantienen la misma opinidn respecto a los factores que
tendran una mayor incidencia sobre la inflacion, identificando
los precios de las materias primas como el elemento mas
determinante para Malaga y Andalucia, con un 71,4 por ciento,
por delante de otros factores como la capacidad de la oferta o
los costes laborales.

Malaga Andalucia
Copocided e Capariviad de
1 edcrta faoleala
(LB 1 14.3%
Casiea PR Factores gue determinarin
Ehomes Hbaisles la evolucion de la inflacian

ERTS 1435,

Fuente; Coleglo de Econamisias de
Mataga,

prmas 71 45

INICIATIVAS Y PROYECTOS EN LA CIUDAD

Este punto tiene como cbjeto la evaluacion de los principales
proyectos que se desarrollan en la ciudad de Malaga para
conocer su influencia sobre la actividad turistica y cultural, En



£5e han cumplido las expectativas
generadas por el Palacio de Ferias
y Congresos de Malaga en cuanto
a su repercusion sabre ta actividad
turistica y econamica?

Frente., Colegio de Economistas do Milaga

sHa mejorado el PTA el grado de
conocimiento y penetracion de las
lecnologias de la informacion en
Ia

Fuente; Colegio de Economisias de Mafaga,

primer lugar, hay que destacar la amplia mayoria de
encuestados, el 71,4 por ciento, que considera que no se
han cumplide las expectativas generadas por el Palacio de
Ferias y Congresos de Malaga en cuanto a su repercusion
turistica y econdmica, mientras solo el 28,6 por ciento de
los sondeados opina que las expectativas se han cumplido
parcialmente.
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Por olra parte, el 43 por ciento de los colegiados de la
provincia considera que el PTA ha mejorado, aungue de

manera insuficiente, el conocimiento de las empresas y

ciudadanos de Malaga sobre las tecnologias de la
informacian, si bien hay que tener en cuenta la opinién
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respaldada por un 29 por ciento de los sondeados, que
considera que esta iniciativa ha contribuido en gran medida a
la mejora del conocimiento de este campo en la provincia.
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Una dltima cuestion trata de determinar los problemas que
inciden de forma negativa en la provincia de Malaga. En
opinion de los sondeados, ne destaca significativamente un
problema sobre los demas y, por tanto, sera necesario prestar
atencion a cada uno de ellos para tratar de reducir los
perjuicios que pueden ocasionar a la provincia, Pese a la
jgualdad, la valoracion realizada por los sondeados identifica
como principales deficiencias los aspectos medioambientales
relacionados con el litoral v la situacion de las principales vias
de comunicacion, ambas con un 21 por ciento. A continuacion,
se encuentran otros problemas que perjudican a la provincia
como el desarrollo urbanistico de las principales zonas del
litoral, la situacion del transporte colectiva y la percepcion de
seguridad ciudadana, a la que los encuestados otorgan una
menor influencia negativa.
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