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Boletin Economico de Malaga

CONTEXTO ECONOMICO GENERAL

Las perspectivas de crecimiento mundial han
empeorado en un contexto de inestabilidad del
sector financiero y de deterioro de la confianza de
productores y consumidores. Segun las previsiones
de octubre del Fondo Monetario Internacional, el
producto mundial crecera un 2,2% en 2009,
mientras que en las economias avanzadas el PIB se

contraeria.

En cambio, en las economias emergentes, el
crecimiento sufriria una disminucion apreciable,
aunque llegaria al 5% en 2009. Estas proyecciones,
sujetas a las politicas vigentes, no estan exentas
de cambios a tenor de la accion mundial

encaminada a apuntalar los mercados financieros

y promover el estimulo fiscal y la distension
monetaria con el fin de limitar la caida del
crecimiento mundial. No obstante, las perspectivas

apuntan hacia una recuperacion a finales de 2009.

Gréfico 1. PERSPECTIVAS DEL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
(Tasas de variacion interanual en %)
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Las proyecciones de crecimiento mundial para 2009 siguen una tendencia a la baja.

Fuente: Perspectivas de la economia mundial, abril 2008 (FMI).
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En el caso de la economia estadounidense, ésta se
resentira a medida que los hogares respondan a la
depreciacion de los activos reales y financieros asi
como del deterioro de las condiciones financieras.
En la zona euro, el empeoramiento de la situacion
financiera y la notable caida de la confianza ha
influido han sido detonantes en el descenso de su

tasa de crecimiento.

Gréfico 2. EL PRECIO DEL PETROLEOQ Y LOS TIPOS DE INTERES
EMPRENDEN UNA SENDA DECRECIENTE
(Porcentajes y $/barril)
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El BCE mantiene durante tres meses consecutivos los tipos de interés en el 4%, mientras que en EEUU el tipo
de interés en el mes de septiembre ha sido del 2%, mantenido desde abril de 2008. Al mismo tiempo, el

precio del petréleo emprende un descenso tras las fuertes subidas de principio de verano.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Boletin Econémico del Banco de Espafa.

En otro orden de cosas, el debilitamiento de la
demanda mundial esta deprimiendo los precios de
las materias primas. La profunda desaceleracion
mundial, el fortalecimiento del délar de EE.UU. y la
crisis financiera, han provocado descensos del
precio del petroleo de mas del 50% respecto de sus
maximos, llegando a niveles no vistos desde
comienzos de 2007 pese a la decision de la OPEP de
cortar la produccion cerca del 8% de la produccion
total para equilibrar la oferta y la demanda. Como
contrapartida, el Departamento de Energia de
Estados Unidos anuncié un aumento de las reservas

de crudo del pais.
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Los bancos centrales han intermediado con mas
intensidad de la que venia siendo habitual en la provision
de liquidez, desde finales del mes de septiembre, de
forma que han decidido la concesion de liquidez sin
limite al importe solicitado, siempre que la entidad
demandante de la liquidez disponga del colateral
necesario, es decir, de los activos necesarios para llevar
a cabo la operacion. Otros cambios significativos a
destacar en la operativa de algunos bancos centrales, ha
sido la instauracion de nuevas facilidades de crédito,
principalmente en la Reserva Federal y en el Banco de
Inglaterra. En cuanto a la politica monetaria, la Reserva
Federal redujo los tipos oficiales hasta el 2% en abril de
2008, porcentaje que se ha mantenido hasta septiembre
de 2008, cuando han comenzado nuevos descensos hasta
situarse en un porcentaje cercano al 0%. En este contexto
de excepcionalidad, en octubre los bancos centrales de
las principales economias desarrolladas decidieron una
accion coordinada para reducir los tipos de intervencion
en 0,5 puntos porcentuales. En un primer momento, no
se logré desbloquear el mal funcionamiento de los
mercados ni la recuperacion de la confianza, aunque a
medio plazo se espera tener un recorrido positivo,

contribuyendo a un mejor funcionamiento de los

Griéfico 3. EVOLUCION DEL PIB REAL Y DEL EMPLEO EN ESPANA
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Mientras el crecimiento sigue frenandose, el empleo ya registra tasas negativas.

Fuente: Banco de Espana, Contabilidad Nacional Trimestral y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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mercados financieros y a una recuperacion progresiva

de la confianza de los agentes.

Atendiendo a la informacion aportada por Eurostat, el
PIB de las diferentes areas presenta una ralentizacion
generalizada. El crecimiento de la UE-27 ha sido en el
tercer trimestre de 2008 del 0,9%, lo que supone 1,9
puntos por debajo del crecimiento experimentado en el
mismo trimestre del afio anterior. Menor aln ha sido el
crecimiento registrado en la zona euro vy,
concretamente en Espana, 0,8 y 0,7%,
respectivamente. No mejores han sido los resultados
aportados por el Banco de Espafa, en tanto que el PIB a
precios de mercado en Espana es del 0,9%, 2,7 puntos
por debajo del crecimiento del tercer trimestre de
2007.

Grafico 4. CRECIMIENTO ECONOMICO EN LA PROVINCIA DE MALAGA
(Tasa de variacion interanual en %)
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Malaga supera el crecimiento regional, aunque cae de forma notable respecto a periodos
anteriores.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia.

La estimacion de Analistas Econémicos de Andalucia,
muestra un freno importante en el crecimiento
economico. Pese a ello, Malaga sigue manteniendo
crecimientos por encima de la media, como
demuestran los Ultimos porcentajes de crecimiento
disponibles para el segundo trimestre de 2008, donde

Malaga crece un 2%, 2 décimas por encima del




crecimiento andaluz, a la vez que las previsiones indican

un nuevo retroceso.

Grafico 5. INDICADORES DE CONFIANZA EN ESPANA
(Porcentaje neto de respuestas en promedio trimestral)
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La confianza del consumidor se sitia por debajo del indicador de confianza del comercio minorista, ambos

con porcentajes netos de respuestas negativos.

Fuente: Sintesis de Indicadores del Banco de Espaia.

El principal damnificado en el actual episodio de declive
econémico ha sido del mercado laboral. El mercado de

trabajo espafnol se ha visto fuertemente afectado por el

contexto en el que se desenvuelve. El fuerte aumento del
paro y la destruccién de empleo se explican por factores
sociales y demograficos de la estructura economica
nacional, y se espera prosigan en los trimestres
venideros. En este sentido, la Comision Europea sostiene
que en el proximo ano, la poblacion ocupada se reducira
un 2% en Espafa, mientras la tasa de paro ascendera
hasta el 15,5% en 2010. En opinion de algunos analistas,
estas proyecciones resultan optimistas, apuntando a una
tasa de desempleo superior al 17% en poco mas de un afno

y medio.

En el area regional, la escalada en el nivel de paro se ve
apoyada en un descenso del empleo y del niumero de
trabajadores afiliados a la Seguridad Social. La anémica
trayectoria del sector manufacturero, desde hace mas de
un ano, se ha hecho mas acuciante en los Ultimos meses,
tal y como refleja el descenso del IPIAN, afectado por el

intenso ajuste del sector construccion, el retraimiento de
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la inversion en los Ultimos trimestres y la pérdida de
competitividad de la economia andaluza. En este
sentido, resulta muy revelador el fuerte aumento del
déficit comercial de Andalucia, que ni tan siquiera en un
escenario de contencion de la demanda como el actual

consigue frenar su deterioro.

Sin duda, los rasgos de la coyuntura provincial guardan
notables coincidencias con el conjunto de la Comunidad
Autonoma andaluza. El incremento del paro registrado
en la provincia de Malaga ha sido del 32,3% en el tercer
trimestre de 2008 respecto al mismo periodo del ano
anterior, alcanzando la cifra de 111.438 desempleados,
provocado principalmente, por la fuerte caida del
empleo en el sector construccion como consecuencia de

las graves dificultades por las que esta atravesando la

actividad.
Gréfico 6. EMPLEO POR SECTORES EN ANDALUCIA
(Tasa de variacion interanual en %)
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Mayor decremento del empleo en el sector construccion.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia.

MERCADO DE TRABAJO

El impulso de la ocupacion propio de los meses estivales
en la provincia malaguena, no ha evitado un nuevo

descenso del nivel de empleo acorde con la




 desaceleracién de la actividad econémica. No obstante, el
descenso ha sido mas moderado que en el trimestre anterior hasta
acercarse a la tasa regional, ambas por debajo de la tasa registrada
a nivel nacional. De forma cuantitativa, la destruccion del empleo
ha sido de 17,9 mil puestos de trabajo, es decir, un 2,8% menos que

en el tercer trimestre de 2007.

Griéfico 7. EVOLUCION DEL EMPLEO EN MALAGA
(Tasas de variacion interanual)
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Pese a la leve recuperacion del empleo en los meses estivales, en la provincia malagueia sigue
descendiendo la ocupacién.

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Por sectores, pese al descenso generalizado experimentado por
todos los sectores, ha sido el industrial el que ha sufrido un mayor
descenso relativo en el tercer trimestre de 2008 (-19%). En el
sector servicios, pese al auge de los empleos relacionados con el
turismo en los meses de verano, la ocupacion ha descendido un
1,8%, en relacion al mismo periodo del afo anterior. De igual
modo, las actividades relacionadas con la construccion continGan su
paulatino descenso del nimero de ocupados, con una tasa
interanual del -2,2%, en un contexto donde la crisis del ladrillo

empieza a hacer mella en la estructura del mercado laboral.

En el lado contrapuesto, el analisis del desempleo refleja una
situacion preocupante a tenor de las cifras de los indicadores
relacionados, principalmente, el paro. La cifra de desempleados en
la provincia de Malaga segin la EPA se ha incrementado en un
82,9%, alcanzando los 137,7 mil desempleados, un 20% del total de

desempleados de Andalucia. Todos los sectores duplican el nUmero
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de parados respecto al tercer trimestre de 2007,
a excepcion del sector servicios que, pese al
notable aumento registrado, se mantiene por
debajo del resto de sectores (43%). El fuerte
incremento del paro en relacién a la variacion de
activos ha disparado la tasa de paro con un
crecimiento  interanual de 7,6 puntos
porcentuales, por encima del incremento de
(5,7 y 3,3

porcentuales, respectivamente).

Andalucia y Espana puntos

Grafico 8. EVOLUCION DEL EMPLEO POR SECTORES
(Tasas de variacion interanual en %)
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El sector industrial ha experimentado el mayor descenso relativo del niimero de empleados, mientras

que, sélo agricultura, sigue manteniendo tasas positivas.

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Grifico 9. EVOLUCION DEL DESEMPLEO EN EL SECTOR CONSTRUCCION
(Miles de parados y porcentajes)
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Gran parte del desempleo de la provincia se debe al fuerte incremento del paro en el sector

construccion.

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).




Grafico 10. EVOLUCION DE LA TASA DE PARO
(Diferencias porcentuales interanuales)
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El fuerte incremento del desempleo, ha provocado un incremento de la tasa de paro superior al

registrado tanto en Andalucia como en el conjunto nacional.

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Un indicador relevante a tener en cuenta, es el
numero de afiliados a la Seguridad Social, que
siguiendo en la misma linea negativa que el resto de
indicadores, ha descendido en el tercer trimestre de

2008, con una tasa interanual de casi el -4%,

superior al descenso registrado en Andalucia y
Espafna (-2,3 y -1%, respectivamente), lo que refleja
una peor evolucion de la afiliacion a nivel
provincial. Por otro lado, la evolucion de los
afiliados extranjeros ha seguido una peor trayectoria
en la provincia de Malaga en tanto que ha sufrido
descensos en los Ultimos meses, mientras que a
nivel regional y nacional, se han dado tasas
positivas, concretamente en el tercer trimestre de
2008, el nimero de afiliados extranjeros descendio
en la provincia malaguefia un 3%, mientras que en

Andalucia y Espafa, crecio6 en torno al 4%.

En relacion al mercado laboral, no se puede obviar
la trayectoria de las contrataciones de empleados.
Asi, la contratacion inicial ha descendido un 15,2%,
es decir, se han realizado 8.500 contrataciones
menos que en el tercer trimestre de 2007, a tenor

del descenso del empleo en la provincia. La
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Grafico 11. EVOLUCION DEL NUMERO DE AFILIADOS A LA SEGURIDAD
SOCIAL
(Tasas de variacion interanual en %)
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El descenso del nimero de afiliados a la Seguridad Social en Malaga, desciende a mayor ritmo que en los

agregados geograficos superiores, en el tercer trimestre de 2008.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.

Grafico 12. EVOLUCION DE LOS AFILIADOS EXTRANJEROS
(Tasas de variacion interanual en %)
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Mientras que en Andalucia se incrementa el nimero de afiliados extranjeros, en la provincia

malaguena se registran tasas negativas durante el tercer trimestre de 2008.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.

conversion de contratos en indefinidos no ha

tenido en el tercer trimestre de 2008 mejores

resultados, de hecho, se han convertido 577

contratos menos que en el mismo periodo del aho
anterior. Por sexo, el descenso ha acaparado a

ambos colectivos, si bien es cierto que el

masculino ha registrado un mayor descenso (-

13,5% frente al -4,1 de las mujeres). De esta




2.600 -

2.100 ~

1.600 -

1.

100

forma se reducen las diferencias entre ambos
grupos, ya que se ha pasado de 385 conversiones
mas entre los hombres respecto a las mujeres en
el tercer trimestre de 2007, a 56 en 2008.

Gréfico 13. EVOLUCION DE LOS CONTRATOS CONVERTIDOS EN
INDEFINIDOS
(Numero de contratos)

o

IS o

o

S & S &L S8 S & Q,e“ K K 5
& & & N S & L PO AR N & N

Q

o o
O

W Hombres B Mujeres

Ante la situacion de inestabilidad laboral, continiian los descensos en las conversiones de contratos en

indefinidos.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, INEM.

Por Gltimo, es importante resaltar la evolucion de
la cifra de parados registrados en los Servicios
Publicos de Empleo Estatal. El fuerte crecimiento
de parados registrados en la provincia malaguena,
ha supuesto un aumento respecto al tercer
trimestre de 2007 del 32,3%, un crecimiento de 8
puntos porcentuales superior a la tasa regional,
alcanzando los 111,4 mil parados, cifra
preocupante que esta llevando a los distintos
organismos responsables a la toma de medidas con
el fin de paliar esta situacion. Atendiendo a la
desegregacion sectorial, el nimero de parados
registrados en el sector construccion crece un 82%
respecto al promedio del tercer trimestre de 2007.
En agricultura y servicios, Malaga experimenta el
mayor incremento de entre las provincias de
Andalucia (42 y 26,8%, respectivamente),
superando también el crecimiento interanual a
nivel nacional. Este fuerte incremento ha

conllevado, por tanto, al aumento de los
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beneficiarios de prestaciones por desempleo en
el tercer trimestre de 2008, con 19.492

beneficiarios mas que en 2007.
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Gréfico 14. EVOLUCION DEL PARO REGISTRADO
(Tasas de variacion interanual en %)
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Las altas tasas de crecimiento del paro registrado en la provincia de Malaga, la sitdan por encima del
aumento experimentado en Andalucia y Espana.

Fuente: INEM, metodologia SISPE.

Grafico 15. BENEFICIARIOS DE LAS PRESTACIONES POR DESEMPLEO
(Promedio mensual del numero de beneficiarios)
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Continuo incremento de las prestaciones por desempleo.

Fuente: INEM, metodologia SISPE.
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CONSTRUCCION Y SECTOR INMOBILIARIO

El sector construccion, sigue experimentado un
proceso de ralentizacion motivado,
principalmente, por la caida del componente
residencial, como consecuencia del los elevados
precios de las viviendas y del endurecimiento de
las condiciones financieras. Las promotoras e
inmobiliarias se enfrentan a una situacion
financiera dificil que dara lugar a grandes cambios

entre estas empresas.

Grafico 16. COMPORTAMIENTO DE LAS VIVIENDAS VISADAS

(N° de viviendas)
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Las viviendas visadas experimentan un descenso en el tercer trimestre de 2008

Fuente: Colegio Oficial de Arquitectos de Malaga, Encuesta Poblacion Activa (INE).

Las previsiones del Fondo Monetario Internacional
(FMI), apuntan que el mercado inmobiliario se
encuentra en pleno proceso de ajuste, ya que la
gran cantidad de viviendas aln sin vender
presionaran mas los precios a la baja. Entre sus
recomendaciones destacan las politicas de
vivienda que faciliten el ajuste, a través de
incentivos al alquiler. Por otro lado, se recomienda
la paralizaciéon de viviendas de proteccion oficial
en pro de destinar los recursos publicos a ayudas
para el alquiler en funcion del nivel de ingresos.

Ademas, ha destacado el apoyo a al medida del

-
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Gobierno espanol por el aplazamiento del pago de
la mitad de la hipoteca durante dos anos para la

reduccion de los impagos.

Comenzando con el analisis de los principales
indicadores, la caida de las viviendas visadas refleja
esta situacién de retroceso. La reduccion en el
tercer trimestre de 2008 equivale a 4.447 viviendas
visadas menos que en 2007, es decir, una reduccion
del 68%. Este descenso ha sido mayor al
experimentado tanto a nivel regional como
nacional, si bien es cierto que el 30,4% del total de
viviendas visadas en Andalucia entre julio y
septiembre de 2008, pertenecen a la provincia de
Malaga. Teniendo en cuenta los datos del
acumulado enero-septiembre, el descenso de las
viviendas visadas ha sido aln mas inquietante, con
una tasa del -59,5%, es decir, 13.233 viviendas
visadas menos respecto al afo anterior, si bien
representa el 34% de viviendas visadas en el

conjunto regional.

Gréfico 17. LICITACION PUBLICA EN LA PROVINCIA DE MALAGA
(Tasas de variacion interanual en %)
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La leve recuperaci6n de la licitacién en la provincia por el mayor impulso de las Administraciones Piblicas.
Fuente: SEOPAN.

Por otro lado, la informacion sobre la inversion de

la administracion publica refleja una recuperacion




en el tercer trimestre de 2008, como repuesta al
descenso en la construccion residencial, aunque
con porcentajes inferiores al crecimiento medio
andaluz. Segun informacion de SEOPAN, la
licitacion puUblica se incrementé en el tercer
trimestre un 7,6%, un 13,8% del total licitado en
Andalucia. En cambio, el analisis de los datos
referentes el acumulado enero-septiembre,
muestra un descenso del 17% en la provincia de
Malaga, mientras que en la region andaluza ha
crecido un 4,7%. Diferenciando por
administraciones, se observa que solo la
autondémica experimenta un incremento notable
superior al promedio regional, 75,1%. En cambio,
tanto la central como la local sufren un descenso
del -25,8 y -37,2%, respectivamente. Por otra
parte, otra forma de analizar esta inversion es
diferenciando por destino. Asi, el 56,6%,
equivalente a 258,4 millones de euros se
invirtieron en obra civil y, el resto, 69 millones de
euros, en edificacion. En cualquier caso, el
incremento de la licitacion en Malaga se ha debido
a la edificacion, con un incremento interanual del
23,3%, mientras que la obra civil se ha reducido un
2%, coincidiendo con el descenso del conjunto

regional.

En la evolucion del subsector vivienda, resulta
interesante el analisis de transacciones
inmobiliarias de viviendas aportado por el
Ministerio de Vivienda. El descenso de
transacciones ha sido del 38% en el tercer
trimestre de 2008 respecto al mismo periodo del
ano anterior segln el Ministerio de la Vivienda, con
3.325 transacciones menos. No obstante, el peso
de transacciones en la provincia en relacion a
Andalucia sigue siendo elevado, concretamente un
22,1%, habiéndose registrado en la region una

disminucion del 36%.

-—
O

==u Boletin Econdmico de Malaga, n° 16, Septiembre 2008



Boletin Econémico de Malaga, n°® 16, Septiembre 2008

N
o

Grafico 18. CONTINUA EL PROCESO DE DESACELERACION DEL MERCADO
HIPOTECARIO
(Miles de euros)
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El importe medio de las hipotecas sigue su lento descenso, si bien, contintia por encima del regional.

Fuente: INE.
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tercer trimestre de 2008 (-0,7).

Fuente: Ministerio de Vivienda.

En cuanto a la evolucion de las hipotecas, la
consideracion conjunta del nimero de hipotecas
concedidas en el acumulado enero-septiembre de
2008, muestra en la provincia de Malaga un
descenso del nUmero del 29%, con 15.581
hipotecas concedidas menos que el afo anterior.
Lo mismo ha ocurrido con su importe, aunque el

dato mas interesante a la hora de analizar este

Grafico 19. PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE
(Tasas de variacion interanual)

Desde 1995, la provincia malaguefa experimenta el primer descenso en el precio de la vivienda libre en el




indicador es el importe por hipoteca. Asi, el
importe medio en la provincia de Malaga ha sido
de 177,2 mil euros, un 3% menos que en el mismo
periodo de 2007, mientras que en el conjunto

regional se ha incrementado levemente (1,6%).

Grifico 20. ESFUERZO DE ACCESO A LA VIVIENDA EN MALAGA
Puntos porcentuales Porcentajes
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Nota: Diferencia anual en puntos porcentuales. Esfuerzo en porcentaje, calculado sobre ingresos
salariales medios por familia para una vivienda de 70 m2 financiada integramente a 30 afos.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia.

Por ultimo, dentro de este capitulo, merece
mencion la trayectoria del precio de la vivienda.
En la provincia de Malaga, el precio de la vivienda
libre ha descendido 7 décimas respecto al tercer
trimestre de 2007, situandose en 2.277,7 euros/
m?, la Unica provincia junto a Cérdoba en la que
ha descendido los precios, si bien, sigue
manteniendo los mayores precios medios respecto
al resto de provincias de Andalucia. Pese a ello,
considerando la dificultad de acceso a la vivienda
como la relacion entre el precio de la misma y los
salarios, y considerando una vivienda de 70 m2 de
superficie, una familia tipo malaguena debe
dedicar en el tercer trimestre de 2008 el 56,5% de
sus ingresos salariales para financiar la adquisicion
de su vivienda, con una hipoteca a 30 anos, 3
puntos mas que en el mismo periodo del afo

anterior. Este nuevo aumento se basa en el
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crecimiento de la cuota de las hipotecas que,
unido al incremento del desempleo, que conlleva
un descenso de los ingresos familiares, aminora
la capacidad para hacer frente al pago de las

hipotecas.

TURISMO

El sector turistico en Espafa, ha notado los
efectos del progresivo deterioro del contexto
tanto nacional como internacional en los meses
de verano. Los niveles de confianza de los
empresarios turisticos espafnoles, segin el
Informe de Perspectivas Turisticas de Exceltur
para Octubre de 2008, han vuelto a descender en
el tercer trimestre de 2008, situandose en el
nivel mas bajo desde 2002. En ello, ha
repercutido una moderada negativa evolucion de
la facturacién empresarial en los tres meses
centrales de verano de 2008. En este sentido, la
reduccion de la renta disponible de la familia
espanola, intensificado por la progresiva

destruccion de empleo, se ha hecho notar en sus
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Grafico 21. VIAJEROS TOTALES LLEGADOS A LA PROVINCIA DE
MALAGA Y ESTANCIA MEDIA.
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La estancia media se mantiene en el primer trimestre de 2008, aunque descienden los viajeros.

* Promedio del trimestre
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
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decisiones de viaje, a excepcion del colectivo con
mayor capacidad de gasto. En relacion a la
demanda extranjera, se ha producido una
reduccion de su afluencia y de sus niveles de gasto
turistico en destino, la crisis tiene caracter global

y afecta a los paises emisores.

En la provincia de Malaga, y segln la Encuesta de
Ocupacion Hotelera del INE, los viajeros totales
apenas se han incrementado 1 décima respecto al
tercer trimestre de 2007, provocado
principalmente por los viajeros nacionales ya que
los extranjeros han sufrido un descenso del 1,2%.
Por otro lado, las pernoctaciones han seguido un
comportamiento opuesto, de tal mido que, en el
tercer trimestre de 2008 mientras las
pernoctaciones de extranjeros han crecido un
3,7%, las pernoctaciones de espanoles han
descendido un 1,3%. Pese a ello, la estancia media
se ha incrementado en el tercer trimestre de 2008
un 1,5%.

Grifico 22. PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS
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Mientras las pernoctaciones de extranjeros han crecido en el tercer trimestre de 2008 (3,7%), las de espanoles

han experimentado un descenso (-1,3%).

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Por el lado de la oferta, el personal ocupado

apenas se ha incrementado durante el verano de
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2008 en linea con la evolucion de la actividad en
esta época del ano. Ademas, a esto hay que unir
que el grado de ocupacion por plaza ha
descendido en 2,6 puntos porcentuales respecto al
mismo periodo del ano anterior, por lo que la
oferta hotelera empieza a adecuarse a la demanda
y muestra signos de contraccion, que se espera

sigan descendiendo en los proximos meses.

Grafico 23. INDICADORES DE LA OFERTA TURISTICA.

(Tasas de variacion interanual y puntos porcentuales®)
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Notable freno en el crecimiento del personal ocupado en los meses de verano, acompanado de una caida en

la ocupacion.

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Gréfico 24. EVOLUCION DEL GASTO MEDIO POR TURISTA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Nota: No hay informacion disponible para el 1¢"trimestre de 2007, por tanto, aparece un corte en la serie en la
tasa correspondiente al 1¢" trimestre de 2008.
Claro descenso del gasto medio en la provincia malaguena.

Fuente: SEOPAN.




Otra fuente relevante a la hora del andlisis de
indicadores turisticos es la Encuesta de Coyuntura
Turistica (ECTA) elaborada por el IEA, encuesta de
caracter trimestral que ofrece informacion sobre
la demanda turistica que se genera en Andalucia.
Asi, el nimero de turistas llegados a la provincia
de Malaga ha descendido en el tercer trimestre de
2008 un 2,8%, el mayor descenso desde el segundo
trimestre de 2002, pese a ello, la provincia
malaguena sigue manteniendo el 37,4% del total
de turistas en Andalucia. En cuanto a la estancia
media de los turistas, Malaga también supera el
promedio andaluz en el tercer trimestre de 2008,
con 12,8 dias por turistas. En relacion al gasto
medio, en la provincia de Malaga ha sufrido un
descenso del 2,3%, mientras que en el conjunto

andaluz ha crecido un 3,3%.

Grafico 25. TRAFICO AEREO DE PASAJEROS
(en miles de personas)
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El tréfico aéreo de pasajeros nacional sufre un notable descenso del -24,6%, en el tercer trimestre de 2008.
Fuente: AENA.

Un indicador interesante a analizar de la ECTA, es
el Indicador Sintético de Percepcion del Turista,
donde los turistas califican del 1 al 10 la
percepcion de su estancia en la provincia. De esta
forma, la valoracion en el tercer trimestre de la
provincia de Malaga ha sido de 6,9, coincidiendo

con el promedio de la puntuacién en Andalucia,
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frente el 7,1 del mismo periodo del afo anterior.
Esta caida de la valoracion debe alertar al sector
sobre la necesidad de mejorar aspectos
concretos, maximo en una coyuntura de
reduccion de la actividad para los proximos

meses.

Por ultimo, dentro de este epigrafe, cabe
destacar la evolucion del transporte tanto aéreo
como por AVE. Respecto al primero, el total de
pasajeros ha descendido un 3,7% en el acumulado
enero-septiembre, provocado principalmente por
el descenso de viajeros espanoles (-16%). No
obstante, hay que senalar que este descenso,
ademas de deberse, en alguna medida, al
estancamiento del turismo en relacion al
contexto general, se debe al incremento de
viajeros que utilizan el AVE. Concretamente, en
los nueve primeros mese de 2008, los viajeros
que llegaron a Malaga ascendieron a 617.027

personas, segln datos de Renfe.

COYUNTURA EMPRESARIAL

La actividad empresarial ha continuado
empeorandose en el tercer trimestre de 2008 a
nivel nacional. El indicador de situacion ha sido
en este periodo de -22,4 puntos, cuando en el
segundo trimestre fue de -14 puntos. Las
expectativas para el cuarto trimestre de las
empresas son mas positivas, ya mejoran en mas
de 5 puntos hasta alcanzar los -16,3. El deterioro
del consumo de las familias ha tenido un efecto
directo en las ventas de las empresas y en su
cifra de negocio. Ademas, la trayectoria de la
inversion empresarial también ha registrado un
minimo que podria relacionarse con el deterioro

de la confianza generalizado en todo el sistema




financiero, que dificulta, en alguna medida, el
acceso al crédito y frena los procesos inversores
menos solventes. Dado este contexto, el mercado
de trabajo se ve fuertemente influenciado a tenor
del saldo negativo registrado en la variable

empleo.

Grafico 26. EVOLUCION DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
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Fuerte descenso en las opiniones de los empresarios respecto al contexto econémico en el que se

desenvuelven.

Fuente: Camara de Comercio.

La debilidad de la demanda sigue siendo el factor
mas importe a la hora de valorar la actividad. Sin
embargo hay que destacar la importancia que
adquiere el factor relacionado con las dificultades
de financiacién de las empresas, situandose por
encima de su media histérica. En relacion a la
escasez de personal cualificado, cada vez supone
menor problemas a las empresas, debido al
deterioro de la actividad y la menor demanda de

empleo.

Atendiendo a la opinidén empresarial por sectores,
las empresas del sector construccion siguen
manteniendo un alto nivel de pesimismo. El
deterioro de las empresas del sector industrial se
hace evidente alcanzando una puntuacion por

debajo de -25 puntos, como consecuencia de la
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debilidad del consumo interno, el descenso de las
exportaciones y la reduccion de la inversion
productiva. La reduccion de la confianza en las
empresas de servicios de reduce de forma
generalizada mientras que el ICE comercial

alcanza el valor mas bajo.

Grafico 27. EMPRESAS INSCRITAS A LA SEGURIDAD SOCIAL, SOCIEDADES
CREADAS E INDICE DE ROTACION.
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Considerable descenso en la creacion de nuevas sociedades mercantiles, a la vez que desciende el niimero
de empresas afiliadas a la Seguridad Social.

indice de rotacién: % Sociedades disueltas/Total sociedades constituidas.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Trabajo y
Asuntos Sociales.

La influencia de la situacion econdémica general,
deja ver sus efectos en la evolucion del tejido
empresarial. Segun la Estadistica de Sociedades
Mercantiles del INE, en el acumulado enero-
septiembre se han constituido 14.000 sociedades
menos que en el mismo periodo del afno anterior,
es decir, se han reducido un 43,7% la
constitucion de nuevas sociedades. Algo mas
moderado, aunque no menos importante ha sido
el descenso del capital suscrito en las nuevas
sociedades (-22,9%). No obstante, cabe destacar
que el 28,4% del total de empresas creadas en
Andalucia, radican en la provincia de Malaga. Por
otro lado, las disoluciones han descendido en los
primeros nueve meses de 2008 respecto al mismo
periodo de 2007, el mayor descenso en relacion

al resto de provincias de Andalucia (-17,5%). La




relacion entre disoluciones y constituciones nos
aporta el indice de rotacion empresarial que en el
periodo enero-septiembre de 2008 ha sido del
16,5%, 2,5 puntos inferior al indice registrado en el
mismo periodo de 2007, reflejando asi la situacion

empresarial.

En cuanto a las empresas inscritas en la Seguridad
Social, en el periodo enero-septiembre de 2008
han disminuido un 1,3%, es decir, 686 empresas
registradas menos que en el mismo periodo del afo
anterior, trayectoria obvia dada la negativa

evolucion del contexto econdmico general.

Otro indicador importante a analizar son los
efectos impagados, que en plena crisis econdémica
han adquirido protagonismo por la situacion de
impagos. En el periodo enero-septiembre de 2008
han aumentado un 67%, unos 26.000 mas que en
2007. En cuanto al importe de estos, el incremento

ha sido superior al doble de la cuantia registrada

en el periodo enero-septiembre de 2007,
probablemente por el encarecimiento del dinero,

alcanzando los 442,6 millones de euros.

Grafico 28. EFECTOS IMPAGADOS EN LA PROVINCIA DE MALAGA.
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Fuerte aumento del importe de los efectos impagados.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia con datos del INE.
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Gréfico 29. EVOLUCION EMPRESAS CONCURSADAS.
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Notable incremento del niimero de deudores concursados.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia con datos del INE.

Por ultimo, los resultados de la Estadistica de
Procedimiento Concursal del INE, permiten ver
que el nimero de deudores concursados en los
nueve primeros meses de 2008, asciende a 86
empresas, 75 mas que en mismo periodo de 2007.
Esto supone el 33% del total de deudores
concursados en Andalucia. De esta forma se
establece una relacion entre el riesgo de impagos
y la insolvencia, ya que la falta de liquidez de
algunas empresas ha impedido que se puedan
hacer cargo de sus deudas, y por ello, han

recurrido a este tipo de procedimiento.

SISTEMA FINANCIERO

La situacion economica durante el tercer
trimestre de 2008 no ha sido mas que una
continuacion de la crisis econdmica emprendida a
nivel internacional. En medio de la crisis
financiera y al borde de la recesion, el BCE
pretende mantener unos estrictos criterios de
cumplimiento a medio plazo en las decisiones

macroecondmicas. Con el fin de impulsar el
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. crecimiento econdémico, se han producido en el mes de octubre
dos rebajas consecutivas de los tipos de interés hasta situarse en
el 3,25%, el nivel mas bajo desde octubre de 2006, aunque las
expectativas para los proximos meses son de menos recortes. Las
mismas medidas se han tenido en cuenta en el seno de la Reserva
Federal de EEUU, que si en septiembre recortaron los tipos hasta
el 2%, en diciembre han vuelto a recortarse hasta rozar niveles
cercanos a 0, concretamente, entre el 0 y el 0,25, una cuota sin

precedentes en la historia de la institucion.

Grafico 30. EVOLUCION DE LOS TIPOS DE INTERVENCION DE LOS BANCOS
CENTRALES
(Porcentajes)
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Mientras que el BCE mantiene en septiembre los tipos de interés en el 4,25%, la FED sigue una senda
decreciente hasta descender al 2%.

Fuente: Banco de Espafa.

Gréfico 31. EVOLUCION DEL EURIBOR
(Porcentajes)
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En septiembre de 2007, el Euribor contindia situado en niveles superiores a los registrados en 200

Fuente: Banco de Espafa.
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En septiembre de 2008, el EURIBOR se situd en el
5,4%, emprendiendo asi un moderado descenso
que se estima continle en los préoximos meses,
por otra parte ha supuesto un alza en la
cotizacion del euro. No obstante, las autoridades
competentes hacen un llamamiento a los bancos
para aumentar la concesion de créditos a las
familias y empresas con el fin de reactivar la
economia y que repercutan en sus préstamos las
rebajas de tipos de interés que ha aprobado el
BCE.

3er trimestre de 2008

4,85
3,63

Sector publico Sector privado Total

W Mélaga Andalucia

Fuente: Banco de Espafa.

El sistema financiero de la provincia de Malaga,
no ha quedado al margen de esta situacion, ya
que el comportamiento de las diferentes
variables financieras ha influido notoriamente en
las decisiones de ahorro e inversion. En el tercer
trimestre de 2008 los créditos totales han sufrido
una notable ralentizacion en su crecimiento, un
3,6% respecto al afo anterior, mientras que hace
un ano la tasa registrada fue del 18,4%.
Distinguiendo por entidad, tanto las cajas de
ahorro como las cooperativas de crédito han

incrementado la concesion de créditos en un 5,6

Malaga

Sector
Privado
97,9%

Andalucia

Sector
Privado
97,3%

Notable freno en la concesién de créditos tanto a nivel provincial como regional.

Grafico 32. CREDITOS CONCEDIDOS
(Tasa de variacion interanual en %)
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y 7,6%, respectivamente, mientras que en los
bancos la tasa apenas se ha incrementado un 1%.
Entre el sector publico y el privado, la diferencia
ha sido mas relevante, 14,2 y 3,4%,
respectivamente en la provincia de Malaga. Al
relacionar con ambitos geograficos superiores, el
incremento de los créditos otorgados al sector
publico, es mayor en Malaga que en Andalucia y
Espana (5,3 y 9,4%, respectivamente), mientras
que los otorgados al sector privado experimentan
mayores incrementos a nivel regional (4,8%) vy
nacional (8,3%).

Gréfico 33. CREDITOS Y DEPOSITOS POR TIPO DE ENTIDAD EN EL SEGUNDO
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Mientras que cajas y bancos otorgan porcentajes similares de créditos, en los depésitos destacan las cajas

de ahorro con un 53,9% del total de depésitos captados.

Fuente: Banco de Espafa.

Respecto a los depdsitos, la Comision Europea ha
puesto freno a las medidas unilaterales adoptadas
por varios estados miembros, de ofrecer garantia
total a los fondos depositados en las entidades de
su territorio, para conseguir la estabilidad y
transmitir confianza a los ahorradores. Por ello, la
garantia minima de los depdsitos ha sido
aumentada de 20.000 euros a 40.000. Pese a que
los clientes invierten menos en fondos de
inversion y en bolsa, la desconfianza sigue

aflorando y prueba de ello son las cifras de la

w
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evolucion de los depositos que también se han
visto afectados. En la provincia de Malaga, los
depositos han crecido un 5,6%, porcentaje
bastante mas moderado que el registrado en
trimestres anteriores. Este freno se ha debido
principalmente al comportamiento del sector
privado (6,2%), ya que el publico ha sufrido un
descenso del 5,4%, primer descenso registrado
desde finales de 1996.

3er trimestre de 2008

A la vista De ahorro A plazo Conjunto
de

WMédlaga  WAndalucia  °ntidades

ahorro y a la vista emprenden un descenso.

Fuente: Banco de Espaia.

100

Grifico 34. TIPOS DE DEPOSITOS

(Tasas de variacion en %)
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El mayor crecimiento en la provincia de Malaga lo experimentan los depésitos a plazos mientras que los de

Grifico 35. EVOLUCION DE LA TASA DE AHORRO FINANCIERO

(Porcentajes)

2002 2003 2004 2005 2006

mMalaga M Andalucia

Tasa de ahorro financiero: depdsitos/créditos
Fuente: Banco de Espaia.

2007 2008

La tasa de ahorro, a pesar de encontrarse en niveles minimos registra una leve recuperacién.




Dentro del sector privado, solo los depdsitos a
plazos se han incrementado en la provincia de
Malaga (27,7%), mientras que tanto los depositos a
la vista como los de ahorro, han experimentado un

descenso del 15 y 6,3%, respectivamente.

La tasa de ahorro financiero se ha incrementado
muy ligeramente a nivel provincial, alcanzando un
porcentaje del 44,8%, inferior a la tasa regional
(47,7%), si bien es cierto que esta ultima ha
descendido levemente desde el tercer trimestre de
2007.

Grifico 36. Evolucion del importe medio de las hipotecas.
(Miles de euros)
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Mayor descenso del importe medio de las fincas urbanas en Mdlaga que en Andalucia, mientras que en las

risticas, el importe medio de la provincia supera la media regional.

Fuente: Banco de Espafa.

El efecto financiero sobre los créditos hipotecarios
se observa en el aumento del importe medio de las
hipotecas de las fincas rusticas en la provincia de
Malaga, 27,7% en el tercer trimestre de 2008,
situandose por encima del importe medio andaluz.
En cuanto a las fincas urbanas, el importe medio
ha descendido en la provincia malaguena un 3,6%,
respecto al tercer trimestre de 2007, situandose
en 163,3 mil euros, 25 mil euros por encima del
importe medio de las fincas urbanas a nivel

regional.
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PRECIOS, CONSUMO Y SALARIOS

Los altos precios de la energia y de los alimentos
estan lastrando la inflacion a nivel mundial y
dando argumentos en la Zona Euro al BCE para
elevar los tipos de interés, pese a la
desaceleraciébn  econdémica. Esta escalada
inflacionista es la principal preocupacién por
parte de los principales organismos
internacionales, que temen que se produzcan
efectos “de segunda ronda” en otros precios y en
los salarios. Esta situacién es mas preocupante
en la economia espafiola. El indice de Precios de
Consumo Armonizado asi lo confirma, con un
dato para junio de 2008 superior al 5 por ciento,
cuatro décimas mas que en junio del pasado afio,

algo que no sucedia desde 1995.

6,0

0,0

Gréfico 37. EVOLUCION DE LA INFLACION EN ESPANA
(Tasas de variacion interanual en %)

03 04 05 06

Fuente: Eurostat, INE.

La escalada de los precios del petrdleo es, en
gran parte, responsable de las altas tasas de
inflaciébn que esta registrando la economia
espafiola desde hace meses. El salto se produjo
en octubre del afio pasado, cuando la inflacion

anual pasé de un 2,7% a un 3,6%. A partir de ahi,

IPCA Zona Euro =0—|IPCA Espaiia
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Lainflacién espafiola se sitia 1,1 punto porcentual por encima de la zona BEiro
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el IPC se situdé en tasas del 4%, muy lejos del
objetivo del 2% fijado por el Banco Central
Europeo (BCE) para el conjunto del ejercicio. Las
previsiones del Ministerio de Economia y Hacienda
para la segunda mitad del afio apuntan en la
misma linea, que prevé una inflacion para finales
de 2008 por encima del 4 por ciento. Esta situacién
no estd contribuyendo a reducir la brecha de
precios que Espafia presenta respecto a la Zona
Euro, de manera que este diferencial de inflacion
se mantiene en el entorno de un punto. Las
declaraciones del gobernador del Banco de Espafia
advierten sobre la necesidad de desarrollar
reformas que recorten el diferencial existente, y
alertan contra las clausulas de actualizacion de los
salarios en funcién del IPC, ya que pueden

acentuar las presiones inflacionistas.

Grafico 38. EVOLUCION DEL IPC

2006 2007 2008

—-Malaga —4— Andalucia

En septiembre la inflacién se situd en el 4,13%, ligeramente inferior a la registrada en Andalucia.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Cuando se analiza el IPC de junio por sectores de
procedencia, se observa que al aumento de la tasa
interanual se basd, como viene siendo habitual
desde que se inicio el actual repunte inflacionista,
en los productos energéticos y, en menor medida,

de la alimentaciéon. Los servicios también

w
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contribuyeron a la aceleracién del IPC en dicho
mes, pero en mucha menor medida. En cambio,
los bienes industriales no energéticos (BINES)
redujeron su tasa, tras la estabilidad de los

meses anteriores, mostrando una situacién de

practico estancamiento interanual.

Gréfico 39. IPC Septiembre 2008 EN MALAGA
(Tasas de variacion interanual)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Centrandonos en la provincia de Malaga, el
comportamiento de los precios ha sido muy
similar al del conjunto regional y nacional. Asi, el
aumento de precios ha sido del 5% en junio de
2008, tanto en Malaga como en Andalucia, y 1
décima inferior al porcentaje de crecimiento
nacional. El repunte de los precios de consumo,
junto a un menor ritmo de crecimiento del
empleo y el aumento del paro, asi como la subida
de los tipos de interés, en un contexto de
elevado endeudamiento de las familias, como
consecuencia principalmente de la adquisicién de
viviendas, esta propiciando un claro deterioro del
consumo privado. En este contexto, la
matriculacion de turismos ha experimentado en
Mélaga una importante caida de la demanda en

el segundo trimestre de 2008 (-17,8%), con 3.040

En septiembre de 2008, la mayor inflacion se registré en el grupo vivienda, seguido de transporte.
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vehiculos menos que en el mismo periodo del afio
anterior, méas acusada adn a nivel regional, con un
descenso del -23,7%. De igual modo, en el
contexto empresarial, la matriculacion de
vehiculos de carga, también ha descendido en el
segundo trimestre de 2008, un -11% respecto a
2007, aunque mantiene el menor descenso en

relacion al conjunto andaluz.

Grafico 40. INFLACION Y AUMENTO SALARIAL PACTADO EN
MALAGA
(Tasas de variacion interanuales en %)
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Notable diferencial entre el crecimiento de los precios y el aumento de los salarios.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.

Gréafico 41. MATRICULACION DE TURISMOS
(Tasas de variacion interanual en %)
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La contraccién de la demanda se refleja en el fuerte descenso en la matriculacion de turismos.

Fuente: Direccion General de Tréafico.
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INDICADORES DE COYLINTLRA ECONGMICA

eriodo
Dato Tasa* Dato| Tasa* Dato| Tasa*

Crecimiento Econdmico “Analistas Il Trim. 08 - 1,80 - 1,60 - 180
Economicos

Licitacion oficial (millones de euros) Ene - Sep. 08 915,0 -16,93 4.744,6 4,74 29.518,7 -2,70

Proyectos visados Il Trim. 08 2.093,0 -68,00 8.924,0 -50,36 48.442,0 -63,98

Viviendas iniciadas Il Trim. 08 3.041,0 -44,07 12.788,0 -51,26 75.268,0 -48,74

Viviendas terminadas Il Trim. 08 5.502,0 -11,53 27.922,0 -7,75 152.262,0 2,00

Compra-Venta de viviendas Il Trim. 08 2.100,3 -39,29 9.022,7 -34,73 43.340,0 -29,98

V""”"’I:Zfek;;;;(mi;’;z p:rs‘;n;s} (";) Il Trim. 08 1.670,3 0,12 5.037,8 -2,45 27.527,8  -1,07

Residentes en Espaifia Il Trim. 08 850,4 1,46 3.190,3 -1,32 14.968,2 -1,92

Residentes en el extranjero Il Trim. 08 819,9 -1,23 1.847,5 -4,35 12.559,7 -0,02

Pernoctaciones hoteleras ;z’s'izai‘j Il Trim. 08 6.379,8 1,61 16.126,9 -0,22 101.823,3  -0,75

Residentes en Espafia Il Trim. 08 2.599,3 -1,29 9.467,9 -0,47 41.601,7 -2,72

Residentes en el extranjero Il Trim. 08 3.780,4 3,71 6.658,9 0,15 60.221,5 0,66

Grado de ocupacion hotelera (promet.ﬁa en Il Trim. 08 74.3 2,59 64.3 225 66,1 257
porcentaje) (2)

Plazas estimadas (promedio) Il Trim. 08 90.503,7 5,94 264.037,0 3,41 1.604.629,0 3,06

Personal ocupado en establecimient?s Il Trim. 08 16.726,3 121 42.850.3 2.91 245.272,0 0,97
hoteleros (promedio)

Estancia media en establecimientos Il Trim. 08 3,8 0,06 3,2 0,07 3,7 0,01
hoteleros (promedio) (2)

Trdfico aéreo de pasajeros (miles) Il Trim. 08 4.208,8 -6,19 6.459,3 -8,46 62.249,7 -4,80

Activos (en miles de personas) Il Trim. 08 764,5 6,18 3.844,6 4,12 22.945,1 2,88

Ocupados (en miles de personas) Il Trim. 08 626,8 -2,78 3.140,0 -2,74 20.346,3 -0,80

Empleo agrario Il Trim. 08 24,7 13,30 204,0 -6,51 849,0 -4,10

Empleo industrial Il Trim. 08 42,8 -18,94 307,6 -8,81 3.227,7 -0,96

Empleo construccion Il Trim. 08 87,9 -2,22 406,7 -17,81 2.363,3 -13,03

Empleo servicios Il Trim. 08 471,4 -1,83 2.221,6 1,99 13.906,4 1,89

Parados (en miles de personas) Il Trim. 08 137,7 82,87 704,6 51,79 2.598,8 45,03

Tasa de paro (en porcentaje) (2) Il Trim. 08 18,0 7,55 18,3 5,76 11,3 3,30

Paro registrado (promedio en miles de Il Trim. 08 11,4 32,31 614,9 24.50 2.527.4 26,04
personas)

Agricultura Il Trim. 08 2,7 42,02 42,6 32,91 83,6 28,67

Industria Il Trim. 08 8,1 21,65 55,0 19,20 319,3 17,83

Construccion Il Trim. 08 24,1 81,83 113,4 72,43 421,0 75,75

Servicios Il Trim. 08 63,2 26,80 314,2 20,76 1.464,8 21,05

Sin empleo anterior Il Trim. 08 13,4 6,25 89,7 -0,10 238,8 8,66

Contratos iniciales (miles) Il Trim. 08 142,7 -15,16 848,2 -11,05 4.001,3 -9,88

Trabejadores afiliados a Ia Seguridad Socisl IIl Trim. 08 585,5 3,88 3.068,6 -2,28 19.180,0  -0,91
(promedio en miles de personas)

A o salarial p do (porcentaje) (2) Septiembre 08 - - 3,4 0,17 3,5 0,62

Indice de Precios de Consumo (2006 = 100) Septiembre 08 107,1 4,18 107,4 4,42 107,6 4,54

Matriculacion de turismos Il Trim. 08 8.100,0 -32,01 38.864,0 -32,26 252.060,0 -28,29

Matriculacion de vehiculos de carga Il Trim. 08 1.239,0 -54,70 5.620,0 -54,72 46.082,0 -49,96

Depdsitos de OSR (millones de euros) (3) Il Trim. 08 20.443,9 6,24  104.393,1 6,79 1.093.634,9 10,11

Créditos de OSR (millones de euros) (3) Il Trim. 08  47.201,6 3,43  233.225,0 4,83 1.779.760,0 8,28

Hipotecas (millones de euros) Ene - Sep. 08 6.791,7 -30,94 28.658,2 -29,49 163.363,7 -30,39

Efectos impagados (millones de euros) Ene — Sep. 08 442,6 147,81 2.492,5 120,61 13.328,3 91,51

Socledades mercantiles (millones de euros g, _ e 0g 162,1 -43,74 550,7 49,48 6.229,6 -42,22
capital suscrito)

Importaciones (millones de euros) Ene - Sep. 08 1.370,0 -3,73 21.196,3 19,76 218.625,9 3,88

Exportaciones (millones de euros) Ene — Sep. 08 800,5 12,16 12.929,5 9,81 144.081,6 5,00

* Tasas de variacion interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.
(1) Series enlazadas mediante los coeficientes de enlace publicados por el INE tras el cambio metodoldgico de la EOH de
2006.

(2) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del ario anterior.

(3) OSR. Otros Sectores Residentes.

Fuente : Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafa, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréafico, IEA, INE,
Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DATACOMEX), OFICEMEN y
SEOPAN.
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