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Conclusiones

Observaciones Técnicas Significativas

DATOS POSITIVOS

DESCIENDE LA TASA DE PARO. 32,37%

La tasa de paro se incrementa en el primer trimestre respecto al
trimestre anterior, pero desciende en términos interanuales un
4,15%.

EL NÚMERO DE TURISTAS EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2015 CRECE
SIGNIFICATIVAMENTE. 8%

La recuperación de la demanda nacional, con un incremento del
17% de alojamiento en hoteles, compensa con creces el tímido
retroceso de la demanda extranjera en el periodo -3%.

CONTINUA EL INCREMENTO DEL
NÚMERO DE TURISMOS MATRICULADOS
EN MÁLAGA. 7.779,00   

Vehículos nuevos matriculados en el primer trimestre, lo que
supone un incremento del 30% respecto al 2014.

EL NÚMERO DE AFILIADOS A LA
SEGURIDAD SOCIAL CONTINÚA
CRECIENDO. 530.226   

Cifra similar al mismo mes de 2009. Si continúa esta tendencia
en verano podrían alcanzarse los 550.000 afiliados en la
provincia.

LAS EXPORTACIONES ALCANZAN CIFRAS
HISTÓRICAS. 1.635.959.000 €

El incremento de las cifras de exportaciones permiten mantener
la balanza comercial positiva, aún incrementado las
importaciones hasta los 1.501 millones de euros en un año,
cifras que no se veían desde 2010.

LA REDUCCIÓN DEL NÚMERO DE
DEUDORES CONCURSADOS ES
SIGNIFICATIVA. -16,60%

Reducción de deudores en el último periodo interanual, y un
36% menos a nivel andaluz.

EL PIB PREVISTO PARA EL EJERCICIO
2015 SE INCREMENTA TRIMESTRE A
TRIMESTRE PARA MÁLAGA. 2,8

Incluso pese a la estabilización de los precios del petróleo y las
incertidumbres de la zona euro, las previsiones de todos los
analistas para España, y también para Málaga se han revisado
al alza.

Conclusiones
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Observaciones Técnicas Significativas

DATOS MODERADAMENTE POSITIVOS

EL NÚMERO DE VIVIENDAS VISADAS
SUPERA AL DE LAS ACABADAS. 260 a 209 

Por primera vez desde el comienzo de la crisis se comienzan más
viviendas que se terminan, síntoma del agotamiento del stock de
vivienda en construcción y del repunte tímido de la demanda.

AUMENTA POR SEGUNDO TRIMESTRE
EL PRECIO DE LA VIVIENDA EN
MÁLAGA. 1.482 €/ m2 

El precio de la vivienda crece de forma interanual hasta en un
2,4% en la provincia.

SE INCREMENTA EL NÚMERO DE
VIVIENDAS VENDIDAS EN LA
PROVINCIA.

23.006  
viviendas 

En el último año, sobre todo, se registra un aumento de ventas de
viviendas de segunda mano, especialmente ante la escasez de
oferta de vivienda nueva en los municipios y barrios con mayor
demanda.

DATOS NEGATIVOS

EL CRÉDITO PERMANECE CASI
INVARIABLE OTRO TRIMESTRE MÁS. -0,0320%

Sigue absolutamente plano el acceso al crédito por parte del
sector privado y se mantiene el descenso en términos
interanuales.

DESCIENDE MODERADAMENTE LA
INVERSIÓN PÚBLICA EN TÉRMINOS
INTERANUALES. 301.046.000 €

Aunque la inversión local parece estabilizada después de
recuperarse en trimestres anteriores, la inversión estatal y
autonómica no se acerca a niveles anteriores a la crisis y sigue
siendo muy reducida.

Conclusiones
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Conclusiones

Observaciones

�La economía de la zona euro creció entre enero y marzo un 0,4%, una décima más que el trimestre anterior. Son
economías como la española (0,9%), o la francesa (0,6%), las que ahora están tirando del carro. Sorprende el frenazo de la
alemana que pasa de avanzar a un ritmo del 0,7% a hacerlo solo al 0,3, viéndose frenada por su tradicional punto fuerte: las
exportaciones.

�Todo el continente se ve impulsado por el triple efecto beneficioso, que se manifiesta de vital importancia en España: los
bajos precios del petróleo, la caída de la cotización del euro, y los bajos tipos de interés fomentados por la política monetaria
emprendida por el BCE. A pesar de que este cóctel virtuoso impulsa también a Alemania, lo suyo puede ser muestra de
agotamiento de un modelo que siguen sin incentivar la demanda interna o fomentar las inversiones públicas. Algo que no
dejaría de beneficiar al resto de la UE.

�El tema griego en Europa (ahora amaga con no pagar su deuda con el FMI) y el resultado de las elecciones autonómicas y
municipales en España, enturbian el panorama de una recuperación incipiente. Además, la cascada electoral (dos nuevos
comicios pendientes), no ha acabado en nuestro país. Las incertidumbres, tampoco.
�Tras la fragmentación política que se deriva del resultado electoral, crece la inquietud en los mercados: baja la bolsa, se
resienten los bonos y sube la prima de riesgos. Un cóctel peligroso.

�La salida de la crisis sigue sin estar clara a nivel mundial, ante un escenario de bajos crecimientos y de reducción del PIB
per cápita a causa de una crónica insuficiencia de la demanda global, mantenida artificialmente por la acción de los bancos
centrales. La manifestación visible de ese fenómeno es la tendencia a la baja de las tasas de interés, reflejo evidente de una
propensión mayor al ahorro que a la inversión, traduciéndose inevitablemente en una pérdida de dinamismo de la economía.

�El informe de la OCDE, recientemente publicado pone de manifiesto que la brecha entre ricos y pobres en países como
España se ha disparado durante la crisis, entre otras razones por el paro, los ajustes fiscales, alza de impuestos y recortes
sociales. Esto tiene una lectura, aunque sea simplista: la crisis no ha afectado a los ricos, los pobres son más pobres. Los
primeros seguirán consumiendo lo mismo, el resto menos.

�Algo que también se manifiesta en un informe Eurostat, es que nuestra comunidad autónoma sigue estando entre las más
pobres de la UE, con un PIB por habitante del 70% de la media comunitaria. No podemos olvidar que somos parte de esta
comunidad.
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Conclusiones

Observaciones

�Dentro de este escenario en el que se mueve la economía provincial y al que no es ajena, debe ponerse de manifiesto que
la de los hogares comienza a recuperarse. Aunque si bien es cierto que el consumo presenta síntomas de reactivación y
aumenta más rápidamente que la renta, lo que es coherente con un contexto en el que las expectativas de los hogares van
mejorando (disminuye el ahorro precaución), pero en el que los aumentos de la renta provienen en gran medida de la
creación de empleo de bajos salarios, cuya propensión a consumir es más elevada que el resto.

�Se constata que la tasa de ahorro de los hogares mejora, pero su destino sigue enfocado en gran parte al
desapalancamiento, a disminuir pasivo, los préstamos, lo que se entiende por deuda. Algo que se desprende de las cuentas
financieras publicadas por el Banco de España en abril. Por todo ello y por la precariedad del empleo, el consumo, si no
fuera por las exportaciones, a duras penas soportaría el crecimiento.

�El panorama inmobiliario sigue emitiendo señales positivas en los últimos meses, donde le precio de la vivienda ha
ratificado su senda alcista en el primer trimestre. De hecho con datos a nivel nacional, la comparación nos favorece, se
registra una revalorización del 2,65%, y siguen creciendo a ritmos anuales de dos dígitos, a lo que ayuda que se parte de
cifras anteriores muy bajas. A ello hay que sumar el tirón del alquiler, no solo como alternativa de compra, sino como
inversión atractiva, al ofrecer una rentabilidad anual que triplica la que ofrecen los bonos españoles a diez años o los
menguados depósitos bancarios.

�La banca comienza poco a poco a abrir el grifo del crédito hipotecario, que pese a ello sigue lejos de cruzarse con la
demanda. En su situación actual al sector financiero no le queda más remedio que activar sus préstamos, y créditos a
particulares y pymes, y para la compra de viviendas, de lo contrario la amenaza de la caída del margen se cierne
peligrosamente sobre sus cuentas de resultados, todavía lastradas por la morosidad.

�A nuestro favor: se espera un año turístico excepcional. El problema: lo que viene creando son empleos eventuales, de
duración por ello temporal y con bajos salarios.
La propia bajada del euro nos está abriendo a nuevos mercados del área dólar, algo que aumenta las expectativas
favorables en el sector para nuestra provincia. El turismo residencial, uno de los fuertes de nuestra Costa, sin embargo sigue
creando dudas en cuanto a evolución y crecimiento futuro por la tributación discriminatoria respecto a otros países, y dentro
del territorio nacional, con respecto a otras regiones. Algo que venimos denunciando con insistencia.

�Queremos insistir igualmente, sobre nuestra preocupación por la incertidumbre que se abre con los resultados electorales,
al crear una atmósfera que no es la más propicia para la recepción de inversiones, algo que siempre ha sido un pilar
fundamental para el crecimiento de nuestra provincia.
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Tasas de paro por paísesEvolución del Producto Interior Bruto
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente : Indicadores Económicos, Banco de España y Eurostat

Tasas de variación interanual en porcentajes
Nota: el dato para España en el 1er trimestre de 2015 corresponde al PIB 
adelantado
Fuente : Ministerio de Economía y Competitividad e INE

Precio del petróleo y materias primas
Índice de precios de las materias primas, base 100= 2000 en dólares,
y petróleo brent en $ por barril
Fuente : Banco de España

Tipo de cambio y Euribor a 1 año
Dólares por euro y porcentajes
Fuente : Banco de España

Contexto Económico General
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Producto Interior Bruto en España
Tasas de variación en porcentajes
Fuente : Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

PIB en España: Consumo e Inversión
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

PIB en España: Sectores productivos
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

Ocupados y parados en España
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados sobre
población activa
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Contexto Económico General
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Producto Interior Bruto en Andalucía y España
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Contabilidad Nacional Trimestral de España (INE) y Contabilidad 
Regional Trimestral de Andalucía (IECA)

PIB en Andalucía: Demanda y sectores productivos
Tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Aportación al crecimiento del PIB
Fuente : Contabilidad Regional Trimestral de Andalucía, IECA

Contexto Económico General

Producto Interior Bruto en Andalucía y componentes, 4º trimestre 2014
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010. Tasas de variación en porcentajes. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) La Contabilidad Regional Trimestral de Andalucía publica el dato de gasto en consumo de las AA.PP. e ISFLSH de forma conjunta.
(2) Aportación al crecimiento del PIB.
Fuente: Contabilidad Trimestral, IECA e INE
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Mercado de Trabajo

Mercado de trabajo en Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados sobre
población activa
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados y parados en Málaga y Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Tasas de paro en las provincias andaluzas
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados en las provincias andaluzas, 1er trimestre 2015
Tasas de variación en porcentajes
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE
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Población activa e inactiva en la provincia de Málaga 
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados y parados en la provincia de Málaga 
Variación absoluta interanual en miles de personas
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Mercado de Trabajo
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Ocupados por situación profesional en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Población Activa, IECA

Ocupados por duración de la jornada en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Población Activa, IECA

Indicadores del mercado laboral en la provincia de Málaga
(1) Incluye inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas de las señaladas.
(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.
(3) Porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal respecto al total de asalariados.
Fuente : Encuesta de Población Activa, IECA e INE

Mercado de Trabajo

1
er

trimestre 
2015

1
er

trimestre 2015/ 1
er

trimestre 2015/ 

4º trimestre 2014/ 1
er

trimestre 2014

Diferencia
Porcentaj

e
Diferenci

a
Porcentaj

e

Población >16 años (miles) 1.345,8 2,4 0,2 15,3 1,1

Población inactiva (miles) (1) 533,8 7,2 1,4 -14,3 -2,6

Estudiantes 84,6 8,1 10,6 -6,3 -6,9

Labores del hogar 133,9 -1,9 -1,4 -6,7 -4,8

Activos (miles) 812,0 -4,8 -0,6 29,5 3,8

Tasa de actividad (%) (2) 60,3 -0,5 -- 1,5 --

Hombres 66,3 -0,5 -- 1,2 --

Mujeres 54,7 -0,4 -- 1,9 --

Ocupados (miles) 549,1 -15,6 -2,8 52,4 10,5

Asalariados 444,2 -12,4 -2,7 47,4 11,9

No asalariados 104,9 -3,2 -3,0 5,0 5,0

Tiempo completo 429,6 -14,1 -3,2 39,6 10,2

Tiempo parcial 119,5 -1,5 -1,3 12,8 12,0

Tasa de paro (%) (2) 32,4 1,5 -- -4,2 --

Tasa temporalidad (%) (2)(3) 33,4 0,9 -- 8,4 --
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Parados y tasa de paro
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados
sobre población activa
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Paro registrado en los Servicios Públicos de Empleo Estatal
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE), Ministerio de Empleo y
Seguridad Social

Afiliados en alta a la Seguridad Social
Tasas de variación interanual en porcentajes 

Fuente : Tesorería General de la Seguridad Social, Ministerio de Empleo y 
Seguridad Social

Mercado de Trabajo
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Evolución del empleo en el sector de la construcción
Miles de ocupados y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Tasas de paro en el sector de la construcción
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente : Encuesta de Población Activa, INE

Construcción y Sector Inmobiliario
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Viviendas terminadas y visadas en la provincia de Málaga 
Número de viviendas
Fuente : Colegio de Arquitectos de Málaga

Licitación pública en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : SEOPAN

Peso de los organismos inversores
(% sobre total 1er trimestre 2015)

Construcción y Sector Inmobiliario

Fuente : SEOPAN
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Compraventas de viviendas en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad, INE

Precio de la vivienda libre
Euros/m2 y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Ministerio de Fomento

Compraventas y precios de la vivienda, 1er trimestre 2015
Euros/m2, unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Los datos corresponden al 4º trimestre de 2014
Fuente : Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE)
y Ministerio de Fomento

Construcción y Sector Inmobiliario

Málaga Andalucía España

Dato Tasa Dato Tasa Dato Tasa

Precio 

vivienda libre 

(€/m2) 
(1)

1.482,4 2,4 1.211,1 0,2 1.463,1 -0,3

Nueva 1.518,2 1,9 1.328,7 -1,1 1.517,6 -1,2

Usada 1.412,3 2,4 1.161,0 0,3 1.441,4 -0,2

Compraventa 
de viviendas 6.184,0 12,9 17.594,0 7,7 90.410,0 9,0

Nueva 1.477,0 -41,0 4.798,0 -37,6 23.701,0 -35,6

Usada 4.707,0 58,4 12.796,0 48,0 66.709,0 44,6

Libre 5.781,0 11,1 15.809,0 4,7 80.591,0 8,5

Protegida 403,0 48,7 1.785,0 43,8 9.819,0 13,2
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5,8
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Evolución del número total de turistas
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Coyuntura Turística de Andalucía, IECA

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Turismo
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Viajeros en establecimientos hoteleros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Miles, diferencias absolutas en miles y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones por zonas turísticas en el 1er trimestre de 2015

Turismo

Total Residentes en España Residentes en extranjero

Miles Diferencia 
absoluta

Diferencia 
relativa Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa Miles Diferencia 
absoluta

Diferencia 
relativa

COSTA DEL SOL 2.556,5 94,1 3,8 949,8 149,8 18,7 1.606,8 -55,7 -3,4

Isla de Mallorca 1.559,8 -58,2 -3,6 372,8 -67,8 -15,4 1.187,0 9,5 0,8

Isla de Tenerife 6.024,8 -442,1 -6,8 622,4 -60,2 -8,8 5.402,4 -381,9 -6,6

Barcelona 3.617,8 187,5 5,5 703,1 42,2 6,4 2.914,6 145,3 5,2

Costa Brava (Gerona) 764,1 29,2 4,0 457,2 37,4 8,9 306,8 -8,2 -2,6

Costa Blanca (Alicante) 2.715,3 148,1 5,8 1.445,7 105,0 7,8 1.269,7 43,1 3,5

Isla de Gran Canaria 4.288,6 -155,6 -3,5 347,2 -0,7 -0,2 3.941,3 -155,0 -3,8

Costa de la Luz de Cádiz 534,1 74,2 16,1 305,4 57,6 23,2 228,7 16,6 7,8

Costa de Almería 535,5 7,3 1,4 406,4 7,1 1,8 129,1 0,2 0,2

Costa de la Luz de Huelva 316,8 47,5 17,6 234,1 31,5 15,6 82,7 16,0 24,0

Costa Tropical (Granada) 162,6 37,5 29,9 92,0 25,7 38,8 70,6 11,8 20,0
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Plazas en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Grado de ocupación hotelera
Porcentajes
Fuente : Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Tráfico aéreo de pasajeros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Dirección General de Aviación Civil, Ministerio de Fomento

Turismo
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Índice de Confianza Empresarial Armonizado
Base 1er trimestre 2013
Fuente : Instituto Nacional de Estadística

Sociedades mercantiles creadas y disueltas en Málaga
Número y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística

Sociedades mercantiles que amplían capital
Número y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística

Índice de rotación
Porcentajes sociedades disueltas sobre total sociedades constituidas
Fuente : Analistas Económicos de Andalucía e Instituto Nacional de Estadística

Coyuntura Empresarial
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Deudores concursados en Málaga
Número y porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística

Coyuntura Empresarial

Importe de los efectos impagados en cartera
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística
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Volumen de créditos en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Banco de España

Comparativa de la evolución del crédito al sector privado
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Banco de España

Créditos al sector privado por provincias
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Banco de España
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Comparativa de la evolución de los depósitos del sector privado
Tasas de  variación interanual en porcentajes
Fuente : Banco de España

Depósitos del sector privado en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Banco de España

Depósitos bancarios/Créditos bancarios
Porcentajes
Fuente : Banco de España
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Inflación e inflación subyacente en Andalucía y España
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística

Evolución de la inflación en Málaga y Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística

Índice de Precios de Consumo por grupos, abril 2015
Tasas de  variación interanual en porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística

Índice de Precios de Consumo por grupos en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Instituto Nacional de Estadística
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Aumento salarial pactado en convenios
Porcentajes
Fuente : Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Evolución de la matriculación de turismos en Málaga 
Unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Dirección General de Tráfico

Exportaciones e Importaciones de mercancías en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente : Secretaría de Estado de Comercio, Ministerio de Economía y 
Competitividad (DataComex)

Trabajadores afectados por convenios en Málaga
Número de trabajadores (acumulado mensual)
Fuente : IECA
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PIB e Indicador Sintético de Actividad Turística 
Tasas de variación anual en porcentajes
Fuente : Analistas Económicos de Andalucía, Contabilidad Nacional. Base 2010 
(INE)  y Contabilidad Regional (IECA)

Tendencias de la economía malagueña

Estimaciones de crecimiento económico
Tasas de variación anual del PIB real en porcentajes
Fuente : Analistas Económicos de Andalucía y Contabilidad Regional, IECA
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