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Conclusiones

Observaciones Técnicas Significativas

DATOS POSITIVOS
EL DESCENSO DE LA TASA DE PARO EN
LOS DOS ÚLTIMOS AÑOS EN MÁLAGA HA
SIDO PRÁCTICAMENTE EL DOBLE QUE
EL RESTO DE ANDALUCÍA Y ESPAÑA. 26,98%

En el 4T de 2014 la tasa de paro en Málaga llegó al 36,52 %
eso significa un descenso de 9,54% en dos años frente al
5,11% andaluz o el 5,03 % en España en el mismo periodo.

EL NÚMERO DE PERNOCTACIONES EN
HOTELES EN LA PROVINCIA SUPERA EN
MÁS DE UN MILLÓN LAS MEJORES
CIFRAS DE ANTES DE LA CRISIS. 18.764.076   

Turistas alojados en hoteles lo que significa 1.165.000 más que
antes de la crisis, es decir un 6,6% más.

CONTINÚA EL INCREMENTO DEL
NÚMERO DE TURISMOS MATRICULADOS
EN MÁLAGA. 8.904,00   

Vehículos nuevos matriculados en el cuarto trimestre supone un
incremento del 19,4%.

LAS EXPORTACIONES ALCANZAN CIFRAS
HISTÓRICAS UNA VEZ MÁS. 1.755.151.000 €

El incremento de las cifra de exportaciones 8,8% permiten
mantener la balanza comercial positiva aún incrementando las
importaciones hasta los 1.690 millones de euros en el último
año, lo que evidencia la recuperación de la demanda interna.

EL NÚMERO DE DEUDORES
CONCURSADOS ANUALMENTE ESTÁ
CASI EN LA MITAD DEL DECLARADO EN
EL PEOR MOMENTO DE 2T DE 2012. 128 frente a 236 

Menos deudores en el último periodo interanual, una cifra cada
vez menos relevante en el conjunto de la economía.

LA CIFRA INTERANUAL DE VIVIENDAS
VISADAS CASI MULTIPLICA POR CINCO
EL MÍNIMO ALCANZADO EN EL 2T DE
2014.

2.444 frente
a 540 Se empieza a notar el incremento de la demanda del sector.

Conclusiones
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Observaciones Técnicas Significativas

DATOS MODERADAMENTE POSITIVOS
SE ESTABILIZA EL PRECIO DE LA
VIVIENDA LIBRE. 1.524 €

El precio de la vivienda se estabiliza y comienza a ascender en
Málaga y Andalucía.

SE INCREMENTA EL NÚMERO DE
VIVIENDAS VENDIDAS EN LA
PROVINCIA.

24.705 
viviendas 

vendidas 2015

Sigue la tendencia que muestra el descenso de ventas del número
de viviendas vendidas nuevas, aunque la demanda global crece lo
que parece indicar que el mercado inmobiliario está agotando su
stock y debe empezar a construir viviendas nuevas de nuevo.

DATOS NEGATIVOS
EL ACCESO AL CRÉDITO SIGUE
ESTANCADO TANTO EN EL SECTOR
PRIVADO COMO EN EL PÚBLICO. -0,26%

Ni el crecimiento de la economía ni el consumo parece animar el
sector financiero.

LA LICITACIÓN PÚBLICA CONTINÚA
ESTANCADA EN UNA CUARTA PARTE DE
LA ALCANZADA EN PERIODOS
ANTERIORES A LA CRISIS. 154.767.000 €

Seguimos en unas cifras interanuales de inversión mínimas en
todas las administraciones públicas.

EL INCREMENTO DEL PIB PREVISTO EN
2016 SE REDUCE SIGNIFICATIVAMENTE
RESPECTO AL 2015. 2,7%

Aunque las tasas de crecimiento previstas del PIB siguen siendo
elevadas y positivas, se prevé un descenso de las mismas y en el
componente precíclico de la economía malagueña se anticipa esta
tendencia.

SE REDUCE A CASI LA MITAD LA
CAPACIDAD DE GENERAR EMPLEO EN
LA PROVINCIA DE MÁLAGA. 3,3%

En enero de 2016 hay 17.416 afiliados más que en enero de 2015
en la provincia de Málaga, esta cifra significa un incremento
interanual del 3,33% , sin embargo este porcentaje llegó a ser del
5,63% en abril del año pasado, y supone un paulatino descenso
en el ritmo de creación de empleo mientras que en Andalucía y
España se mantiene sostenido este ritmo en torno al 3,00%.

Conclusiones
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Observaciones

Los problemas de la economía China se han demostrado serios. Su crecimiento se ralentiza. Con un foco de incertidumbre
en su divisa, dado por el temor a nuevas devaluaciones, sus ciudadanos tienen una ingente cantidad de ahorro en liquidez
que, afectados por el pánico, podrían poner en el mercado, sin que las también elevadas reservas de su banco central
pudieran atender. La afectación al entorno de los emergentes es fortísima (la caída de su demanda ha causado un colosal
aumento de los impagos en el Sudeste Asiático) y, teniendo en cuenta que de allí están viniendo los beneficios de las
empresas occidentales, que las reservas internacionales de china son bonos americanos… El miedo está servido.

Estamos, pues, ante una ralentización global del crecimiento, un frenazo que es cada vez más pronunciado. Algo que
admiten sin recato la Comisión Europea, OCDE (habla de turbulencias durante años) y FMI. Todo en un contexto serio,
donde lo más peligroso es que parece fragmentarse la red de seguridad financiera global, en momentos en los que se está
produciendo una intensa fuga de capitales en los países emergentes.

La apreciación del dólar está encareciendo la mayoría de los préstamos en esos escenarios. También las exportaciones de
EEUU, que se resienten, así como el crecimiento de su economía. Se duda de que ante la situación actual los americanos
vuelvan a subir los tipos en el año. Ello atentaría contra la fortaleza de estos últimos meses de su divisa y especialmente, por
lo que nos atañe, contra la beneficiosa debilidad y competitividad del euro.

En este contexto, la eurozona crece un modesto 1,5% y roza el nivel previo a la crisis. España lo hace más del doble
(3,2%), cediendo el testigo de debilidad a Italia (1,0%), languidecida en su crecimiento y con problemas serios en su banca.
El escenario es sombrío en este 2016, plagado de dudas en los mercados, en el sistema financiero del viejo continente
(Deutsche con problemas y recomprando deuda), y si faltara poco en un escenario deflacionista (-0,3 España en enero).

Pueden seguir campando a sus anchas los tipos negativos en el año en curso, lo que debilita la divisa y aumenta las
expectativas de inflación. Algo nefasto para los beneficios de los bancos, que está haciendo hundirse sus acciones y bonos.
Los ahorradores en este contexto optan por la liquidez, tanto a través de fondos monetarios como de cuentas corrientes y
efectivo. Los activos refugios: deuda pública, oro y estrategias bajistas atraen también capital.
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Observaciones

La vivienda se ha comportado bien el 2015, la disminución del stock ha acelerado el precio de la vivienda y su venta. En
este último año a nivel nacional los precios subieron un 1%, en Málaga provincia un 0,8%. En la capital se encareció un 5%
y hasta un 10% en Marbella (especialmente viviendas alto nivel). En Málaga se vendieron 24.705 viviendas en 2015, lo que
la sitúa en líder inmobiliario de la región, duplicando a Sevilla (11.536) y representando el 35% del total compraventas de la
región.

Una de las incógnitas, cómo va a afectar la incertidumbre política y el parón en el comercio mundial a este segmento.
Desde luego los augurios no pueden ser excesivamente optimistas, aunque hay factores que siguen jugando a favor de la
vivienda, como son los bajos tipos de interés, las posibles revalorizaciones de un mercado que ha corregido un 40% y la
rentabilidad de los alquileres, que la mantienen como un activo atractivo sin rivales en la actualidad.

En definitiva, pensamos a estas alturas, que la incertidumbre política interna coadyuvada por el frenazo que llega de fuera
va a acabar frenando el crecimiento, así como la generación de empleo. El derrumbe de las bolsas, el aumento súbito de la
prima de riesgos y el precio de las materias primas descuentan escenarios más sombríos que los actuales.
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Tasas de paro por paísesEvolución del Producto Interior Bruto
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente: Banco de España y Eurostat

Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España e INE

Precio del petróleo y materias primas
Índice de precios de las materias primas, base 100= 2000 en dólares,
y petróleo brent en $ por barril
Fuente: Banco de España

Tipo de cambio y Euribor a 1 año
Dólares por euro y porcentajes
Fuente: Banco de España

Contexto Económico General
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Producto Interior Bruto en España
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

PIB en España: Consumo e Inversión
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

PIB en España: Sectores productivos
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

Ocupados y parados en España
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados sobre
población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Contexto Económico General
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Producto Interior Bruto en Andalucía y España
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España (INE) y Contabilidad 
Regional Trimestral de Andalucía (IECA)

PIB en Andalucía: Demanda y sectores productivos
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Aportación al crecimiento del PIB
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucía, IECA

Contexto Económico General

Producto Interior Bruto en Andalucía y componentes, 3er trimestre 2015
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010. Tasas de variación en porcentajes. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) La Contabilidad Regional Trimestral de Andalucía publica el dato de gasto en consumo de las AA.PP. e ISFLSH de forma conjunta.
(2) Aportación al crecimiento del PIB.
Fuente: Contabilidad Trimestral, IECA e INE

Andalucía España
Intertrimestral Interanual Intertrimestral Interanual

Gasto en consumo de los hogares 1,2 3,8 1,0 3,5
Gasto en consumo de las AA.PP. 
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(1)

-- -- 0,2 0,9

Formación Bruta de Capital 1,3 6,7 1,6 6,6
Demanda interna 

(2)
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Servicios 0,7 3,3 0,8 3,2

-5

-3

-1

1

3

5

t1
08

t2
08

t3
08

t4
08

t1
09

t2
09

t3
09

t4
09

t1
10

t2
10

t3
10

t4
10

t1
11

t2
11

t3
11

t4
11

t1
12

t2
12

t3
12

t4
12

t1
13

t2
13

t3
13 t4
13

t1
14

t2
14 t3
14

t4
14

t1
15

t2
15

t3
15

t4
15

 (a
)

Andalucía España

-30
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10
15

t1
08

t2
08

t3
08

t4
08

t1
09

t2
09

t3
09

t4
09

t1
10

t2
10

t3
10

t4
10

t1
11

t2
11

t3
11

t4
11

t1
12

t2
12

t3
12

t4
12

t1
13

t2
13

t3
13

t4
13

t1
14

t2
14

t3
14

t4
14

t1
15

t2
15

t3
15

Demanda regional (1) Industria
Construcción Servicios



4º Trimestre 2015
Barómetro Económico de la provincia de Málaga

11

Mercado de Trabajo

Mercado de trabajo en Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados sobre
población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados y parados en Málaga y Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Tasas de paro en las provincias andaluzas
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados en las provincias andaluzas, 4º trimestre 2015
Tasas de variación en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE
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Población activa e inactiva en la provincia de Málaga 
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados y parados en la provincia de Málaga 
Variación absoluta interanual en miles de personas
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Mercado de Trabajo
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Ocupados por situación profesional en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA

Ocupados por duración de la jornada en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA

Indicadores del mercado laboral en la provincia de Málaga
(1) Incluye inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas de las señaladas.
(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.
(3) Porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal respecto al total de asalariados.
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA e INE

Mercado de Trabajo

4º  trimestre 
2015

4º trimestre 2015/ 4º trimestre 2015/ 

3er trimestre 2015/ 4º trimestre 2014/ 

Diferencia Porcentaje Diferencia Porcentaje

Población >16 años (miles) 1.349,5 -0,5 0,0 6,1 0,5
Población inactiva (miles) (1) 554,5 19,0 3,5 27,9 5,3

Estudiantes 92,3 16,5 21,8 15,8 20,7
Labores del hogar 150,3 7,5 5,3 14,5 10,7

Activos (miles) 795,0 -19,6 -2,4 -21,8 -2,7
Tasa de actividad (%) (2) 58,9 -1,4 -- -1,9 --

Hombres 64,6 -3,0 -- -2,1 --
Mujeres 53,4 0,1 -- -1,6 --

Ocupados (miles) 580,5 1,9 0,3 15,8 2,8
Asalariados 472,9 7,1 1,5 16,3 3,6
No asalariados 107,6 -5,2 -4,6 -0,5 -0,5
Tiempo completo 450,5 -1,9 -0,4 6,8 1,5
Tiempo parcial 130,0 3,8 3,0 9,0 7,4

Tasa de paro (%) (2) 27,0 -2,0 -- -3,9 --
Tasa temporalidad (%) (2)(3) 33,5 0,5 -- 1,1 --
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Parados y tasa de paro
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados
sobre población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Paro registrado en los Servicios Públicos de Empleo Estatal
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE), Ministerio de Empleo y
Seguridad Social

Afiliados en alta a la Seguridad Social
Tasas de variación interanual en porcentajes 
Fuente: Tesorería General de la Seguridad Social, Ministerio de Empleo y 
Seguridad Social
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Evolución del empleo en el sector de la construcción
Miles de ocupados y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Tasas de paro en el sector de la construcción
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Construcción y Sector Inmobiliario
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Viviendas terminadas y visadas en la provincia de Málaga 
Número de viviendas
Fuente: Colegio de Arquitectos de Málaga

Licitación pública en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: SEOPAN

Peso de los organismos inversores
(% sobre total 2015)

Construcción y Sector Inmobiliario

Fuente: SEOPAN0
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Compraventas de viviendas en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad, INE

Precio de la vivienda libre
Euros/m2 y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Ministerio de Fomento

Compraventas y precios de la vivienda, 4º trimestre 2015
Euros/m2, unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Los datos corresponden al 3er trimestre de 2015
Fuente: Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE)
y Ministerio de Fomento

Construcción y Sector Inmobiliario

Málaga Andalucía España
Dato Tasa Dato Tasa Dato Tasa

Precio vivienda 
libre (€/m

2

) 
(1) 1.524,5 2,1 1.218,7 1,0 1.476,0 1,4

Nueva 1.654,5 0,1 1.367,5 -0,5 1.741,9 1,6
Usada 1.522,9 2,2 1.215,9 1,0 1.465,9 1,4

Compraventa de 
viviendas 5.836,0 -1,6 16.428,0 3,8 83.652,0 7,6

Nueva 1.140,0 -33,6 3.475,0 -30,6 16.532,0 -27,4
Usada 4.696,0 11,4 12.953,0 19,7 67.120,0 22,2
Libre 5.539,0 -1,3 14.951,0 3,6 75.684,0 8,3
Protegida 297,0 -6,9 1.477,0 5,3 7.968,0 1,9
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Evolución del número total de turistas
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Coyuntura Turística de Andalucía, IECA

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Turismo
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Viajeros en establecimientos hoteleros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Miles, diferencias absolutas en miles y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones por zonas turísticas en el 4º trimestre de 2015

Turismo

Total Residentes en España Residentes en extranjero
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa

COSTA DEL SOL 3.248,7 219,9 7,3 829,3 -53,6 -6,1 2.419,4 273,4 12,7
Isla de Mallorca 4.959,2 485,6 10,9 265,4 -40,3 -13,2 4.693,9 525,9 12,6
Isla de Tenerife 5.912,2 -75,6 -1,3 602,8 -161,0 -21,1 5.309,4 85,5 1,6
Barcelona 4.389,9 263,7 6,4 778,4 7,0 0,9 3.611,5 256,7 7,7
Costa Brava (Gerona) 1.378,6 62,0 4,7 433,0 -29,7 -6,4 945,6 91,7 10,7
Costa Blanca (Alicante) 3.207,2 94,1 3,0 1.392,6 -81,4 -5,5 1.814,6 175,5 10,7
Isla de Gran Canaria 4.496,1 265,0 6,3 383,5 -28,0 -6,8 4.112,5 293,0 7,7
Costa de la Luz de Cádiz 885,6 98,7 12,5 405,2 49,7 14,0 480,4 49,0 11,4
Costa de Almería 447,7 -1,9 -0,4 287,1 4,0 1,4 160,6 -5,9 -3,5
Costa de la Luz de Huelva 258,4 -51,7 -16,7 129,2 -82,9 -39,1 129,2 31,2 31,9
Costa Tropical (Granada) 185,6 21,7 13,2 84,0 -5,4 -6,0 101,6 27,1 36,4
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Plazas en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Grado de ocupación hotelera
Porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Tráfico aéreo de pasajeros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Dirección General de Aviación Civil, Ministerio de Fomento

Turismo
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Índice de Confianza Empresarial Armonizado
Base 1er trimestre 2013
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Sociedades mercantiles creadas y disueltas en Málaga
Número y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Sociedades mercantiles que amplían capital
Número y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Índice de rotación
Porcentajes sociedades disueltas sobre total sociedades constituidas
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía e Instituto Nacional de Estadística

Coyuntura Empresarial
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Deudores concursados en Málaga
Número y porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Coyuntura Empresarial

Importe de los efectos impagados en cartera
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Volumen de créditos en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Comparativa de la evolución del crédito al sector privado
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Créditos al sector privado por provincias
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España
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Comparativa de la evolución de los depósitos del sector privado
Tasas de  variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Depósitos del sector privado en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Depósitos bancarios/Créditos bancarios
Porcentajes
Fuente: Banco de España

Sistema Financiero
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Inflación e inflación subyacente en Andalucía y España
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Evolución de la inflación en Málaga y Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Índice de Precios de Consumo por grupos, diciembre 2015
Tasas de  variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Índice de Precios de Consumo por grupos en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Aumento salarial pactado en convenios
Porcentajes
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Evolución de la matriculación de turismos en Málaga 
Unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Dirección General de Tráfico

Exportaciones e Importaciones de mercancías en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Secretaría de Estado de Comercio, Ministerio de Economía y 
Competitividad (DataComex)

Trabajadores afectados por convenios en Málaga
Número de trabajadores (acumulado mensual)
Fuente: IECA
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PIB e Indicador Sintético de Actividad Turística 
Tasas de variación anual en porcentajes
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía, Contabilidad Nacional. Base 2010 
(INE)  y Contabilidad Regional (IECA)

Tendencias de la economía malagueña

Estimaciones de crecimiento económico
Tasas de variación anual del PIB real en porcentajes
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía y Contabilidad Regional, IECA
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