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Conclusiones

Observaciones Técnicas Significativas

DATOS POSITIVOS
SE RETOMA CIERTO IMPULSO EN LA
LICITACIÓN PÚBLICA EN LA
PROVINCIA DE MÁLAGA

46,66%
Se retoma la cifra de principios del ejercicio, llevando la inversión total a 303 M€, un 46,66
% más que en el año anterior en el mismo periodo, después de un 2º trimestre de este año
muy flojo.

EL NÚMERO DE VIVIENDAS VISADAS,
CERTIFICA LA RECUPERACIÓN DEL
SECTOR

4.815 El ritmo de certificación de viviendas viene a consolidar cifras anteriores a la crisis, un 65 %
de incremento interanual.

EL CRECIMIENTO DEL PIB DE
MÁLAGA ES SUPERIOR AL ANDALUZ
Y AL ESPAÑOL

3,30%
Todos los analistas han debido reconocer finalmente que las previsiones realizadas por
este Colegio en trimestres anteriores mas optimistas eran adecuadas, e incluso se han
quedado algo cortas.

LA TASA DE PARO SE SITÚA EN 20,88
% EN EL 3º TRIMESTRE

20,88%

Se sitúa cerca del 20 % en el 3T, casi cinco puntos menos que la media andaluza.

EL TURISMO SIGUE IMPARABLE EN
LA PROVINCIA MALAGUEÑA

25 M de 
pernoctaciones En agosto de 2017 se alcanzaron los 25 M de pernoctaciones hoteleras entre residentes y

extranjeros en la provincia de Málaga, cifra no conocida en toda la serie histórica.

EL NÚMERO DE AFILIADOS A LA
SEGURIDAD SOCIAL AUMENTA
INTERANUALMENTE EN MÁLAGA

30.442 30.442 es la cifra de afiliados más en 2017 a la Seguridad Social que en el mismo mes de
2016 en la provincia de Málaga.

Conclusiones
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Observaciones Técnicas Significativas

DATOS MODERADAMENTE POSITIVOS

LA INFLACCIÓN SUBYACENTE SIGUE
CONTENIDA

1,00%

La inflacción continua contenida, aunque la evolución del precio del petróleo y el
ajuste que se viene produciendo en los precios del turismo están incrementando la
misma hasta cifras que en Málaga se sitúan en el 2% y en Andalucía en el 1,8%, lo
cual se encuentra en el límite de lo que se puede considar como positivo.

BAJAN DE 100 EL NÚMERO DE
CONCURSOS DECLARADOS

98 Por primera vez desde el 2008 se reducen los concursos declarados en términos
interanuales en la provincia de Málaga.

SIGUEN CONSTANTES LAS
MATRICULACIONES DE VEHÍCULOS

12,80% Sigue sin alcanzarse un techo en la matriculación de vehículos, aumentando por
encima del 10% en el último trimestre la misma.

DATOS NEGATIVOS

AUMENTA EL NÚMERO DE EMPRESAS
DISUELTAS

13,00%
Se incrementa un 13% en términos interanuales la disolución de empresas, 105 más
que en el año anterior en Málaga; aunque en España la tendencia es la contraria, se
reduce en un 7%, habiéndose disuelto 1030 empresas menos que el año anterior.

SE INCREMENTA LA TENDENCIA DEL
DESCENSO DE SOCIEDADES CREADAS
EN LA PROVINCIA MALAGUEÑA

519 empresas 
menos

Se crean un 9% menos de sociedades que el año anterior, ritmo que coincide con el
andaluz, y menos que el estatal, que viene marcado por la incertidumbre política en
España.

SE MANTIENE EL RITMO DE
CRECIMIENTO DEL PRECIO DE
MATERIAS PRIMAS ENTORNO AL 5,6% Y
AUMENTA EL DEL PETRÓLEO UN 21,8%

Se mantiene constante el crecimiento del precio de las materias primas, pero
aumenta preocupantemente el precio del petróleo, impidiendo una competitividad
efectiva.

SE AJUSTA LA SUBIDA DEL PRECIO DE
LA VIVIENDA

2,96%
Frente al incremento observado de hasta el 5% en el 1T del año, parece haberse
reducido la tendencia al incremento del precio de la vivienda en Málaga a ritmos
más moderados del 2,96 %, aún por encima de la media andaluza.

CONTINÚA PLANO EL ACCESO AL
CRÉDITO DEL SECTOR PRIVADO EN LA
PROVINCIA

-0,019% En cifras globales se mantiene la tendencia conservadora de las entidades
financieras observadas durante los últimos años.

RECORD COMERCIAL DE LA PROVINCIA
MALAGUEÑA

2.363M €
A julio de 2017 las importaciones y exportaciones en la provincia de Málaga
alcanzan un máximo histórico, con un ligero saldo favorable para las importaciones
de tan sólo 3M €.

Conclusiones
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Observaciones

La zona euro sigue con su tibieza en el crecimiento, siendo la previsión que cierre el año en el 2,2% y que pierda una
décima en el próximo. Reino Unido deberá terminar en el 1,5%, estimándose que ceda dos décimas el siguiente. Alemania
ha despertado y puede concluir en el 2,2% siendo la economía europea que menos se resiente en 2018.

España sigue como locomotora del núcleo duro europeo al crecer por encima de Francia, Alemania, Italia o Reino Unido.
Sigue mejorando, por lo que puede cumplir el requisito, en el objetivo de déficit. Sin embargo, la deuda pública, ante las
futuras subidas de intereses y el precio de su financiación, es un hándicap, (solo nos superan Grecia e Italia).

La subida del precio del petróleo, aunque parece estabilizado a los niveles actuales, y los de las materias primas, así como
la fortaleza del euro, restan potencial a los llamados vientos de cola. Al menos nos queda un año de política laxa del BCE, lo
que sigue siendo favorable a un país tan endeudado (Sector Público, empresas y particulares) como el nuestro.

El paro sigue siendo nuestro gran problema, 17,4, % de población activa, frente al 9,3% de Zona euro. El 25 % de todos los
desempleados de la eurozona. La duplicidad de contrato es algo que se denuncia continuamente, y viene marcado por la
estacionalidad en el sector servicios y construcción.

En el tercer trimestre el crecimiento de nuestro PIB, parece moderarse al pasar del entorno del 0,9% al 0,8%. Lo que
consideramos un verdadero punto de inflexión en nuestra senda del crecimiento. No hemos recortado la previsión para este
año por la incidencia de la crisis catalana, que se debe empezar a notar en este cuarto trimestre. En cuanto al 2018, la
incidencia según la mayoría de los analistas podría estar entre 2 o 3 décimas. Siempre según los acontecimientos:
intensidad de las tensiones y tiempo de vuelta a la normalidad.

En nuestra economía llevamos 15 meses consecutivos en que los precios suben más que el resto de la UE. Esto debería
suponer una pérdida de competitividad, sin embargo, en el caso español, se da la paradoja de que se sigue ganando
competitividad por la contención de costes laborales, al subir los salarios menos que en el resto de Europa. Con mayor
inflación se está perdiendo capacidad adquisitiva, afectando al consumo, que tanto peso tiene en el crecimiento de nuestro
PIB. Esta inflación unida a la apreciación del euro está haciendo que aún se pierda más con países que tienen otras
monedas.
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Observaciones

El déficit y la financiación de la seguridad social es algo grave, aplazado en ser abordado por la prioridad que se le ha dado
al problema de Cataluña. Se nos antoja como algo inaplazable.

Otros temas que nos deben preocupar, además del de la sequía, muy grave, y donde la falta de previsión y de inversiones,
y el mirar al cielo están siendo la política a seguir, son las subidas que se han producido en los precios hoteleros ante la gran
demanda y la falta de regulación consistente de la vivienda turística que está cambiando la fisonomía del centro de las
ciudades, no sabemos si para bien. En este sentido la apuesta museística de la ciudad es algo plausible al poner el foco en
un turismo de calidad que deje mayores ingresos y no degrade el entorno ciudadano.

Tenemos la sensación, y así son las expectativas, de que nos vamos a enfrentar a un 2018 menos benigno en lo
económico que el actual. Comenzando porque en el turismo y sus altísimas cifras de crecimiento en estos tres últimos años,
se haya tocado techo con el excelente cierre de este 2017.
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Tasas de paro por paísesEvolución del Producto Interior Bruto
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente: Eurostat

Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España, Eurostat e INE

Precio del petróleo y materias primas
Índice de precios de las materias primas, base 2000=100 en dólares,
y petróleo brent en $ por barril
Fuente: Banco de España

Tipo de cambio y Euribor a 1 año (media mensual)
Dólares por euro y porcentajes
Fuente: Banco de España

Contexto Económico General
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Producto Interior Bruto en España
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación en porcentajes
(a) Avance
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

PIB en España: Consumo e Inversión
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

PIB en España: Sectores productivos
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, INE

Ocupados y parados en España
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados sobre
población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Contexto Económico General
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Producto Interior Bruto en Andalucía y España
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
(a) Avance
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España (INE) y Contabilidad 
Regional Trimestral de Andalucía (IECA)

PIB en Andalucía: Demanda y sectores productivos
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010
Tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Aportación al crecimiento del PIB
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucía, IECA

Contexto Económico General

Producto Interior Bruto en Andalucía y componentes, 2º trimestre 2017
Índices de Volumen Encadenados. Base 2010. Tasas de variación en porcentajes. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) La Contabilidad Regional Trimestral de Andalucía publica el dato de gasto en consumo de las AA.PP. e ISFLSH de forma conjunta.
(2) Aportación al crecimiento del PIB.
Fuente: Contabilidad Trimestral, IECA e INE
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Mercado de Trabajo

Mercado de trabajo en Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados sobre
población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados y parados en Málaga y Andalucía
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Tasas de paro en las provincias andaluzas
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Ocupados en las provincias andaluzas, 3er trimestre 2017
Tasas de variación en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE
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Población inactiva en la provincia de Málaga 
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Activos, ocupados y parados en la provincia de Málaga 
Miles de activos y variación absoluta interanual en miles de personas
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE
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Ocupados por situación profesional en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA

Ocupados por duración de la jornada en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA

Indicadores del mercado laboral en la provincia de Málaga
(1) Incluye jubilados pensionistas, inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones 

distintas de las señaladas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.

(3) Porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal respecto al total de asalariados.
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA e INE
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3
er

trimestre 
2017

3
er

trimestre 2017/ 3
er

trimestre 2017/

2º trimestre 2017/ 3
er

trimestre 2016/ 

Diferencia Porcentaje Diferencia Porcentaje
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Parados y tasa de paro
Tasas de variación interanual en porcentajes y porcentajes de parados
sobre población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Paro registrado en los Servicios Públicos de Empleo Estatal
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE), Ministerio de Empleo y
Seguridad Social

Afiliados en alta a la Seguridad Social
Tasas de variación interanual en porcentajes 
Fuente: Tesorería General de la Seguridad Social, Ministerio de Empleo y
Seguridad Social
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Evolución del empleo en el sector de la construcción
Miles de ocupados y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

Tasas de paro en el sector de la construcción
Porcentajes de parados sobre población activa
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE
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Viviendas terminadas y visadas en la provincia de Málaga 
Número de viviendas
Fuente: Colegio de Arquitectos de Málaga

Licitación pública en la provincia de Málaga
Miles de euros
Fuente: SEOPAN

Peso de los organismos inversores
(% sobre total enero-septiembre 2017)

Construcción y Sector Inmobiliario

Fuente: SEOPAN
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Compraventas de viviendas en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad, INE

Precio de la vivienda libre
Euros/m2 y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Ministerio de Fomento

Compraventas y precios de la vivienda
Euros/m2, unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Los datos corresponden al 2º trimestre de 2017
(2) Los datos corresponden al acumulado enero-agosto de 2017
Fuente: Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE)
y Ministerio de Fomento

Construcción y Sector Inmobiliario

Málaga Andalucía España
Dato Tasa Dato Tasa Dato Tasa

Precio vivienda 
libre (€/m

2

) 
(1) 1.611,5 3,0 1.232,7 0,8 1.530,0 1,6

Nueva 1.837,1 5,3 1.420,3 2,3 1.795,4 2,8
Usada 1.608,8 2,9 1.229,4 0,7 1.521,5 1,4

Compraventa de 
viviendas

(2) 20.621 13,5 60.091 10,6 315.795 14,0

Nueva 3.809 12,5 10.925 6,6 56.047 6,0
Usada 16.812 13,7 49.166 11,5 259.748 15,8
Libre 19.294 13,4 54.144 10,2 284.454 14,4
Protegida 1.327 15,1 5.947 13,4 31.341 9,9
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Evolución del número total de turistas
Dato no disponible para Málaga para el 2º trimestre de 2015
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Coyuntura Turística de Andalucía, IECA

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Turismo
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Viajeros en establecimientos hoteleros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Miles, diferencias absolutas en miles y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones por zonas turísticas en el 3er trimestre de 2017

Turismo

Total Residentes en España Residentes en extranjero
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa

COSTA DEL SOL 6.906,1 -123,3 -1,8 1.793,0 -228,6 -11,3 5.113,2 105,4 2,1
Isla de Mallorca 23.016,1 258,5 1,1 1.336,5 286,8 27,3 21.679,6 -28,3 -0,1
Isla de Tenerife 6.804,9 -28,3 -0,4 1.161,6 -6,2 -0,5 5.643,4 -22,1 -0,4
Barcelona 6.148,2 -82,8 -1,3 744,9 -51,0 -6,4 5.403,3 -31,8 -0,6
Costa Blanca (Alicante) 6.039,2 -63,1 -1,0 2.798,3 -298,4 -9,6 3.240,9 235,3 7,8
Costa Brava (Gerona) 5.907,2 -122,8 -2,0 1.580,4 -83,6 -5,0 4.326,8 -39,2 -0,9
Isla de Gran Canaria 5.241,1 93,8 1,8 864,2 11,1 1,3 4.376,9 82,7 1,9
Costa de la Luz de Cádiz 2.937,9 -13,9 -0,5 1.751,4 -68,6 -3,8 1.186,6 54,6 4,8
Costa de Almería 2.671,7 -25,2 -0,9 1.773,6 -103,0 -5,5 898,1 77,8 9,5
Costa de la Luz de Huelva 1.848,7 68,1 3,8 1.166,3 -75,7 -6,1 682,4 143,7 26,7
Costa Tropical (Granada) 546,6 56,9 11,6 357,3 27,7 8,4 189,4 29,2 18,2
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Plazas en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Grado de ocupación hotelera
Porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Viajeros alojados en apartamentos turísticos en Málaga

Tasas de variación anual en porcentajes
Las tasas de 2017 se han calculado respecto al acumulado ene-sep 2016
Fuente: Dirección General de Aviación Civil, Ministerio de Fomento
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Tráfico aéreo de pasajeros en Málaga

Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación en Apartamentos Turísticos, INE
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Índice de Confianza Empresarial Armonizado
Base 1er trimestre 2013
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Sociedades mercantiles creadas y disueltas en Málaga
Número y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Sociedades mercantiles que amplían capital
Número y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Deudores concursados en Málaga
Número y porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Coyuntura Empresarial

Índice de rotación
Porcentajes sociedades disueltas sobre total sociedades constituidas
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía e Instituto Nacional de Estadística
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Volumen de créditos en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Comparativa de la evolución del crédito al sector privado
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Créditos al sector privado por provincias
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Sistema Financiero
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Comparativa de la evolución de los depósitos del sector privado
Tasas de  variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España

Depósitos bancarios/Créditos bancarios
Porcentajes
Fuente: Banco de España
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Inflación e inflación subyacente en Andalucía y España
Base 2016
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Evolución de la inflación en Málaga y Andalucía
Base 2016
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Índice de Precios de Consumo por grupos, septiembre 2017
Base 2016
Tasas de  variación interanual en porcentajes
* Agua, electricidad, gas y otros combustibles
** Artículos del hogar y para el mantenimiento corriente del hogar
Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Índice de Precios de Consumo por grupos en Málaga
Base 2016
Tasas de variación interanual en porcentajes
* Agua, electricidad, gas y otros combustibles
** Artículos del hogar y para el mantenimiento corriente del hogar
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Aumento salarial pactado en convenios
Porcentajes
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Evolución de la matriculación de turismos en Málaga 
Unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Dirección General de Tráfico

Exportaciones e Importaciones de mercancías en Málaga
Tasas de variación anual en porcentajes
Tasas de 2017 calculadas respecto al acumulado enero-agosto de 2016
Fuente: Secretaría de Estado de Comercio, Ministerio de Economía, Industria
y Competitividad (DataComex)

Trabajadores afectados por convenios en Málaga
Número de trabajadores
Fuente: IECA
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PIB turístico (ISTE) y PIB general de la economía 
Tasas de variación anual en porcentajes
* Según Exceltur, el crecimiento del PIB turístico para España en 2017
podría quedarse en un 3,1% ante los acontecimientos de Cataluña.
Fuente: Contabilidad Nacional Base 2010 (INE), Exceltur y Ministerio de
Economía, Industria y Competitividad

Tendencias de la economía malagueña

Estimaciones de crecimiento económico
Tasas de variación anual del PIB real en porcentajes
*La Contabilidad Provincial se publicó por primera vez el 28/04/2017
**Previsiones de Analistas Económicos de Andalucía
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía y Contabilidad Provincial y Regional
(IECA)
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