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PIB y Demanda Interna en
Espaia. Datos corregidos de
efectos estacionales y de
calendario.

Precios constantes de 2000
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Contabilidad Nacional
Trimestral de Espaiia (INE).

Contexto economico general

Tras el vigor que mostré la economia mundial el pasado ano, las
previsiones del FMI sefalan una moderacion de su crecimiento
en 2005 situando su avance por encima del 4 por ciento, casi un
punto porcentual menos que el afo anterior. Esta situacion se
debe en gran parte al encarecimiento del precio del petréleo
que ha ralentizado el avance del Producto Interior Bruto mun-
dial durante el segundo trimestre, pese a que inicio el afo con
un nivel de crecimiento superior al esperado. Siguiendo la
trayectoria de los Ultimos meses, la expansion econdémica no ha
afectado por igual a las distintas regiones y mientras China, las
economias asiaticas emergentes y EE.UU. registraron los mayo-
res niveles de crecimiento, el desarrollo de las economias de la
Unidén Europea se mantiene insuficiente y hace necesaria la
aplicacion de medidas especificas de crecimiento para los
paises que la integran.

6,0 1

5,57

5,0 1

4,5 1

4,0 1

3,5 1

3,1 3,4
1 2,9 3.2 3,3
3,0 v
3.0 3,1 3,1

2,9 ' 3.0
2,67
2,0 T T T T T T T T T

ITO3 1ITO3 703 IVTO3 ITO4 IT04 nTo4 IVTO4 ITOS 1ITO5

——PB —&— Demanda Interna

En cuanto a la economia espaiola, su crecimiento interanual
fue del 3,4 por ciento en el segundo trimestre, segln los datos
corregidos de estacionalidad y calendario que ofrece el INE a
través de la Contabilidad Nacional Trimestral, superando en
una décima el avance del primer trimestre del afo. Este dato

1N

=as Boletin Econdmico de Malaga, n° 3,Junio 2005



Ul

=as Boletin Econdmico de Malaga, n° 3, Junio 2005

refleja el mayor dinamismo de la economia nacional con
relacion a los paises de su entorno, registrando un crecimiento
gue supera en mas de 2 puntos el avance de la Zona Euro (1,3
por ciento) y del conjunto de la UE (1,5 por ciento) en este
periodo. El principal factor que ha contribuido a esta suave
aceleracion de la produccion es el aumento de la demanda
interna, cuyo crecimiento se mantuvo en el 6 por ciento como
consecuencia del aumento de la demanda de inversion de
capital fijo y la desaceleracion del gasto en consumo final.
Ademas, la evolucion positiva que experimentaron las exporta-
ciones, con un crecimiento del 1,9 por ciento, permitieron
superar el dato negativo del primer trimestre y atenuar el
avnce del 8 por ciento que registraron las importaciones, de
forma que se reduce en una décima la aportacion negativa del
sector exterior, hasta el 2,6 por ciento.
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En el plano regional, Andalucia registré un crecimiento del 3,6
por ciento durante el segundo trimestre de 2005, segln la
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que elabora el
IEA, situandose dos décimas sobre el incremento que experi-
mento el PIB nacional en el mismo periodo. En términos de
VAB, el avance del agregado andaluz alcanzo el 3,7 por ciento
respecto al segundo trimestre del afo anterior, el mas elevado
desde 2003, clara muestra de la vitalidad de la economia
andaluza y de su recuperacion respecto al afio anterior. El

analisis por sectores muestra el vigor de la construccion y los

VAB en Andalucia
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Analistas Economicos de
Andalucia.



Crecimiento de la actividad

econémica
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Analistas Economicos de
Andalucia.

servicios, que crecieron por encima del promedio regional con
un 7,3 y 3,9 por ciento respectivamente, y senala la recupera-
cion del sector agrario con un ligero aumento del 0,5 por ciento
en los Ultimos doce meses tras la caida registrada en el segundo
trimestre de 2004. Solo la actividad industrial dio muestras de
estancamiento en este periodo, registrando una leve acelera-
cion del 0,9 por ciento, muy por debajo delcrecimiento de la
region andaluza.

2001 2002 2003 2004 2005
B Mélaga M Andalucia

Por ultimo, la estimacion sobre el crecimiento de la actividad
economica que elabora Analistas Econémicos de Andalucia,
permite observar un avance de la economia andaluza del 4,1
por ciento en el segundo trimestre, por encima de la media
nacional, logrando mantener la senda de ligero ascenso que ha
experimentado la region en los Gltimos trimestres. Por su parte,
la provincia de Malaga alcanzé un crecimiento econémico del
4,6 por ciento que, aunque representa una décima menos con
relacion al primer trimestre del afo, sitla a la provincia a la
cabeza de la region andaluza en términos de crecimiento.
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Mercado de Trabajo

El buen comportamiento del mercado laboral a lo largo de 2004
y los primeros meses de 2005 ha tenido continuidad durante el
segundo trimestre del ano, periodo en el que evoluciono positi-
vamente la ocupacion al tiempo que descendian las cifras de
desempleo. Concretamente, segln la informacion que ofrece la
Encuesta de Poblacion Activa, en el conjunto nacional se
alcanzaron un total de 18.894.900 ocupados tras generar mas
de un millon de empleos nuevos en los ultimos doce meses, lo
que representa un crecimiento del 5,8 por ciento que supera en
7 décimas el incremento registrado en los tres primeros meses
del ano. Este avance es fruto del aumento generalizado del
empleo en los distintos sectores de actividad, si bien hay que
sefalar que éste fue mayor en el caso de los servicios (7,5 por
ciento) y la construccion (4,5 por ciento), siendo mas discreto
en el caso de la industria (2 por ciento) y el sector agrario (0,8
por ciento).
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En el caso de Andalucia, la cifra de ocupados registré un
incremento del 7,9 por ciento en el segundo trimestre, en torno
a 216 mil empleados mas que en el mismo periodo del afio
anterior, resultado de un mayor dinamismo del mercado de
trabajo en el ambito regional que en el conjunto de Espana y
prueba de la importancia que tiene la creacion de empleo en
Andalucia sobre el total nacional. Atendiendo a las distintas

Ocupados
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa
(INE).



Ocupados por sectores,

22 trimestre 2005
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Encuesta de Poblacion
Activa (INE).

ramas de actividad, la industria y los servicios fueron los
sectores que experimentaron un mayor repunte de la ocupa-
cion en este periodo, con tasas de crecimiento proximas al 9
por ciento, mientras la construccion y el sector agrario
registraron una aceleracion ligeramente inferior, del 5,1y 4
por ciento respectivamente, de lo que se desprende que
ademas de producirse un avance del empleo en las distintas
ramas de actividad en Andalucia, éste alcanzdé un ritmo
superior a la media nacional en cada una de ellas. Por otro
lado, las cifras de parados en este periodo también indican
una evolucién favorale, cayendo en Andalucia hasta los 471
mil desempleados en el segundo trimestre tras producirse un
descenso superior al 18 por ciento respecto al mismo periodo
del ano anterior, casi 6 puntos por encima del ambito
nacional.

-10,3

Agricultura Industria Construccién Servicios Total

‘ W Mdélaga W Andalucia ‘

Desde la dptica provincial, en el segundo trimestre de 2005
el empleo registré6 un ritmo de crecimiento del 13,5 por
ciento en Malaga, mas de 5 puntos por encima de la media
regional, como consecuencia de la creacion de mas de 67 mil
nuevos empleos en el dltimo ano que elevaron la cifra de
ocupados hasta los 565 mil en el conjunto de la provincia.
Este avance del empleo, el mas alto de todas las provincias
andaluzas, continlla apoyandose en el sector servicios que
mantiene un peso importante sobre la ocupacion de la
provincia, con mas del 71 por ciento del total de los

trabajadores y ha dado origen a 64 mil empleos nuevos en el
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ambito provincial durante este periodo. Sin embargo, la dife-
renciacion por sectores permite observar ciertas diferencias en
su evolucién con relacion a los ambitos nacional y regional. Asi
ademas de este crecimiento de la ocupacion en los servicios en
Malaga, a un ritmo del 19 por ciento, se produjo un elevado
avance del empleo agrario del 37,6, mientras se registraron
ligeros descensosen las ramas de industria (1,7 por ciento) y
construcciéon (3,4 por ciento), que también crecieron en la
esfera nacional y regional. Respecto a los parados, su niUmero
se ha reducido en mas de 10 mil personas en la provincia
malaguena en los ultimos doce meses, a un ritmo del 11 por
ciento, que sin embargo se sitia por debajo de la media
andaluza y nacional.

20 7

13,8

13,0

T103 T203 T303 T403 T104 T204 T304 T404 T105 T205

—&—Malaga —&— Andalucia
10
7
41
1
2001 2002 2003 2004 2005
—— Malaga —&— Andalucia

Tasa de Paro
(parados/activos)

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Trabajadores afiliados a la
Seguridad Social

(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: M° de Trabajo y Asuntos
Sociales.



Por otra parte, otro buen indicador del mercado de trabajo
en Malaga se obtiene de la evolucién del nimero de activos,
que entre abril y junio se incrementé un 9,6 por ciento
respecto al afo anterior, hasta alcanzar una cifra proxima a
los 649 mil. Este dato sefala un crecimiento mas dinamico
en el nimero de activos que de ocupados, provocando un
ligero aumento de la tasa de paro con relacion al trimestre
precedente, si bien en términos interanuales ésta experi-
mento un recorte de 3 puntos porcentuales hasta situarse en
el 13 por ciento, por debajo del promedio de la region
andaluza.

Al margen de la informacién que ofrece la Encuesta de
Poblacion Activa, otros indicadores también sefalan un
comportamiento positivo del empleo en la provincia. Por un
lado, el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad
Social alcanzé un promedio entre enero y junio de casi 548
mil personas, cifra que representa un 4,5 por ciento mas de
cotizantes al sistema publico de proteccion social que en el
mismo periodo del afio anterior. De este modo, el ritmo de
afiliacion en la provincia malagueia se encuentra mas de un
punto por encima del total regional y nacional. En lo refe-
rente al paro registrado, la provincia de Malaga experimenté
un descenso del 6,6 por ciento hasta alcanzar una media de
72 mil personas en la primera mitad del afo, reduciéndose a
un mayor ritmo que en el conjunto de Andalucia (4,8 por
ciento), apoyado sobre todo en la caida del paro entre las
personas sin un empleo anterior.
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Ocupados en Malaga
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Encuesta de Poblacion
Activa (INE).

Construccion y Sector Inmobiliario

El sector construccion ha dado muestras de recuperacion en
la primera mitad del ano, tanto en la esfera nacional como
en Andalucia, a tenor de la informacion que proporcionan los
distintos indicadores de actividad, registrando una suave
aceleracion tras el moderado crecimiento que experimento
a lo largo de 2004. Sin embargo, en la provincia malaguefa
se acentla el estancamiento de la actividad constructora,
que en los Ultimos afos constituia uno de los pilares basicos
de la economia malaguena.
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Un claro sintoma de la desaceleracion de la actividad puede
medirse a través del empleo, donde el nimero de ocupados
en la construccion en Malaga sufrio una caida del 3,4 por
ciento durante el segundo trimestre del ano que reduce la
cifra total hasta los 95 mil empleados, lo que representa en
torno a 3.300 trabajadores menos en el sector, fruto del
descenso de la actividad que ya se venia produciendo desde
la segunda mitad de 2004. Por el contrario, tanto en el
conjunto de la region andaluza como en el global nacional el
nimero de empleados en la construccion registré un avance
proximo al 5 por ciento respecto al segundo trimestre del
ano anterior, prueba del vigor del sector construccion en
estos dos ambitos. Del mismo modo, la evolucion del con-
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sumo de cemento en 2005 también muestra una trayectoria
dispar en Malaga. Asi, mientras en Andalucia y Espana se
aceleraron los niveles de consumo entre enero y junio, a un
ritmo del 2,7 y 5,7 por ciento respectivamente, reflejando un
mayor dinamismo de la actividad cnstructora a medida que
avanza el ano, en la provincia malagueia se agrava su caida
hasta reducirse el consumo de cemento en un 8,8 por ciento
respecto al mismo periodo del aio anterior.

MMMMA
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En el mismo sentido, los datos de viviendas iniciadas indican un
estancamiento de la actividad del sector en la provincia de
Malaga y, a diferencia del crecimiento registrado en Andalucia
y Espafa, experimentaron un descenso en el primer trimestre

Consumo de cemento
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: OFICEMEN.

Viviendas iniciadas y terminadas
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Instituto de Estadistica de Andalucia.



Licitacion piblica en la
provincia de Malaga
[Miles de enros)

Fuente: SEOPAN.

del 22,5 por ciento, si bien continia manteniendo su lide-
razgo en la region donde representa el 27,5 por ciento del
total de viviendas iniciadas en este periodo. Sin embargo, en
cuanto a las viviendas terminadas, la provincia alcanzé un
crecimiento del 17,8 por ciento entre enero y marzo, por
delante del conjunto de la region (11,8 por ciento) y el
agregado nacional (8,6 por ciento).
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Respecto a los datos de licitacion publica, la provincia
mostré un buen comportamiento tras alcanzar un importe
licitado de 337,3 millones de euros en la primera mitad del
ano, un 54,6 por ciento mas que el afo anterior. De este
modo, en términos relativos Malaga se sitla como la cuarta
provincia en cuanto al importe licitado, representando el
13,1 por ciento del total licitado en la regién andaluza.

En lo referente al sector inmobiliario, en el segundo trimes-
tre del ano ha tenido lugar un aumento del precio medio de
la vivienda libre en Espaia del 13,9 por ciento con relacion
al mismo periodo del ano anterior, ascendiendo hasta los
1.752,8 €/m’, seglin la informacion que suministra el Minis-
terio de Vivienda. En la region andaluza, este crecimiento se
situdé por encima de la media nacional (16 por ciento), si
bien el precio del metro cuadrado en Andalucia aun se
encuentra por debajo, valorado en 1.463,5 €.
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En el plano provincial, la vivienda libre volvio a registrar un
incremento de su precio medio en este periodo, con una subida
que alcanzo el 12,4 por ciento elevando el importe del metro
cuadrado en Malaga hasta los 1.985,6 € pese a registrar una
subida menor a las esferas nacional y regional, de 1,5y 3,6
puntos menos respectivamente. A diferencia de lo que sucede
en estos dos ambitos, en la provincia, este incremento del
precio de la vivienda fue mayor en el caso de la nueva que en
la de segunda mano. Considerando la variacion trimestral del
precio de la vivienda libre, en Malaga el incremento se situd en
los mismo niveles que en el conjunto nacional, en torno al 4 por
ciento, y por debajo del promedio de Andalucia que alcanzd un
5,2 por ciento en este periodo.

Hay que senalar nuevamente, que pese a mantenerse los
reducidos tipos de interés, el incesante incremento de los
precios ha provocado que se dificulten las condiciones de
accesibilidad a la vivienda. De acuerdo con el indice de solven-
cia, en la provincia de Malaga una persona requiere 10,9 veces
su salario medio anual para poder adquirir una vivienda, lo que
representa un esfuerzo de casi 5 aflos mas que en 2001. Este
endurecimiento de las condiciones de acceso a la vivienda se
observa también analizando el esfuerzo bruto que realiza una
familia monosalarial que se enfrenta al pago de una vivienda de
90 m”*, cuya proporcion del salario destinado a la adquisicion de
la misma se incremento hasta alcanzar el 74,9 por ciento,
considerando una hipoteca a 20 afos que financia la totalidad
del precio del inmueble.

Precio de la vivienda libre
(Euros/m’)

Fuente: Ministerio de Vivienda.



Esfuerzo de acceso a la

vivienda libre en Malaga
Financiando el 100% del precio

Fuente: Analistas Econémicos de
Andalucia.

2001 2002 2003 2004 2°Trim 2005

W Porcentaje sobre salario medio H Precio vivienda/Salario

=as Boletin Econdmico de Malaga, n°® 3, Junio 2005

-
(S,



Viajeros alojados en

establecimientos hoteleros.
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Turismo

Los indicadores de la actividad turistica sefalan la recupera-
cion del sector en la primera mitad del afio 2005 y permiten
observar la importancia que la provincia de Malaga ha tenido
en esta evolucion, tanto en el ambito de la region andaluza
como en el conjunto nacional. En Andalucia, entre enero y
junio la cifra de viajeros alojados en establecimientos hote-
leros super6 los 6,5 millones, un 8,4 por ciento mas que en
el mismo periodo del aio anterior. Este avance del turismo
andaluz se encontré respaldado en gran medida por el
importante nimero de visitantes que recibio la provincia de
Malaga, en torno a 1,8 millones en este periodo, cifra que
representa el 28 por ciento del total de viajeros que eligie-
ron como destino la region andaluza y refleja 153 mil
visitantes mas que en el mismo periodo de 2004. De este
modo, la provincia malaguena se coloca a la cabeza de
Andalucia en nimero de viajeros alojados, y su aumento
interanual del 9 por ciento, permite ubicarla entre las

primeras de la region en términos de crecimiento.

2001 2002 2003 2004 2005
[ —-Malaga -8 Andalucia

Atendiendo al origen, los viajeros procedentes del extran-
jero siguen conformando el grupo mas numeroso en Malaga,
mas del 55,5 por ciento del total, alcanzando los 992,8 mil
visitantes entre enero y junio, cifra que representa un

-
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incremento del 5,7 por ciento con respecto al aho anterior.
Este aumento, que se encuentra mas de un punto por encima de
la media regional, solo fue superado en términos relativos por
las provincias de Granada y Huelva, aunque en ambos casos el
numero de visitantes es significativamente menor que el regis-
trado en Malaga, que mantiene el liderazgo de Andalucia en
este apartado acaparando casi el 39 por ciento del total de
visitantes extranjeros de la region.

Residentes en Esparia Residentes en extranjero Total viajeros

M Mélaga B Andalucia

Respecto al turismo de caracter nacional, hay que seialar que
la cifra de visitantes en Malaga experiment6é un crecimiento
proximo al 13,1 por ciento, casi 100 mil mas que en el mismo
periodo del afio anterior, mostrando un mayor dinamismo que
el avance experimentado por Andalucia (11,2 por ciento) y el
conjunto nacional (7,2 por ciento). El analisis del turismo
nacional presenta similitudes respecto al anterior, ya que la
provincia malagueia también concentra la mayor parte de los
turistas espafnoles que visitaron la region andaluza en la pri-
mera mitad del ano, con un 21,1 por ciento del total.

En lo referente a la evolucion de las pernoctaciones, su creci-
miento esta en consonancia con el buen comportamiento de los
viajeros alojados en establecimientos hoteleros, alcanzando en
Malaga una cifra cercana a los 7 millones, lo que representa un
avance del 2,6 por ciento que se encuentra por debajo del
promedio andaluz (5,1 por ciento) y nacional (4 por ciento) en

Viajeros alojados en
establecimientos hoteleros

22 trimestre 2005
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de Estadis-
tica.



Pernoctaciones en estableci-

mientos hoteleros en Malaga
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera
(INE).

Estancia Media en
establecimientos hoteleros
Enero-Junio 2005 (promedio)

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera
(INE).

el segundo trimestre. No obstante, del analisis de las pernoc-
taciones realizadas por extranjeros se infiere un repunte del
1,8 por ciento en la provincia, 7 décimas sobre la media
regional, que contribuy6é a que del total de pernoctaciones
realizadas por extranjeros en Andalucia el 52 por ciento
correspondieran a la provincia malagueiia, manteniendo asi
su liderazgo sobre el resto de provincias andaluzas en este
apartado.

50
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——-Residentes en Espafia —i- Residentes en el extranjero

Residentes en Esparia Residentes en extranjero Total viajeros

B Malaga B Andalucia

Por otra parte, una vision mas completa del sector puede
obtenerse a partir de la informacion que aportan otros
indicadores como la estancia media, resultado de relacionar
las cifras de pernoctaciones y de viajeros alojados, que se
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situé en 3,9 dias para Malaga, por delante del ambito regional
y nacional con 2,8 y 3,2 dias respectivamente. En todos los
casos, este indicador refleja un ligero descenso con relacion al
mismo periodo del afio anterior, lo que unido al incremento de
las plazas hoteleras disponibles ha generado una reduccion del
grado de ocupacion en los hoteles de 9 décimas en la primera
mitad del aio, hasta el 52,4 por ciento en Malaga. Ademas, hay
que sefalar que atendiendo al origen de los viajeros se man-
tiene un periodo medio de estancia superior en el caso de los
procedentes del extranjero, tanto en Malaga (4,8 dias) como en
Andalucia (3,5 dias), que en los visitantes nacionales.

2001 2002 2003 2004 2005

——Malaga B Andalucia

De acuerdo con los datos de la Encuesta de Coyuntura Turistica
de Andalucia, en el segundo trimestre del afo visitaron la
region en torno a 6,2 millones de turistas, lo que supone un
incremento del 6,1 por ciento con relacion al mismo periodo de
2004. Respecto a su origen, se mantiene como principal colec-
tivo de procedencia el integrado por visitantes de la Unidn
Europea con un 35,3 por ciento del total, seguido por el turismo
del resto de Espafa con un 30,5 por ciento, que tal y como
sucedia en el trimestre anterior sufrié un ligero recorte de su
participacién sobre el total, incrementandose por el contrario
el peso de los turistas procedentes del resto del mundo (8,6 por
ciento).

Entrada de turistas
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Encuesta de Coyuntura
Turistica (IEA).



Procedencia de turistas en
Andalucia. 22 Trim. 2005

Fuente: Encuesta de Coyuntura
Turistica (IEA).

Otro indicador que permite una mejor aproximacion al
comportamiento del sector turismo en la provincia se ob-
tiene de la evolucion del trafico aéreo de pasajeros, ya que
mantiene una estrecha relacion con los flujos turisticos,
aunque de manera mas significativa con los que tienen su
origen en el extranjero. De este modo, cabe senalar que el
trafico aéreo del aeropuerto de Malaga se increment6 un 4,8
por ciento en la primera mitad del afo hasta alcanzar una
cifra superior a los 5,8 millones de pasajeros. Esta cifra
representa mas del 55 por ciento del volumen total de
pasajeros registrados en el conjunto de Andalucia, que
ascendio hasta los 10,5 millones tras crecer en los Ultimos
doce meses en torno al 32,5 por ciento.

Resto del mundo
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Coyuntura Empresarial

La importancia de la actividad empresarial para el desarrollo
economico hace necesario analizar su evolucion en las distintas
regiones de manera que sea posible determinar la incidencia
que las distintas variables tienen sobre el mismo. De acuerdo
con esto, superado el estancamiento que se registré en el
primer trimestre, los datos del INE dan muestra de un mayor
dinamismo del sector empresarial en la primera mitad del ano,
periodo en que el nimero de sociedades constituidas a escala
nacional se incrementé un 5 por ciento respecto al mismo
periodo del afo anterior. En el ambito de la region andaluza
esta aceleracion se situd en torno al 4,2 por ciento, un ritmo de
crecimiento que fue superado por todas las provincias andalu-
zas excepto Malaga, que registré un descenso del 6,5 por
ciento, suavizando durante este periodo la caida que se produjo
en los tres primeros meses del ano. Sin embargo, la importancia
que la actividad empresarial de la provincia mantiene sobre el
conjunto de la region queda patente si conideramos que las
4.107 nuevas sociedades que se crearon en Malaga representan
el 31,5 por ciento del total autonémico.
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2.000 1
1.500 A
1.000 A
500 I J
0
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En términos de capitalizacion media, las empresas constituidas
en Malaga alcanzaron un promedio de 44,4 mil euros, lo que
supone una subida en el importe del capital medio suscrito de
1,7 mil euros respecto a los seis primeros meses de 2004. Esta
cantidad fue superior en el conjunto de la empresa andaluza,

Constitucion de sociedades en
la provincia de Malaga
(Niimero)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.



Constitucion de sociedades en
la provincia de Malaga
(Capitalizacion media en euros)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Indice de rotacién de
sociedades
(Disoluciones/Constituciones en
porcentajes)

Fuente: Analistas Economicos de
Andalucia, a partir de la informacion del
INE.

donde se incrementd el capital suscrito en 5,2 mil euros en
este periodo, tras registrar una capitalizacion media
proxima a los 46,3 mil euros. Tal y como sucede desde
principios de ano, el importe del capital medio suscrito
continlia siendo inferior al registrado durante el mismo
periodo del aio anterior, apartado sobre el que la provincia
mantiene el liderazgo de la region.
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Por otra parte, para conocer mejor el comportamiento
demografico de la empresa en los distintos territorios se
utiliza la informacion que ofrece el indice de rotacion de
sociedades, que relaciona las empresas disueltas y las cons-
tituidas. En este sentido, la provincia malaguefa registré un
comportamiento mas favorable, con un indice del 5,9 por

N
N

=as Boletin Econémico de Malaga, n° 3. Junio 2005



N
w

=as Boletin Econdmico de Malaga, n° 3, Junio 2005

ciento en la primera mitad del afo, lo que supone una mejora
de un punto con relacion al trimestre anterior, gracias a la
caida del 29 por ciento en la cifra de disoluciones en el ultimo
ano a un ritmo muy superior al descenso que sufrieron las
constituciones, del 6,4 por ciento. Siguiendo la tendencia de
periodos anteriores, el indicador arroja un mejor resultado en
el caso de Malaga que en el conjunto de la empresa andaluza
(6,45 por ciento).

Sistema Financiero

La actividad financiera en la primera mitad de 2005 viene
marcada por la decision del Banco Central Europeo de mante-
ner los tipos de interés, que continGan en el 2 por ciento desde
su ultima modificacion en junio de 2003, un nivel que se
considera adecuado para favorecer la actividad econémica en
la Eurozona. Este marco ha contribuido a incrementar la cuan-
tia de los créditos concedidos durante el primer trimestre del
ano, Ultimo periodo con datos disponibles, tanto en el conjunto
de la region andaluza (22,6 por ciento) como en la provincia de
Malaga (30,3 por ciento).

Malaga
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3%
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Privado
97%

Andalucia
Sector

Publico
4,3%

-3,6

Sector publico Sector privado Total
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Privado
95,7%

W Mélaga W Andalucia

Créditos concedidos a los

sectores publico y privado
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Banco de Espaiia.



Tamano medio de

hipotecas
(Miles de euros)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

La mayor parte de los créditos concedidos corresponde a
empresas y economias domésticas, cuya cifra ascendio hasta
los 26.128 millones de euros por los casi 800 mil euros
concedidos a las Administraciones Publicas durante este
periodo. Ademas, fueron los créditos destinados al sector
privado los que experimentaron una mayor aceleraciéon con
relacion al aino anterior, siendo superior en el ambito provin-
cial (31,3 por ciento) que en el autonémico (24,1 por
ciento), mientras los concedidos al Sector PUblico tuvieron
un menor ritmo de crecimiento, del 2,3 por ciento en el caso
de Malaga e incluso experimentaron un descenso en Andalu-
cia respecto a 2004 del 3,6 por ciento. Atendiendo a las
distintas entidades financieras, los bancos concentran la
mitad de los créditos concedidos en Malaga mientras las
cajas de ahorro representan un 42,5 por ciento del total. Por
el contrario, en el conjunto de Andalucia las cajas de ahorro
tienen el mayor peso, con el 47 por ciento de los créditos,
reduciéndose la cuota correspondiete a los bancos hasta el
43,6 por ciento.
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Por otra parte, resulta de interés considerar el importe de
las hipotecas por la estrecha relacion de éstas con el
endeudamiento de las familias. Asi, en Malaga se observa un
aumento del tamafno medio de las hipotecas, tras ascender
entre abril y junio hasta un importe préximo a los 155 mil
euros, cifra que supone un 7,6 por ciento mas y se sitia 11
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mil euros sobre el promedio alcanzado en el mismo periodo del
ano anterior. De este modo, se mantiene por encima del nivel
de la region andaluza que registré6 una cuantia media de las
hipotecas en torno a los 123 mil euros en este periodo.
Respecto a la cifra de nuevas hipotecas, en la provincia se
experimento un incremento del 17 por ciento entre enero y
junio hasta un total de 40.554, concentrando el 21,7 por ciento
de las realizadas en toda Andalucia. Asi, la provincia malagueia
se sitla a la cabeza de la region tanto en nUmero de hipotecas
como en el importe total de las mismas que ascendio6 a 6.627,3
millones de euros, el 30 por ciento del total andaluz, tras lgrar
un ritmo de crecimiento superior a la media nacional y regional
del 33,6 por ciento.

En cuanto a los depédsitos del sector privado, en el primer
trimestre se ha producido un crecimiento del 10 por ciento,
inferior en 4 puntos a la media andaluza, que permitié alcanzar
los 16.059 millones de euros que representan el 19,6 por ciento
del total regional. El estudio de los distintos tipos de depdsitos
permite observar que los depdsitos a plazo siguen conformando
el grupo mayoritario, tanto en Malaga como en Andalucia,
concentrando en cada caso el 48,9 y el 50,4 por ciento, seguida
por los depdsitos de ahorro con un peso cercano al 27 por
ciento en ambos casos y por los depositos a la vista con el 24,3
por ciento en Malaga y un 22 por ciento en Andalucia. En
términos de crecimiento, los depositos a plazo experimentaron

Tipo de depésitos
12 Trimestre de 2005
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Banco de Espaiia.



Tasa de ahorro financiero
(depdsitos/créditos)

Fuente: Banco de Espaiia.

el incremento mas significativo, con una subida en su im-
porte total del 20 por ciento en la provincia y en torno al 16
por ciento en el conjunto de la region andaluza.
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Por ultimo, otra muestra del estado del sector se puede
obtener de la tasa de ahorro financiero, fruto del cociente
entre depésitos y créditos, que en el primer trimestre de
2005 ha continuado su descenso tanto en Andalucia como en
la provincia malaguena hasta alcanzar el 65,8 y el 62,3 por
ciento, respectivamente. Este dato indica que la cuantia de
los depdsitos que han sido captados por el sistema bancario
en cada ambito no cubre la demanda de créditos existente
hasta el momento, una situacion que ha empeorado de
manera significativa en los Gltimos afos como prueba el
hecho de que en 2001 esta tasa de ahorro superaba el 90 por
ciento en la provincia de Malaga.
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Precios, Salarios y Consumo

El comportamiento de los precios en el mes de junio se
mantiene, de manera general, dentro de los margenes de
estabilidad de los Ultimos meses, y continla registrando una
trayectoria similar tanto en Andalucia como en el conjunto
nacional. En este periodo, el ritmo de crecimiento del indice de
Precios de Consumo en los dos ambitos fue del 3,1 por ciento,
dato que pese a representar un recorte de 3 décimas respecto
al primer trimestre del afo, se sitia un punto por debajo del
incremento registrado en el conjunto de la Zona Euro, mante-
niendo la desventaja de Espana frente al resto de paises
comunitarios.

Otros bienes y servicios
Hoteles, cafés y restaurantes
Ensefianza

Ocio y cultura
Comunicaciones

Transporte

Medicina

Menaje

Vivienda

Vestido y calzado

Bebidas alcohélicas y tabaco
Alimentos y bebidas no alcohédlicas

General.

-4
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En Malaga, el crecimiento del IPC general alcanzé el 3,7 por
ciento en junio, el mas elevado de la region andaluza, aunque
refleja un crecimiento mas moderado que en el mes de abril,
maximo del afo hasta el momento, en torno al 4,3 por ciento.
En general, aunque los precios crecieron en Malaga 6 décimas
por encima de la media andaluza, la evolucion de la inflacion
por actividades ha registrado un comportamiento similar en
ambos casos. Este aumento de la inflacion en la provincia
malaguena se identifica principalmente con el incesante au-
mento en el precio de la vivienda, que en los Ultimos doce

Indice de precios de

consumo, Junio 2005
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de
Estadistica.



Evolucion del IPC
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de
Estadistica.

IPC y Aumento Salarial
Pactado en convenio en

Andalucia
(Porcentajes)

Fuente: Instituto de Estadistica de
Andalucia e Instituto Nacional de
Estadistica.

meses registro un incremento del 11,3 por ciento, creciendo
5,6 puntos sobre el promedio de la regidon andaluza. También se
observan importantes subidas en otros grupos de actividad
como Hoteles, cafés y restaurantes (5,9 por ciento), Ensefanza
(4,5 por ciento), ambos por encima de la media autonémica,
Transporte (4,9 por ciento) y Bebidas alcohdlicas y tabaco (4,3
por ciento). En cambio, otras actividades han experimenado
ligeros descensos de los precios, es el caso de Ocio y cultura
(2,1 por ciento) y Comunicaciones (1,4 por ciento), tanto en
Malaga como en el conjunto de Andalucia.
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Con relacion al aumento salarial pactado en convenios, los
datos mas recientes, que corresponden a Andalucia para el mes
de junio, fijan un incremento al mismo nivel de crecimiento
que los precios en el conjunto de la regién, en torno al 3,1 por
ciento. De este modo, se mantiene el poder adquisitivo de las
familias en Andalucia por segundo mes consecutivo, como
consecuencia de una moderacion de la inflacion. Respecto a la
provincia, en espera de disponer de los ultimos datos sobre el
incremento de los salarios, todo indica que se mantendra la
desigualdad en este apartado, a tenor de una mayor inflacién
en Malaga que en el conjunto de Andalucia.
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En referencia al consumo de la provincia, los datos de matricu-
lacion de turismos reflejan cierto estancamiento en la primera
mitad de 2005, periodo en el que se registro la cifra de 35.869
matriculaciones, un 4,1 por ciento menos que en el mismo
periodo de 2004, mientras en la region andaluza se concret6 en
un menor crecimiento de las mismas, en torno al 2,2 por
ciento. Sin embargo, este descenso fue menos acusado en el
caso de la matriculacion de los vehiculos de carga, que en la
provincia registré6 un leve incremento del 0,2 por ciento,
mientras en Andalucia alcanz6 una subida del 7,8 por ciento,
dato relevante por reflejar un repunte de la inversion empresa-
rial.

Matriculacion de turismos
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Direccion General de Tridfico.



INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA

oo MALAGA ANDALUCIA ||  ESPANA |
eriodo

Crecimiento Econédmico "Analistas

Econdémicos” Il Trim. 05 - 4,64 - 4,07 - 3,56
I(;?:,(:GZ?OF)’rOdUCCién Industrial. General Ene-Jun 05 __ __ 136,7 2,88 100,7 -3,54
Bienes de Consumo Ene-Jun 05 - - 123,56 -7,13 100,4 -1,99
Bienes de Equipo Ene-Jun 05 - - 159,1 -6,72 90,2 -7,44
Bienes Intermedios Ene-Jun 05 - - 139,83 4,44 101,5 -5,32
Consumo de cemento (miles de toneladas) Ene-Jun 05 1.288,3 -8,83 5.256,0 2,67 25.334,2 5,73
Licitacién oficial (millones de euros) Ene-Jun 05 337,3 54,55 2.578,8 41,29 21.187,0 44,37
Proyectos visados (1) | Trim. 05 10.317 1,72 47.403 24,53 206.611 12,50
Viviendas iniciadas | Trim. 05 10.464 -22,46 38.048 5,60 180.981 8,92
Viviendas terminadas | Trim. 05 10.068 17,82 30.970 11,83 141.105 8,60
:;iz;‘:z:'(?i?l‘izsd:”p‘;:zﬂ'aesc;mie’“°S Ene-Jun 05  1.823,1 8,97 6.5058 8,42 31.831,1 5,44
Residentes en Espaia Ene-Jun 05 830,3 13,11 3.938,0 11,24 18.917,7 7,22
Residentes en el extranjero Ene-Jun 05 992,8 5,73 2.567,8 4,35 12.913,4 2,94
Pernoctaciones hoteleras (miles de personas) Ene-Jun 05 6.994,7 2,65 18.288,9 5,15 103.280,9 3,95
Residentes en Espafia Ene-Jun 05 2.366,1 4,31 9.374,3 9,33 44.996,1 7,85
Residentes en el extranjero Ene-Jun 05 4.628,6 1,82 8.914,7 1,08 58.284,8 1,13
Grado de ocupacion hotelera (promedio en Ene-Jun 05 52,4 0,94 46,1 -0,40 48,4 0,56

porcentaje) (2)
Plazas estimadas (promedio) Ene-Jun 05  71.677,8 4,19 214.083,3 6,58 1.145.305,7 3,06

Personal ocupado en establecimientos

hoteleros (promedio) Ene-Jun 05  11.686,7 3,25 31.320,5 7,96 165.793,7 5,63
:Epsrts::;ijicr)r)ledia en establecimientos hoteleros Ene-Jun 05 3.9 0,21 2.8 0,08 32 005
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) Ene-Jun 05 5.814,7 4,80 10.506,8 32,53 81.649,8 8,50
Activos (promedio en miles de personas) Il Trim. 05 648,9 9,63 3.415,6 3,35 20.839,6 3,72
Ocupados (promedio en miles de personas) Il Trim. 05 564,5 13,54 2.944.,8 7,91 18.894,7 5,76
Empleo agrario Il Trim. 05 25,6 37,63 266,7 4,02 986,6 0,75
Empleo industrial Il Trim. 05 41,1 -1,67 325,4 9,01 3.262,8 1,95
Empleo construccion Il Trim. 05 94,7 -3,37 422,3 5,08 2.339,3 4,54
Empleo servicios Il Trim. 05 403,1 18,98 1.930,4 8,92 12.306,3 7,49
Parados (promedio en miles de personas) Il Trim. 05 84,4 -10,88 470,8 -18,25 1.944,7 -12,68
Tasa de paro (promedio en porcentaje) (2) Il Trim. 05 13,0 -3,00 13,8 -3,65 9,3 -1,75
E::‘s’ofjsi)smdo (promedio en miles de Ene-Jun 05 71,9 -6,59 444,9  -4,80 2.094,2  -2,90
Agricultura Ene-Jun 05 1.1 5,75 22,2 16,78 55,9 6,18
Industria Ene-Jun 05 6,2 -6,62 45,9 -7,93 303,171  -2,11
Construccion Ene-Jun 05 10,4 -1,37 61,1 -0,50 236,8 -0,75
Servicios Ene-Jun 05 44,9 -5,68 248,9 -4,19 1.2741 1,14
Sin empleo anterior Ene-Jun 05 9,4 -16,51 66,8 -13,54 224,2 -16,02
Colocaciones registradas (miles de personas) Ene-Abr 05 199,7 -5,42 1.251,0 -15,88 4.955,7 -8,07
(Tgfob;j:jig’: ?T:ii'lszz Z;arsiigz)’ idad Social Ene-Jun 05 547,8 4,48 2.880,0 3,29 17.547,83 3,41
Aumento salarial pactado (porcentaje) (2) Jun-05 3,23 -0,28 3,11 0,43 2,92 0,07
indice de Precios de Consumo Jun-05 115,1 3,7 113,9 3,1 114,0 3,1
Matriculacién de turismos Ene-Jun 05 35.869 -4,13 135.245 2,20 882.545 3,20
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-Jun 05 6.978 0,20 30.783 7,76 210.292 13,42
Depdsitos bancarios (millones de euros) (3) | Trim. 05 16.058,9 10,02 82.066,3 14,20 743.822,2 13,14
Créditos bancarios (millones de euros) (3) | Trim. 05  26.127,9 31,35 127.418,0 24,06 943.698,9 19,15
Hipotecas (millones de euros) Ene-Jun 05 6.627,3 33,61 22.154,0 29,93 118.720,2 24,40
Efectos impagados (millones de euros) Ene-Jun 05 75,9 19,82 508,0 9,68 3.609,0 4,45
f;’;fa‘:as‘le:mr:igcam”es (millones de euros Ene-Jun 05 171,9 -8,55 592,8 14,45 5.113,6 4,31
Importaciones (millones de euros) Ene-Jun 05 676,1 -2,29 8.067,8 23,94 112.497,2 12,37
Exportaciones (millones de euros) Ene-Jun 05 507,9 -0,30 7.504,8 8,57 76.224,1 3,78
* Tasas de variacién interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.
(1) El dato de Espafa no incluye Catalufia.
(2) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(3) OSR. Otros Sectores Residentes.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafa, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, IEA, INE,

Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, OFICEMEN y SEOPAN.



