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PIB y Demanda Interna en
Espaia. Datos corregidos de
efectos estacionales y de
calendario.

Precios constantes de 2000
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Contabilidad Nacional
de Espaiia (INE).

Contexto economico general

La economia mundial ha mostrado un mayor dinamismo durante
los ultimos meses, dando lugar a una revision al alza de las
previsiones que la Comision Europea realiza sobre su creci-
miento para este afo y el proximo, situandolo en torno a un 4,3
por ciento en ambos casos. A este clima de bonanza econémica
ha contribuido el avance de la produccion norteamericana y
asiatica, con perspectivas positivas para Japon y China, y la
recuperacion de las economias europeas, donde la Zona Euro
experiment6 una ligera aceleracion de su produccién agregada
en el tercer trimestre de 2005. Sin embargo, pese esta expan-
sion de la economia mundial es necesario prestar atencion, tal
y como sefnala el FMI, a posibles fuentes de desequilibrio como
son el déficit comercial de EEUU, la infravaloracion de las
monedas asiaticas y los efectos que puede conllevar un au-
mento de los precios del petréleo y de las materias primas.
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Por su parte, la economia espafola registré un crecimiento del
3,5 por ciento en el tercer trimestre del afo, segun la informa-
cion que suministra el INE (datos corregidos de estacionalidad y
calendario) por medio de la Contabilidad Nacional Trimestral,
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incrementando en una décima el avance que experimentd la
produccion en el trimestre anterior, lo que permite mantener
la trayectoria ascendente de los Ultimos meses. Este avance,
dada la moderada aportacion de la demanda nacional al creci-
miento en este periodo, se debe en gran medida a la menor
contribucion negativa del sector exterior, 2 décimas menos, a
tenor del incremento que registraron las exportaciones en el
tercer trimestre, del 1,3 por ciento, y la desaceleracion de las
importaciones con relacion al mismo periodo del afo anterior,
cuyo aumento fue del 7,7 por ciento, 8 décimas menos que en
el segundo trimestre. La economia nacional mostré un mayor
vigor durante este periodo, creciendo por encima de las princi-
pales economias europeas, lo que ha favorecido la recuperacion
economica de la Zona Euro que, sin embargo, con un avance del
1,6 por ciento en este periodo, se mantiene casi 2 puntos por
debajo del crecimiento de la produccion nacional. Todo ello en
un contexto econémico marcado por la decision del BCE de
subir los tipos de interés, situando el precio del dinero en el
2,25 por ciento.
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En el ambito regional, la economia andaluza alcanzé un ritmo
de crecimiento del 3,6 por ciento, segln los datos que ofrece la
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que facilita el
IEA, superando en una décima el avance de la produccion
nacional en el tercer trimestre del afo. Atendiendo a la
evolucion del VAB, la region experimento un incremento del 3,6
por ciento con relacion al mismo periodo del afio anterior, lo

VAB en Andalucia
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Instituto de Estadistica de An-
dalucia.



Crecimiento de la actividad

econdémica
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Analistas Economicos de
Andalucia.

que representa una décima menos que en el segundo trimestre,
una reduccion motivada por la caida que sufrié la produccion
agraria entre julio y septiembre, del 2,4 por ciento, y la
desaceleracion de la construccion, que, sin embargo, sigue
siendo el sector de actividad mas dinamico en Andalucia,
mientras se mantiene el buen comportamiento del sector
servicios, que alcanzo un repunte del 4 por ciento en este
periodo.
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En cuanto al crecimiento de la actividad econdmica, la region
andaluza ha experimentado un avance del 4,1 por ciento en el
tercer trimestre del afo, seglun la estimacion que elabora
Analistas Economicos de Andalucia. De este modo, se mantiene
la trayectoria de los ultimos meses en la que se viene produ-
ciendo una suave aceleracion de la produccion andaluza y
continla registrando un diferencial de crecimiento positivo con
relacion al conjunto nacional, de 4 décimas, tras estimarse su
avance en el 3,7 por ciento en este tercer trimestre. Respecto
a la economia malagueiia, su crecimiento economico se situd
en el 4,6 por ciento en este periodo, manteniendo un avance
superior a la media regional en lo que va de afo, con lo que da
continuidad a la tendencia ascendente de los meses anteriores
que le permite situarse al frente de la region andaluza en
términos de crecimiento, solo superada por Almeria, cuyo
crecimiento se estimé en una décima mas.
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Mercado de Trabajo

La evolucién del mercado de trabajo continlla dando muestras
de un comportamiento favorable, hecho que se constata por la
tendencia positiva que han venido siguiendo sus principales
indicadores durante los Ultimos meses, con un aumento de la
ocupacion, un acusado descenso de la cifra de parados y un
incremento en las cifras de afiliacion a la Seguridad Social en el
tercer trimestre de 2005. La informacion que suministra la
Encuesta de Poblacidon Activa permite observar que, en el
ambito nacional, el niUmero de ocupados se incrementé en mas
de un millon de personas en los Ultimos doce meses hasta
alcanzar los 19,2 millones de empleados, lo que representa un
aumento de la ocupacion del 5,9 por ciento con relacion al
tercer trimestre del ano anterior. El buen comportamiento del
empleo nacional, que supero6 en una décima el registrado en el
segundo trimestre de 2005, se encuentra respaldado por el
avance de la ocupacion en los distintos sectores de actividad,
entre los que cabe resaltar el papel de los servicios y la
construccién, que registraron incrementos del 7,1 y el 5 por
ciento, respectivamente y, en menor medida, del empleo
agrario (2,9 por ciento) y la industria (2,7 por ciento).
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En la region andaluza, el nimero de ocupados alcanzé una cifra
proxima a los 3 millones de personas, un 7,6 por ciento mas que
en el tercer trimestre de 2004, lo que pone de relieve que, tal

Ocupados
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa
(INE).



y como viene sucediendo en los meses anteriores, Andalucia
sigue creciendo a un mayor ritmo que el agregado nacional. El
ambito autonomico registré 210 mil de nuevos empleos con
relacion al afo precedente, cifra que representa en torno al 20
por ciento de la creacion de empleo en Espafia, poniendo de
manifiesto la relevancia que tiene la region sobre el buen
comportamiento del mercado de trabajo a escala nacional.

El desglose por sectores evidencia un crecimiento generalizado
del empleo, siendo particularmente significativo el fuerte cre-
cimiento del empleo agrario entre los meses de julio y septiem-
bre, en torno al 17 por ciento, que confirma la recuperacion
iniciada el trimestre anterior, si bien este avance puede estar
condicionado al reciente proceso de regularizacion de inmi-
grantes. Ademas del sector agrario, la industria también regis-
tré un nivel de crecimiento de la ocupacion superior al prome-
dio regional, con un 14,3 por ciento mas de empleados que el
ano anterior, pese a que este dato no coincide con el descenso
de los indices de produccion que se registraron en Andalucia
durante este periodo. Por su parte, el empleo en los servicios
experimento6 una subida del 6,4 por ciento, mientras el sector
construccion, que registr6 un aumento mas moderado de la
ocupacion que en meses anteriores, alcanzé un aumento cer-
cano al 3,3 por ciento. Esta positiva trayectoria de los niveles
de empleo se acompafna de un nuevo descenso de la cifra de
parados, que se situé en 465.400 desempleados en el tercer
trimestre tras experimentar una caida del 21,2 por ciento con
relacion a 2004, por lo que mostré una reduccion superior en
2,1 puntos porcentuales a la registrada en el ambito nacional
en el mismo periodo.

El estudio del mercado laboral en la provincia de Malaga refleja
un comportamiento mas dinamico que en el conjunto de la
region andaluza, tras crecer a un ritmo del 8,2 por ciento, 6
décimas mas, superando los 573,8 mil ocupados en el tercer
trimestre de 2005. Este avance representa un incremento de
43,5 mil trabajadores respecto al mismo periodo del afo
anterior, fruto del notable aumento de la ocupacion en las
actividades relacionadas con los servicios (10,8 por ciento), que
fue responsable de la creacion de 39,3 mil nuevos empleos
entre julio y septiembre. Al margen de la relevancia que tiene
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este sector sobre el mercado laboral de la provincia, cabe
destacar el importante avance del empleo industrial, del 26 por
ciento, pese a que su significacion es menor en cuanto al
empleo que aporta a la provincia malaguefa, y los descensos
que se registraron en el nimero de trabajadores de la construc-
cion (4,1 por ciento) y el sector agrario (6 por ciento), en claro
contraste con los aumentos que protagonizaron estos sectores
en la esfera nacional y regional durante el tercer trimestre.
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En cuanto a las cifras de parados, la provincia de Malaga
experimentd un descenso del 28,1 por ciento en el tercer
trimestre, poniendo de relieve que los meses estivales constitu-
yen una importante fuente de empleo para el conjunto de la
region andaluza, siendo particularmente positivo para la pro-
vincia que presenta una caida mas acusada del desempleo. En
concreto, el nimero de parados se redujo hasta las 63,7 mil
personas sin empleo, lo que supone unas 24,9 mil menos que en
el mismo periodo del ano anterior.

El buen momento del empleo en la provincia queda de mani-
fiesto al considerar la importante reduccidon que registrd la
tasa de paro en el tercer trimestre del ano, 4,3 puntos porcen-
tuales menos que en el mismo periodo del afo anterior, hasta
situarse en el 10 por ciento. Este descenso es consecuencia de
un ritmo de crecimiento de la ocupacion muy superior a la tasa
de crecimiento del niUmero de activos en la provincia que, con
un avance del 3 por ciento en este periodo, alcanzd una cifra
superior a las 637 mil personas.

Ocupados por sectores 32 trimestre

2005
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).



Tasa de paro
(Parados/Activos)

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Trabajadores afiliados a la
Seguridad Social
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: M’ de Trabajo y Asuntos
Sociales.
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Por otra parte, la informacion que ofrece el INSS también
constituye una importante herramienta de analisis de la evolu-
cion del merado laboral. Asi, se observa un notable incremento
de los afiliados a la Seguridad Social en la provincia de Malaga,
en torno al 4,9 por ciento, tras elevarse su numero hasta los
696,5 mil trabajadores hasta el mes de septiembre, de manera
que experimentd un avance superior, en mas de un punto
porcentual, al del conjunto de la region andaluza y el total
nacional. Por otro lado, los datos de paro registrado que propor-
ciona el INEM, tras incorporar al calculo de este indicador las
novedades que ha introducido el Sistema de Informacion de los
Servicios Publicos de Empleo, sefalan una cifra de desempleados
en Malaga proxima a las 71,5 personas en el periodo compren-
dido entre enero y septiembre, tras registrar un descenso de los
desempleados del 4,7 por ciento, de lo que se infiere que el paro
se reduce a un mayor ritmo en la provincia que en el conjunto de
la region (3,2 por ciento).
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Ocupados en Malaga
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Encuesta de Poblacion
Activa (INE).

Construccion y Sector Inmobiliario

El sector construccion registré un crecimiento mas moderado
gue en anos anteriores, a tenor de la evolucion de la
informacion que se desprende de los principales referentes
de su actividad hasta el tercer trimestre del afo. Sin em-
bargo, el menor crecimiento que experimento el sector en el
ambito regional y nacional contrasta con el comportamiento
que viene mostrando la actividad constructora en la provin-
cia malaguena desde hace algunos meses, en la que los
distintos indicadores coinciden en apuntar un notable des-
censo de su actividad.

25
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En primer lugar, esta ralentizacion de la actividad construc-
tora queda de manifiesto por su repercusion sobre el em-
pleo. Asi, en Malaga, el sector registrd6 una caida de la
ocupacion del 4,1 por ciento en el tercer trimestre de 2005,
lo que representa unos 4,3 mil trabajadores menos que en el
mismo periodo del afo precedente, por lo que se mantiene
el descenso del empleo que se inicié en el sector durante el
segundo trimestre del ahfo. Sin embargo, en el conjunto
regional el nimero de trabajadores en la construccion se
incremento en un 3,3 por ciento en los Ultimos doce meses,
fruto del mayor dinamismo de su actividad en Andalucia
durante este periodo, y alcanzé la cifra de los 434,8 mil
trabajadores, mientras en el conjunto nacional este creci-
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miento se situ6é ligeramente por encima, en torno al 5 por
ciento.
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Por otro lado, la evolucion del consumo de cemento, segin los
datos disponibles hasta el momento, también constituye una
clara muestra de esta tendencia negativa. La provincia mala-
gueia, coincidiendo con la desceleracion iniciada en los Ultimos
meses, registro entre enero y agosto de 2005 una reduccion del
2,6 por ciento en el consumo de cemento con relacion al afio
anterior. Por el contrario, en Andalucia y el conjunto nacional
el avance de la construccion se ha traducido en un notable
aumento del consumo de cemento, con tasas interanuales del
4,5 y 5,9 por ciento, respectivamente en los ocho primeros
meses del afo.
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Consumo de cemento
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: OFICEMEN.

Viviendas iniciadas y terminadas

(Ndimero)

Fuente: Instituto de Estadistica de Andalucia.



Licitacion piblica en la
provincia de Malaga
[ Miles de euros)

Fuente: SEOPAN.

La informacion relacionada con el nimero de viviendas
iniciadas, con datos disponibles hasta junio, pone de mani-
fiesto la importancia que la provincia malaguena tiene sobre
la construccion en el conjunto de Andalucia, no en vano las
19.912 viviendas que se iniciaron en la primera mitad del
ano representan el 25,1 por ciento del total autonémico en
este periodo, pese a que esta cifra supone un descenso del
11,5 por ciento con relacién al nimero de viviendas registra-
das en el mismo periodo de 2004. En cambio, la region
andaluza experiment6 un avance del 13,8 por ciento, con 3,6
puntos porcentuales sobre el promedio nacional, consta-
tando un mayor impulso a la actividad constructora en este
ambito. Por su parte, la cifra de viviendas terminadas en
Malaga registré un crecimiento del 25 por ciento en la
primera mitad el afo, fruto del mayor vigor que vivio la
construccion en los Ultimos afos, por encima del avance que
experimento la region andaluza (11,3 por ciento) y el total
nacional (6,8 por ciento).
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Por otra parte, la informacion relacionada con la licitacion
publica resulta de utilidad para valorar las perspectivas de la
actividad del sector en los proximos meses. De este modo, se
pone de relieve la ralentizacién de la construccion en la
provincia de Malaga, que en el periodo comprendido entre
enero y septiembre registro un importe licitado de 544,2
millones de euros, lo que representa un notable descenso
respecto al mismo periodo de 2004, del 15,7 por ciento. Esta
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disminucion, ha representado una reduccion del peso de la
licitacion malagueia sobre el conjunto de la region andaluza en
mas de cinco puntos porcentuales respecto al mismo periodo
del ano anterior, situandose actualmente en el 14,8 por ciento.
En el ambito nacional y regional se puede anticipar el manteni-
miento de la actividad del sector, con un crecimiento del
importe licitado del 27,5 y 13,8 por ciento, respectivamente,
en los nueve primeros meses de 2005.

En cuanto al comportamiento del sector inmobiliario, segun los
datos que aporta el Ministerio de Vivienda para, si bien se
mantiene la incesante escalada de los precios de la vivienda, el
tercer trimestre de 2005 refleja una leve desaceleracion en su
crecimiento. En este periodo, se registré un nuevo aumento del
precio medio de la vivienda libre, que en Espaia experimento
una subida del 13,4 por ciento, lo que representa un descenso
de 5 décimas con relacion al trimestre anterior, hasta situarse
en 1.781,5 €/m’. Por su parte, en Andalucia el precio del metro
cuadrado continta valorandose por debajo del promedio nacio-
nal, en 1.490,8 €, pese a registrar un ritmo de crecimiento del
14,4 por ciento en este periodo, un punto porcentual sobre el
promedio nacional.
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En Malaga, en clara disparidad con el constante incremento que
se viene produciendo sobre el precio de la vivienda libre en los
Gltimos anos, los datos del tercer trimestre dan muestra de
cierta estabilidad en el mercado inmobiliario provincial. Los

Precio de la vivienda libre
(Euros/m’)

Fuente: Ministerio de Vivienda.



Esfuerzo de acceso a la
vivienda libre en Madlaga
Financiando el 100% del precio

Fuente: Analistas Economicos de
Andalucia.
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M Porcentaje sobre salario medio B Precio vivienda/Salario

2002,8 € que alcanzo el precio medio de la vivienda libre en
este periodo, representan un crecimiento del 0,4 por ciento
con relacion al mismo periodo del aio anterior, siendo éste
el menor crecimiento interanual de entre todas las provin-
cias espafiolas, si bien el precio alcanzado se situa entre los
mas elevados del ambito nacional.

Este suave freno a la subida de los precios en la provincia no
impide que sigan agravandose las condiciones de acceso a la
vivienda, en un momento en el que la medida tomada por el
BCE de subir los tipos de interés puede contribuir a empeorar
esta situacion. En este sentido, resulta significativo conside-
rar el indice de solvencia, que establece que, en la provincia
de Malaga, una persona requiere 11 veces su salario medio
anual para poder hacer frente al pago total de una vivienda,
con lo que representa un esfuerzo superior en 5 anos al que
se registraba en el afno 2001. Del mismo modo, se endurecen
las condiciones para adquirir un inmueble en propiedad, de
manera que el esfuerzo bruto que representa para una
familia monosalarial el pago de una vivienda de 90 m* es del
75,5 por ciento de sus ingresos, teniendo en cuenta una
hipoteca a 20 afos con la que se financia integramente el
precio de la vivienda.
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Viajeros alojados en

establecimientos hoteleros.
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Turismo

Tras el estancamiento que vivio el sector turistico el pasado
ano, el dinamismo de su actividad en el tercer trimestre
corrobora su recuperacion en 2005, mostrando una trayecto-
ria muy favorable tanto en el ambito regional como en la
provincia de Malaga, de manera que se constata la importan-
cia que el turismo representa en estos dos ambitos. Este
comportamiento positivo queda de manifiesto al considerar
la evolucion del nimero de viajeros alojados en estableci-
mientos hoteleros, que en el caso de Andalucia se incre-
mentd en un 9,1 por ciento en periodo comprendido entre
enero y septiembre, hasta superar los 10,7 millones. La
provincia malagueiia contribuyd en gran medida a este
significativo aumento de los turistas en la region, ya que los
3,1 millones de visitantes que recibié Malaga en este periodo
representan mas del 29 por ciento del total de los viajeros
que se alojaron en Andalucia, por lo que la provincia se
mantiene al frente de la region en este apartado. Esta cifra,
representa un incremento del 11 por iento respecto a los
turistas que eligieron la provincia malaguena como destino
en los nueve primeros meses del afo anterior, mas de 310
mil turistas en términos absolutos.
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En cuanto al origen, el colectivo mas representativo en la
provincia de Malaga es el formado por los turistas proceden-

-
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tes del extranjero que, con mas de 1,5 millones de viajeros
registrados hasta septiembre, representan el 51,7 por ciento
del total. De este modo, registré un incremento del 7,6 por
ciento en los viajeros extranjeros alojados en la provincia en
este periodo, 7 décimas sobre el promedio regional, de manera
que solo las provincias de Granada y Huelva registraron un
avance interanual superior al de Malaga, si bien ésta ultima
consolida su aportacién sobre la region andaluza al concentrar
el 39,2 por ciento del total de visitantes extranjeros que
eligieron Andalucia como destino.

Residentes en Espaiia Residentes en extranjero Total viajeros

W Malaga B Andalucia

Por su parte, el turismo nacional con destino en la provincia de
Malaga experimentd un aumento del 14,8 por ciento respecto al
periodo enero-septiembre del afo anterior, con mas de 1,4
millones de visitantes, reflejando un ritmo de crecimiento que
se encuentra por encima del registrado por el conjunto de la
region andaluza y el global nacional, con el 10,5 y el 6,6 por
ciento, respectivamente. Estos datos revelan que, en 2005, se
esta produciendo un aumento de los visitantes espafoles por
encima del avance que presento el turismo procedente del
extranjero. Del mismo modo que sucedia en el caso anterior, la
mayor parte de los turistas nacionales que llegaron a Andalucia
se alojaron en la provincia malaguena, representando un 23,1
por ciento del total.

Respecto al nUmero de pernoctaciones en la provincia, es decir,
cada noche que un viajero se ha alojado en un establecimiento
de Malaga, durante los nueve primeros meses del ano se
alcanzo la cifra de 12,97 millones de pernoctaciones, represen-

Viajeros alojados en
establecimientos hoteleros

Ene-Sep. 2005
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de Estadis-
tica.



Pernoctaciones en estableci-

mientos hoteleros en Malaga
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera
(INE).

Estancia Media en
establecimientos hoteleros
Enero-Septiembre 2005
(promedio en dias)

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera
(INE).

tando dicha cifra un aumento interanual del 7,1 por ciento.
A pesar de este aumento, el incremento del nimero de
plazas hoteleras del 5,6 por ciento en la provincia ha
mantenido el grado de ocupacion medio del afo en el 59,2
por ciento. En Andalucia, el incremento de las pernoctacio-
nes se establece también en el 7,1 por ciento, representando
Malaga el 38,8 por ciento de las pernoctaciones totales en
Andalucia. En comparacion con el crecimiento nacional, éste
se sitlla 2,5 puntos por debajo, lo que indica la importancia
de la region y, en particular, de la provincia en cuanto a
destino turistico en Espafa. Si diferenciamos segun la proce-
dencia de los viajeros, los residentes en el extranjero repre-
sentan en la provincia el 61,5 por ciento de las pernoctacio-
nes totales, aunque los viajeros espaioles son los que mas
han incrementado su nimero de pernoctaciones, obteniendo
un 9,8 por ciento de aumento.

50

—4—Residentes en Espaiia —- Residentes en el extranjero

Residentes en Espafia Residentes en extranjero Total viajeros
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Dividiendo el nimero de pernoctaciones entre los viajeros
registrados, se obtiene la estancia media en los establecimien-
tos hoteleros, que mide el nimero de dias que por término
medio permanece un viajero en un establecimiento. En el
periodo de Enero a Septiembre de 2005, la estancia media de
los viajeros en la provincia malagueia se ha situado en 4,1 dias,
2 décimas inferior respecto al mismo periodo del afo anterior,
aunque este valor es muy superior a la media regional, situada
en 3,1 dias, y a la media nacional, cifrada en 3,5 dias. Por tipos
de viajeros, en Andalucia la estancia media de los extranjeros
es de 3,7 dias, siendo esta cifra mas relevante en Malaga, con
una estancia media de 5 dias. En cuanto a los residentes
espanoles, la estancia media es inferior comparativamente con
los residentes en el extranjero, obteniéndose en Malaga la
media de 3,2 dias, medio dia superior a la media regional,
cifrada en 2,7 por ciento.

2001 2002 2003 2004 2005

- Malaga - Andalucia

La informacion que ofrece la Encuesta de Coyuntura Turistica
de Andalucia, pone de manifiesto un notable incremento del
numero de turistas que visitaron la region andaluza en el tercer
trimestre de 2005, en torno a un 9 por ciento mas que el afo
anterior, con mas de 8,5 millones visitantes. Atendiendo a su
origen, la distribucion de los turistas que eligieron Andalucia
como destino se ha modificado con relaciéon a los meses
anteriores, de forma que entre julio y septiembre el mayor
grupo esta formado por los turistas procedentes de otros puntos

Entrada de turistas
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Encuesta de Coyuntura
Turistica (IEA).



Procedencia de turistas en
Andalucia. 32 Trim. 2005

Fuente: Encuesta de Coyuntura
Turistica (IEA).

de la geografia nacional, con un 33,9 por ciento del total,
por delante de los que tienen su origen en los paises de la
Unioén Europea (31 por ciento). Cabe destacar el aumento de
los turistas cuyo origen se encuentra en la propia region
andaluza, que alcanzaron una proporcion del 28,4 por
ciento, frente al menor peso de los procedentes del resto
del mundo (6,7 por ciento).

Para concluir el analisis del turismo en la provincia de
Malaga, es de gran relevancia estudiar el trafico aéreo de
pasajeros, debido al gran peso que tiene su aeropuerto en el
ambito nacional, en cuanto a volumen de pasajeros, en
particular, en vuelos internacionales. Transcurridos los 9
primeros meses del aio, en el aeropuerto de Malaga se han
alcanzado los 9,9 millones de pasajeros, produciéndose un
incremento con respecto al mismo periodo del ano anterior
del 5,10 por ciento. Aunque este incremento es mayor en el
promedio andaluz, con un 12,48 por ciento de aumento, el
aeropuerto malagueno aporta el 66,2 por ciento del total de
pasajeros que usaron este medio de transporte en Andalu-
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Coyuntura Empresarial

La estructura empresarial de una region es un factor de desa-
rrollo del area geografica en cuestion, que incide no solo en el
ambito econémico sino en el propio desarrollo laboral y social
de la zona. De esta idea se deriva la importancia de su analisis,
para evaluar en qué situacion se encuentra Malaga y su ambito
geografico. Con los datos del tercer trimestre de 2005, aporta-
dos por el INE, en el analisis demografico empresarial se
aprecia una evolucion mas moderada de algunos indicadores.
En cuanto al nacimiento de nuevas empresas, se muestra una
ralentizacion generalizada de los crecimientos producidos en el
trimestre anterior en todos los ambitos, consecuencia de la
menor actividad administrativa que se registra en la temporada
estival. En el ambito nacional, se observa una evolucion favora-
ble en la creacion de sociedades mercantiles, ya que durante el
tercer trimestre se crearon un 4,47 por ciento de empresas mas
que con respecto al mismo trimestre del ano 2004 y, en
particular, la region andaluza muestra un aumento levemente
inferior al conjunto nacional, del 2,86 por ciento. Por el
contrario, en el analisis de la provincia de Malaga, se ha
producido una disminucion del nimero de sociedades creadas,
cifrado en un 14,57 por ciento menos, representando un des-
censo en los nueve meses transcurridos de 2005 del 8,51 por
ciento. A pesar de estos datos, ello no impide que sea la
provincia que mas empresas de nueva creacion les aporta a la
economia andaluza, en concreto, para este periodo, se crearon
el 26,4 por ciento de las 4.679 empresas creadas en Andalucia.
1.500

g
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Constitucion de sociedades en
la provincia de Malaga

(ANiimero)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.



Constitucion de sociedades en
la provincia de Madlaga
(Capitalizacion media en euros)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Indice de rotacion de
sociedades
(Disoluciones/Constituciones en
porcentajes)

Fuente: Analistas Economicos de

Andalucia, a partir de la informacion del
INE.

En lo concerniente al capital medio aportado por las empre-
sas creadas, el tercer trimestre de 2005 recoge una registro
negativo de dicha variable. En la Comunidad andaluza, tras
los pronunciados incrementos de los dos primeros trimestres
del ano, del 7,1 y 18,5 por ciento, respectivamente, el
tercer trimestre ha pasado de 64,9 mil euros de capitaliza-
cion media en 2004 a 55,6 mil euros en 2005. Este descenso
es mas acentuado en la provincia malaguefa, cifrado en un
25,6 por ciento, con un promedio de 32,4 mil euros para el
trimestre. Aunque para el mes de Septiembre, el capital
suscrito medio en Malaga se cifra en 41,6 mil euros, frente a
los 34,8 del promedio andaluz. Esta evolucion en la capitali-
zacion sitla el descenso medio del afo en el 6,1 por ciento.
En cambio, la region andaluza refleja un leve incremento,
con respecto al ano 2004, del 0,8 por ciento.
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Si relativizamos el nimero de empresas disueltas sobre las empresas
constituidas, se obtiene el indice de rotacion de sociedades, que
relaciona las empresas que se han extinguido en un periodo con
respecto a las empresas que se han creado. En el ambito regional
andaluz, el afo 2004 alcanzé un indice de rotacion elevado, cifrado
en un 7,3 por ciento. Aunque, analizando lo que va del afo 2005, los
datos son mas positivos, ya que el indice de los nueve primeros meses
es del 6,4 por ciento, siendo el indice a Septiembre de 2004 del 7,5
por ciento. En cuanto a la provincia malaguefia, los indices son mas
favorables que la media andaluza, ya que en el conjunto de los tres
primeros trimestres de 2005 se ha registrado un indice del 5,7 por
ciento. Con respecto al mismo periodo del afo anterior, el indice de
Malaga es 1,4 puntos inferior, indicacion positiva de que en la
provincia, a pesar de haber disminuido la creacion de empresas en un
8,51 por ciento, las disoluciones han decrecido en mayor proporcion
(un 26,6 porciento menos).

Sistema Financiero

N
w
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El tercer trimestre de 2005 en la Eurozona se ha caracterizado
por la estabilidad en los mercados financieros y cambiarios, a
pesar de las importantes perturbaciones que han continuado
afectando al mercado del petroleo. El BCE mantuvo sin cambios
los tipos de interés oficiales, dejando en el 2% el tipo de las
operaciones principales de financiacion (aunque esta situacion
se ha alterado en Noviembre de 2005, donde los tipos se han
aumentado al 2,25 por ciento). Bajo estas condiciones moneta-
rias y financieras holgadas, se continué propiciando el creci-
miento sostenido del gasto de las familias y las empresas

Malaga

Sector
Pablico
2,7%

Créditos concedidos a los
sectores publico y privado

22 Trimestre 2005
(Tasas de variacidn interanual en %)

Sector
Privado
97.3%

Andalucia
Sector Fuente: Banco de Esparia.

Pablico
3.9%
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Privado
10 96,1%

Sector publico Sector privado Total
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Tamano medio de

hipotecas
(Miles de euros)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

espanolas. En este contexto, la evolucion en los mercados
financieros del trimestre ha sido muy positiva, con la provin-
cia de Malaga como promotora de la expansion del crédito,
en particular, del hipotecario.
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En cuanto al estudio de los activos financieros, con informa-
cion del segundo trimestre de 2005, Ultimos datos disponi-
bles, el volumen total de créditos concedidos en la provincia
de Malaga alcanzé los 29.227,3 millones de euros, mante-
niendo el incremento del trimestre anterior, del 30,3 por
ciento con respecto al mismo trimestre del ano 2004, siendo
dicho incremento casi 4 puntos porcentuales superior al
crecimiento de Andalucia. En si, el volumen de créditos
malagueno representa un 20,1 por ciento del importe anda-
luz. Por sectores, las empresas y economias domésticas
representan el 97,3 por ciento de las demandas de crédito
en Malaga, con un fuerte ritmo de expansion interanual, del
31 por ciento, superior al crecimiento andaluz (del 28,3 por
ciento). Por el contrario, en el ambito malagueno los crédi-
tos concedidos a las Administraciones Publicas han descen-
dido un 2,2 por ciento, aunque este descenso ha sido leve en
comparacion con la media andaluza, cuyo descenso se cifra
en un 5,6 por ciento. Con esta disinucion, el sector publico
representa un 2,7 y 3,9 por ciento del volumen de negocio
crediticio de Malaga y Andalucia, respectivamente.

N
1N

=as Boletin Econdmico de Malaga, n° 4, Septiembre 2005



=as Boletin Econdmico de Malaga, n°® 4. Septiembre 2005

N
(S,

Malaga
A plazo A la vista
41,6% 30,6%
Tipo de depésitos
22 Trimestre de 2005

De ahorro (Tasas de variacion interanual en %)
27,9%

; Fuente: Banco de Esparia.
Andalucia
A la vista
24,5%
A plazo
46,7%

De ahorro
28,8%

A la vista De ahorro A plazo Conjunto de

entidades

B Malaga B Andalucia

Distinguiendo por entidades financieras, en Malaga, los bancos
contintan el liderazgo de las operaciones crediticias, con la
mitad del volumen del mercado, seguido por las cajas de
ahorro, con un 42 por ciento de participacion. Las cooperativas
de crédito, a pesar de ser las que menos peso tienen en el
mercado, son las que han experimentado una mayor expansion,
con un crecimiento interanual del 44,8 por ciento. Por el
contrario, las cajas lideran el ranking andaluz, con una cuota
del 47,3 por ciento, y a continuacion se sitta la banca privada,
a 4,5 puntos de participacion.

El mercado hipotecario en la provincia de Malaga ha adquirido
una gran importancia en los Ultimos afos, debido a la gran
expansion que ha experimentado gracias al auge del sector de
la construccion y la favorable situacion de bajos tipos de
interés. Desde una perspectiva histérica, en la provincia mala-
guena, el tamano medio de las hipotecas ha mostrado una
tendencia creciente, hasta el primer trimestre de 2005, mo-
mento en que descendié de 173,36 a 155 mil euros en el
segundo trimestre. Para la informacion disponible hasta agosto,
el Euribor a un ano, tipo de interés de referencia en hipotecas,
se situd en Julio a un nivel medio del 2,17 y en Agosto y
Septiembre al 2,22 por ciento, 6,5 y 12 puntos basicos por
encima del dato de junio, respectivamente. Con esta leve
elevacion de los tipos, la hipoteca media en el periodo Julio-
Agosto se ha situado en 154,94 mil euros, que representa un



Tasa de ahorro financiero
(depdsitos/créditos)

Fuente: Banco de Espaiia.

10,3 por ciento de disminucion con respecto al mismo
periodo del afo anterior. En cambio, en el ambito andaluz,
continla la seda creciente de los Gltimos afos en el tamano
medio, con una tasa registrada para Julio-Agosto del 14 por
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ciento de incremento. En definitiva, los datos ponen de
manifiesto la solidez del mercado hipotecario de Malaga, al
ser la provincia lider en cuanto al nimero de hipotecas
concedidas, aportando el 24,5 por ciento de la Comunidad
Auténoma.

Informacion de interés para el analisis del sistema financiero
es el volumen de depodsitos captados por las entidades
financieras. En el segundo trimestre de 2005, Gltimos datos
publicados, el sector privado, que representa el 96 por
ciento del volumen de depdsitos de Malaga, ha crecido el
ultimo afo un 9,5 por ciento, alcanzando los 16.854,9
millones de euros, siendo el incremento andaluz algo mas de
9 puntos superior al registrado en Malaga. Atendiendo a la
optica de los distintos tipos de depdsitos, queda patente el
predominio de los depésitos a plazo, pasivos con una mayor
rentabilidad, los cuales han registrado en el segundo trimes-
tre de 2005 un 10,1 por ciento de incremento con respecto
al mismo trimestre de 2004. Con 7.004,8 millones de euros,
representan el 41,6 por ciento del volumen de depositos
ofrecidos al sector privado. Los depésitos a la vista obtienen
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un 30,6 por ciento del mercado y, junto con los depdsitos de
ahorro, han crecido en un ano cerca del 9 por ciento. En el
entorno andaluz, los dpdsitos a plazo han crecido un 29,2 por
ciento en tasa anual, manteniendo su liderazgo como depdsitos
mas demandados, con un peso del 46,7 por ciento. Diferen-
ciando por tipo de entidades, en Andalucia, las cajas de ahorro
dominan el panorama de los depositos, con una cuota del 58,4
por ciento de estos pasivos financieros. En Malaga la situacion
es similar, con una participacion en depositos del sector pri-
vado del 55,1 por ciento, seguido por los bancos con una cuota
del 35,1 por ciento. En cambio, las entidades con un mayor
incremento interanual son las cooperativas, con un 12,7 por
ciento de aumento.

Para concluir el analisis del sector, se expone la tasa de ahorro
financiero, que se realiza como el cociente entre el volumen de
los depositos y los créditos, para asi valorar como la oferta
(depdsitos) cubre la demanda (créditos) y evaluar la estabilidad
financiera de la region. A lo largo de los afos se aprecia una
tendencia general decreciente en dicha tasa. En Andalucia, en
el segundo trimestre de 2005, la tasa descendio un 4 por ciento
el Ultimo afo, situandose en el 66 por ciento, es decir, el 66 por
ciento de los créditos concedidos es cubierto con los depésitos
obtenidos. En cambio, en Malaga la tasa se establece en el 60,2
por ciento, habiendo decrecido un 15,7 por ciento de tasa
interanual. Este descenso, en principio, es debido a mayores
aumentos de la demanda de créditos (29,8 por ciento), que el
incremento en la oferta de depoésitos (9,5 por ciento). Aunque
hay que tener en cuenta que la situacion del sistema financiero
ha cambiado en los ultimos afos, ya que se ha incrementado el
consumo a gra escala y ademas, para invertir, existen otros
productos financieros distintos a los depdsitos, como los fondos

de inversion, con mayor aceptacion entre los impositores.
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Precios, Salarios y Consumo

La evolucion de los precios en el ambito nacional, durante el
tercer trimestre de 2005, no ha sido muy favorable, ya que,
tras un leve incremento de precios en los meses de Julio y
Agosto, situandose en el 3,3 por ciento, en Septiembre la tasa
de inflacion repunt6 en el 3,7 por ciento, representando dicha
tasa la subida de precios mas alta de 2005. Esta cifra refleja el
impacto directo del encarecimiento de la energia, ya que en
este trimestre el precio del barril de petréleo alcanzd los 70
délares. Con respecto a la zona euro, el diferencial de inflacién

se situd en 1,2 puntos porcentuales, de lo que se desprende una

Otros bienes y servicios
Hoteles, cafés y restaurantes
Ensefianza
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Transporte
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Alimentos y bebidas no alcohdlicas

General.

W Malaga W Andalucia

menor competitividad nacional con respecto a la media euro-
pea. En la region andaluza los incrementos de precios han sido
mas moderados, comparativamente, registrando en Septiembre
una tasa del 3,6 por ciento. Por el contrario, en la provincia de
Malaga los precios se han incrementado mas aceleradamente
que la media nacional y andaluza, obteniendo en Septiembre
una incremento de precios del 4 po ciento, segunda tasa mas

elevada del ano, tras el repunte en Abril del 4,3 por ciento.

Indice de precios de

consumo, Septiembre 2005
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de
Estadistica.



Evolucion del IPC
(Tasas de variacidn interanual en %)

Fuente: Instituto Nacional de
Estadistica.

IPC y Aumento Salarial
Pactado en convenio en
Malaga

(Porcentajes)

Fuente: Instituto de Estadistica de

Andalucia e Instituto Nacional de
Estadistica.

Analizando la evolucion de los precios de los distintos grupos de
actividad que confeccionan el indice de Precios al Consumo
para el mes de Septiembre, en la provincia queda patente el
gran peso de los precios de la Vivienda (que incluye alquiler,
gastos de mantenimiento, suministros y conservacion), ya que
han sido los que han registrado el mayor aumento en los Gltimos
doce meses, con una tasa del 11,3 por ciento. Otros incremen-
tos fuertes en precios han alcanzado las actividades de Trans-

portes, con un 8,8 por ciento, y Hoteles, cafés y Restaurantes,
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con un 5,4 por ciento. En el ambito andaluz, con una inflacion
0,4 puntos inferior a la media malaguena, su incremento en
precios se ha producido, principalmente, por la subida de los
precios del grupo Transporte, un 9,1 por ciento, seguido de la
Vivienda, con incrementos del 6,3 por ciento, subida mas
moderada que la provincia malaguefa, y el ascenso del 5 por
ciento en los precios de Bebidas alcohdlicas y tabaco. Por el
contrario, tanto para Malaga como Andalcia, respectivamente,
se han producido disminuciones en los precios de las activida-
des de Comunicaciones ( del 1,4 y 1,8 por ciento) y de Ocio y

cultura (con un 2,3 y 1,1 por ciento menos).

2001 2002 2003 2004 2005

‘ ——Malaga —&— Andalucia

Con respecto al aumento salarial pactado por convenio para la
provincia de Malaga, los datos muestran una estabilidad en este
aspecto, ya que, en enero de 2005, después de disminuir la tasa
en 0,2 puntos y situarse en un 3,2 por ciento, se ha mantenido
estable a lo largo del afio. Comparandolo con el IPC, la subida
de precios ha sido superior al aumento salarial pactado en la
provincia, excepto en enero, donde ambas cifras coincidian.
Esta situacion muestra una pérdida del poder adquisitivo, la
cual es provocada por el aumento de los precios, superior al

aumento de los salarios. Para el mes de Septiembre el diferen-

Matriculacién de turismos
(Tasas de variacion interanual en %)

Fuente: Direccion General de Tridfico.



cial se cifra en 0,8 puntos de pérdida de poder adquisitivo. En
el ambito regional, el aumento salarial pactado durante el 2005
se ha situado en torno al 3,1 por ciento, 0,1 puntos inferior al
aumento de Malaga. Con respecto a la subida de precios, en
Septiembre el diferencial de pérdida era de 0,5 puntos para los

convenios firmados en este mes.

En lo que respecta a la demanda de consumo privado en el
ambito malagueiio, emplearemos la matriculacion de turismos
como indicador de esta variable. En los nueve primeros meses
del afo 2005 la evolucion ha sido poco favorable, ya que se ha
pasado de 51.341 vehiculos matriculados en ese periodo en
2004 a 49.625 vehiculos en 2005, lo que supone un descenso del
3,34 por ciento. En particular, durante el tercer trimestre, el
registro de vehiculos ha bajado un 1,21 por ciento, contabili-
zandose en Andalucia una tasa positiva del 2,87 por ciento, es
decir, un aumento de 1.824 matriculaciones en el Gltimo afio.
Los datos ponen de manifiesto la ralentizacion de la matricula-
cion de turismos, que es mas significativa en la provincia
debido a la endeblez del ahorro y el alto nivel de endeuda-
miento existente. En cambio, el registro de vehiculos de carga,
que sirve como indicador de inversién, en Andalucia, en lo que
va de ano, ha registrado gran dinamismo, con una tasa media
anual del 8,1 por ciento de aumento. Por ejempl, en Malaga el
numero de nuevos vehiculos de carga registrados se ha mante-
nido, con una leve tasa de crecimiento del 0,47 por ciento,
aunque para el tercer trimestre de 2005, el volumen de matri-
culaciones ha descendido, pasando de 3.219 vehiculos del
tercer trimestre de 2004 a 3.140 vehiculos para el mismo

periodo de 2005.
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INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA

MALAGA ANDALUCIA | ESPARA |
Periodo

Dato Tasa* Dato| Tasa* Dato| Tasa*

Crecimiento Econémico "Analistas

Econémicos” Il Trim. 05 - 4,63 - 4,13 - 3,68
I(r;ii)(i:ecé?ol)’r(c;(?uccién Industrial. General Ene-Sep 05 - »_ 1344 217 101,8 0,20
Bienes de Consumo (1) Ene-Sep 05 - - 121,9 -5,29 101,8 0,30
Bienes de Equipo (1) Ene-Sep 05 - - 151,7 -5,80 92,6 -0,96
Bienes Intermedios (1) Ene-Sep 05 - - 139,0 3,44 102,5 -0,97
Consumo de cemento (miles de toneladas) Ene-Ago 05 1.754,7 -2,64 7.068,4 4,53 33.814,8 5,88
Licitacién oficial (millones de euros) Ene-Sep 05 544,2 -15,74 3.666,5 16,48 30.717,3 27,51
Proyectos visados Ene-Jun 05 22.721 1,02 94.439 22,27 421.376 10,91
Viviendas iniciadas Ene-Jun 05 19.912 -11,50 79.462 13,79 371.345 10,24
Viviendas terminadas Ene-Jun 05 22.106 24,05 64.011 11,31 299.103 6,79
;’;‘:ﬁ;‘:iSa'(‘:j]?l‘l‘s’sdznpf;;iz':gmie”ms Ene-Sep 05 3.141,3 10,95 10.695,5 9,09 55.655,6 5,83
Residentes en Espaia Ene-Sep 05 1.517,6 14,81 6.556,7 10,52 32.316,7 6,57
Residentes en el extranjero Ene-Sep 05 1.623,7 7,57 4.138,8 6,89 23.338,9 4,81
Pernoctaciones hoteleras (miles de personas) Ene-Sep 05 12.971,2 7,09 33.395,5 7,11 198.583,8 4,61
Residentes en Espaia Ene-Sep 05 4.993,0 9,84 18.105,6 9,37 85.377,7 7,15
Residentes en el extranjero Ene-Sep 05 7.978,2 5,44 15.289,9 4,56 113.206,1 2,77
Grado de ocupacién hotelera (promedio en Ene-Sep 05 52,1 2,73 52,5 0,52 54.8 0,87

porcentaje) (2)
Plazas estimadas (promedio) Ene-Sep 05 75.889,6 5,56 223.188,3 6,25 1.254.325,6 2,88

Personal ocupado en establecimientos

hoteleros (promedio) Ene-Sep 05 12.575,1 4,40 34.288,7 9,64 184.548,7 6,09
:E‘)s::rr:](zeijig;(e(czii)a en establecimientos hoteleros Ene-Sep 05 4.1 0,16 3.1 0,06 35 -0,04
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) Ene-Sep 05 9.875,6 5,10 14.923,4 12,48 138.148,1 9,26
Activos (en miles de personas) (3) Il Trim. 05 637,5 3,01 3.438,2 2,63 20.956,1 3,18
Ocupados (promedio en miles de personas) (3) Il Trim. 05 573,8 8,20 2.972,8 7,59 19.191,1 5,86

Empleo agrario (3) Il Trim. 05 22,1 -5,96 253,6 17,03 992,1 2,89

Empleo industrial (3) Il Trim. 05 47,9 26,05 334,6 14,28 3.311,0 2,73

Empleo construccion (3) Il Trim. 05 100,5 -4,10 434,8 3,25 2.396,3 4,97

Empleo servicios (3) IIl Trim. 05 403,3 10,80 1.949,9 6,41 12.491,7 7,14
Parados (en miles de personas) (3) Il Trim. 05 63,7 -28,10 465,4 -21,17 1.765,0 -19,07
Tasa de paro (en porcentaje) (2) (3) Il Trim. 05 10,0 -4,33 13,5 -4,07 8,4 -2,32
E::go’rfsst’a“ (promedio en miles de Ene-Sep 05 71,5 4,69 448,3  -3,21 2.065,2 -2,46

Agricultura Ene-Sep 05 1,1 15,58 23,6 23,52 57,1 10,23

Industria Ene-Sep 05 6,2 -4,06 46,0 -6,32 299,4 -1,88

Construccién Ene-Sep 05 10,4 -1,98 60,4 -1,60 232,0 -1,86

Servicios Ene-Sep 05 44,2 -4,21 248,6 -3,44 1.251,0 -0,97

Sin empleo anterior Ene-Sep 05 9,7 -11,56 69,7 -8,45 225,7 -13,41
Colocaciones registradas (miles de personas) Ene-Sep 05 492,5 4,51 2.862,5 -2,54 12.287,1 2,39
(T;Obnij:gii’)’: ar':i'li::‘c’iz ‘:)L?Sizgz)”dad Social Ene-Sep 05 696,5 4,92 2.906,4 3,83 17.765,82 4,01
Aumento salarial pactado (porcentaje) (2) Sep-05 3,23 -0,19 3,13 0,20 2,91 0,04
indice de Precios de Consumo Sep-05 115,3 3,97 115,0 3,61 114,5 3,73
Matriculacién de turismos Ene-Sep 05 49.624 -3,34 200.620 2,41 1.280.981 2,99
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-Sep 05 10.233 0,49 45.168 8,13 305.658 13,78
Depdsitos de OSR (millones de euros) (4) Il Trim. 05 16.854,9 9,49 89.731,8 18,79 828.786,0 20,14
Créditos de OSR (millones de euros) (4) Il Trim. 05 28.430,5 31,02 139.518,6 28,28 1.028.231,6 22,87
Hipotecas (millones de euros) Ene-Ago 05 8.834,7 29,94 29.678,7 31,54 157.318,6 24,87
Efectos impagados (millones de euros) Ene-Sep 05 118,1 24,43 763,3 10,97 5.460,6 7,28
f;;iifa‘fa;‘i‘zscggcanti'es (millones de euros Ene-Sep 05 211,4 14,09 850,5 1,68 7.402,8 6,59
Importaciones (millones de euros) Ene-Sep 05 1.069,4 2,32 12.811,4 25,33 169.158,8 12,23
Exportaciones (millones de euros) Ene-Sep 05 786,0 1,94 10.760,8 12,66 112.460,0 4,79

* Tasas de variacion interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.

(1) Los datos del IPI para Andalucia proceden del IEA y los correspondiente a Espana del INE.

(2) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) Variacién interanual sin corregir del impacto de los cambios EPA (cuestionario y método de entrevista) en el segundo trimestre de 2005

(4) OSR. Otros Sectores Residentes.

Fuente : Analistas Economicos de Andalucia, Banco de Espana, Direccion General de Aviacién Civil, Direccion General de Trafico, IEA, INE,
Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, OFICEMEN y SEOPAN.



