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Conclusiones

A) OBSERVACIONES TECNICAS SIGNIFICATIVAS.

DATOS NEGATIVOS

PIB PREVISTO 2011 1,30%

TASA DE PARO 30,01%
VIVIENDAS -55,30%
INICIADAS

PERNOCTACIONES -6,40%
HOTELERAS

CREACION DE -1.652
EMPRESAS
PRESTAMOS AL -3,16%

SECTOR PRIVADO

LICITACION PUBLICA -74,00%

El recorte en gasto publico anunciado
por el Gobierno ha producido un
descenso en las previsiones de
crecimiento para el ejercicio 2011 a
nivel estatal.

En los ultimos dos afios ha perdido su
puesto de trabajo 1 de cada 5
trabajadores de la provincia de Malaga.

La provincia malaguefia es la Gnica que
intensifica el descenso en el nimero de
viviendas iniciadas respecto al ejercicio
anterior en la comunidad auténoma.

Las pernoctaciones hoteleras
disminuyen a un ritmo inferior que en
trimestres anteriores, aunque a nivel
provincial no recogen el repunte
observado en el resto de Espafia.

En el 1T de 2010 se encuentran
inscritas 1652 empresas menos que en
diciembre, en la Seguridad Social.

Continua sin observarse una mejora en
el acceso al mercado financiero por
parte del sector privado.

Volvemos a encabezar la pérdida de
inversion de licitacion publica en el 1T
del ejercicio, lo cual se acentuara con el
recorte en inversion puablica anunciada
por el Gobierno.
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DATOS MODERADAMENTE POSITIVOS

EVOLUCION DE LA -11,80% Continua descendiendo el nimero de

CONFIANZA empresas que esperan obtener peores
EMPRESARIAL resultados en el siguiente trimestre
respecto a periodos anteriores.
EVOLUCION DEL 0,15€ Se ha incrementado el gasto medio por
GASTO MEDIO POR turista en la provincia de Mélaga.
TURISTA
ESTANCIA MEDIA POR 3,61Dias Aumenta en 0,2 dias la estancia media
TURISTA por turista en nuestra provincia.
EVOLUCION DE -0,6%  El descenso de los precios hoteleros
LOS PRECIOS mucho mas suave que en periodos
HOTELEROS anteriores, nos conduce a pensar

gue este ajuste tocara fondo en la
provincia en proximas fechas. Hay
que valorar la rapidez y
profesionalidad con la que las
empresas turisticas de la provincia
han realizado este ajuste con
respecto al resto del Estado, lo cual
haria que nuestro destino sea
competitivo a corto plazo con
mercados exteriores e interiores.

CREACION DE 2,00%  Por primera vez en los ultimos 4
SOCIEDADES afios crece el nimero de sociedades
MERCANTILES mercantiles creadas en términos

interanuales.

DATOS POSITIVOS

PRECIO DE LA -6,06% EI ajuste realizado es bastante
VIVIENDA significativo en especial en la
provincia de Malaga, por lo que
parece mas cercano encontrar el
precio de equilibrio entre oferta y

demanda.
ESFUERZO DE -8% Puntos de esfuerzo, es un alivio
COMPRA VIVIENDA para las economias domésticas sin

paliativos, y permite tanto la
recuperacion de las tasas de ahorro
como del consumo si se mantiene.

EVOLUCION DE LA 1,80% Por primera vez desde el comienzo

RECAUDACION IVA de la crisis se ha incrementado la

1T 2009 recaudacién por IVA, lo que denota
un aumento del consumo y el
trafico empresarial, no obstante los
descensos de recaudacion por IRPF
y SOCIEDADES especialmente,
nos llaman a la cautela.
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B) OBSERVACIONES.

Con los datos que arroja el barémetro econdmico de la
provincia de Méalaga realizamos las siguientes observaciones:

La Coyuntura Econémica en el primer trimestre de 2010 no
deja de ser descorazonadora, con revisiones a la baja del
crecimiento previsto (se prevé el -0,4% en el 2010 y el 0°9%
en 2011), el incesante incremento de la necesidad de
financiacién del estado a un coste cada vez mas elevado ( el
saldo neto en marzo fue de 15.546 millones de euros que el
estado gastd mas que ingresd), el descenso de los ingresos
tributarios (hasta del 30,06% en el caso de los ingresos por
Impuesto de Sociedades en el 1T-2010 y, en el caso de
Malaga, hasta -6,40 % en el ingreso por IRPF en el mismo
periodo), descenso del beneficio empresarial (el nimero de
empresas que obtienen peores resultados que el trimestre
anterior aumenta en un 3,90% ), la nueva retrocesion de la
confianza de los consumidores (el 22.00 % cree que va estar
peor en el futuro que ahora), y el crecimiento del IPC
interanual arrastrado por los precios de la energia (1,4%),
configuran un sombrio panorama que se observa
comparativamente peor en los indices de nuestra
provincia que en los nacionales o autonémicos.

No obstante lo anterior, algunos indices, y en mayor numero
gue en trimestres anteriores, auguran que el fondo se ve mas
cercano (progresiva mejora del indice de confianza
empresarial (-11,80 es la tasa menos mala de los Gltimos 18
meses, aln siendo negativa), la tasa de ahorro, ralentizacién
del crecimiento en las tasas de desempleo ( -3.48% frente al
-9,06% en Malaga en los primeros trimestres de 2009 y 2010
respectivamente), creacion de sociedades mercantiles
( incremento del 2% del nimero de sociedades creadas),
ralentizacién del descenso de sociedades inscritas como
empleadoras en la Seguridad Social, etc..). Ello no quiere
decir que nos encontremos en un momento expansivo, sino
gue la senda de la ralentizacion de los datos nos lleva a
una situacion de estancamiento que podria prolongarse
indefinidamente si no se toman las indispensables medidas
gue venimos reclamando desde hace tiempo.

El empleo en la provincia merece una consideracion especial.
La tasa de paro provincial ha alcanzado el maximo del siglo
XXl (30,01%), y aunque el aumento del mismo (-3,48% de
Malaga frente a -3,09%) de Andalucia) y el descenso de
afiliaciones (en Malaga a marzo de 2010 -2,29% frente a -
9,34% en términos interanuales en marzo de 2009) no
podemos dejar de significar que en los ultimos dos afios
uno de cada cinco malaguefios ha perdido su puesto de
trabajo.

Por sectores, destaquemos que el de servicios y el agricola
resisten con mas fuerza las embestidas de la crisis, frente a
otros, como el de la construccion o el industrial que siguen
sin dar muestras de recuperacion.

En el sector servicios debemos resaltar que el turismo, por
su lado, parece estar haciendo bien los deberes con recortes
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de precios (que ya tienden a suavizarse -0,6% en Andalucia
en el dltimo afo), mejoras de productividad, ajustes de
plantillas mas flexibles que en otros sectores, y la
recuperacion de economias potenciales clientes ( Francia,
Alemania, paises bajos...), proporcionan algunos indices
alentadores como la ralentizacién del descenso de estancias
hoteleras ( -6,44% de enero a marzo de 2010, frente a -20,19
% en enero marzo de 2009) estancia media por turista ( 0,2
dias méas de media en Malaga), el gasto medio por turista (15
céntimos mas al dia por turista en Malaga), incremento del
trafico aéreo internacional ( el 3,48% en el primer trimestre
del afio); y si sigue esta senda auguramos que sera el sector
que podra remontar con mayor rapidez y esperemos que
funcione como motor de la economia malaguefia.

En cuanto al sector inmobiliario, detectamos que continla
el descenso del n° de viviendas visadas (-55,30% en Méalaga en
el 1t de 2010, Unica provincia Andaluza que intensifica este
descenso), de licitacion publica (-79,00 en el 1T del afio
frente al mismo periodo del ejercicio anterior), de la
demanda de viviendas ( -27,5% cae en el 4T 2010 la demanda
de vivienda nueva), dificultades continuadas en el acceso al
crédito hipotecario de la vivienda, problemas de fondo en las
entidades financieras (-3,16% de concesi6on de créditos al
sector privado), vislumbran un sombrio panorama a medio
plazo de la construccidn en la provincia, que dada la bolsa de
viviendas sobrantes, tanto primeras residencias  como
segundas, como el recorte de inversion publica, hace que el
plan de rehabilitacion de viviendas sea mas que insuficiente
para este sector. No parece que el descenso del precio de las
mismas pueda ni siquiera absorber a corto plazo la oferta de
las ya terminadas por lo que se antoja lejana la reactivacion
de la construccién de vivienda.

Por su parte el sector industrial sigue sufriendo
especialmente los ajustes propios de las empresas auxiliares
de la construccién (-18% de caida de la actividad en términos
interanuales), y las empresas de consumo temen las
consecuencia del descenso del poder adquisitivo de los
funcionarios ( descensos del 5% de salarios), pensionistas, y
el efecto de la subida del IVA ( 2%) en el tercer trimestre del
ejercicio 2010, aunque la esperanza de ganar terreno en la
exportacion, cimentado en una mejora de productividad
inducida por una inaplazable reforma laboral, y un mayor
rendimiento de la mano de obra que en gran ndmero se esta
formando y reciclando, ain alienta a un gran nimero de
empresarios que aumentan su negocio en el exterior.

Pero el comportamiento tanto del crecimiento del consumo
ante un minimo cambio en la confianza de los mismos,
(observamos un incremento de la recaudacion por IVA en
cuanto en el trimestre anterior mejor6 tan sélo 4 puntos la
confianza de los consumidores), como de los emprendedores
de Méalaga (que han incrementado un 2% en esta coyuntura la
creacion del numero de sociedades) nos hacen concebir
esperanzas fundadas en que una recuperacion de la
confianza de consumidores y empresarios fundamentada en
bases sdlidas, dispararia la recuperacién econdmica y con
mayor diligencia incluso en nuestra provincia por el
dinamismo del sector privado de la misma.
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C) RECOMENDACIONES.

Consideramos extraordinariamente urgente, abordar una
reforma laboral que acabe con la disparidad de contratos de
trabajo y proporcione mayor seguridad juridica al
contratante de empleo.

Asi mismo, entendemos imprescindible que se bonifiquen las
cuotas a la Seguridad Social a pequefias y medianas empresas
y auténomos para facilitar la nueva contratacion de puestos
de trabajo.

Es necesaria una politica firme de contracciéon del gasto
publico a partir de la moderacion y racionalizacion del gasto
corriente, sin penalizar el gasto productivo que significa la
inversiodn publica en infraestructuras.

Hemos de revisar la actualmente compleja estructura
administrativa de nuestro pais, al objeto de evitar
duplicidades de dependencias publicas y mejorar la
eficiencia de los servicios que se le prestan al ciudadano.

Debemos implantar politicas orientadas a mejorar la
productividad en el trabajo. Para ello se hace imprescindible
abarcar un plan global de formacién a largo plazo que
mejore el rendimiento en las escuelas, con una modificacién
urgente de la Ley de Educaciéon que premie el mérito y el
esfuerzo. Sugerimos también hacer obligatoria la formacion
de los desempleados para la obtencion del subsidio por
desempleo.

Debe emprenderse, ademas, un plan de lucha contra el
fraude fiscal, laboral, y el no menos importante fraude
sistematico de subvenciones agrarias, que compromete el
equilibrio de las cuentas publicas, lastrando la posible
recuperacién de nuestra economia.

Se precisan politicas econdmicas serias, encaminadas a
dinamizar la economia a partir del incentivo a las empresas,
como motor de riqueza y verdadero generador de empleo,
evitando medidas fiscales de aumento de la imposicion
indirecta, cuyos efectos recaudatorios se ven mermados por
la minoracion del consumo y la desviacion del comercio hacia
economias no fiscalizadas.

En definitiva, se precisa abandonar la politica econémica
basada en medidas aisladas, erraticas y discontinuas que
s6lo contribuyen a la desconfianza y a la paralizacién de
los sectores mas dinamicos de nuestra economia, para
afrontar, con urgencia, el disefio de una politica seria,
solida, bien fundamentada y duradera, que proporcione a
los ciudadanos y empresas malaguefias, la confianza
necesaria para impulsar desde los sectores econémicos y
civiles la ansiada recuperacion, y contribuya a mejorar, a
su vez, la imagen exterior de nuestro pais.
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Barometro Economico de la provincia de Mdlago

El FMI prevé un crecimiento de la
produccion a nivel mundial del
4,2% en 2010, mientras que para
Espafia se espera un descenso del
-0,4%, no siendo hasta 2011 cuan-
do emprenda una senda positiva.

ESPANA

CONTEXTO ECONOMICO GENERAL

La mejora de la economia mundial ha atenuado los riesgos
para la estabilidad financiera. Sin embargo, el deterioro de
los saldos fiscales y la rapida acumulacion de deuda publica
han alterado el perfil mundial de riesgo. Las previsiones del
Fondo Monetario Internacional en su ultimo Informe de
Abril de 2010, muestran un crecimiento del producto
mundial del 4,2% en 2010, casi un punto por encima de las
economias avanzadas (2,4%), mientras que para Espafia se
prevé una desaceleracion del -0,4%, no siendo hasta 2011
cuando se produzca un modesto aumento.

Gréafico 1. CRECIMIENTO ECONOMICO Y PERSPECTIVAS
(Tasas de variacion interanual en %)

42 43

- > »
Alemania Zona Euro Reino Unido Japon EE.UU Producto
mundial
2010 (P) . 2011 (P) -=-2008 +- 2009

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial: Actualizacion de las proyecciones centrales Abril 2010, FMI.

La reaccion del desempleo ha sido sumamente diferente
entre las economias avanzadas durante la recesion. El fuerte
aumento registrado en Espafia y Estados Unidos se puede
atribuir, en gran medida, a los efectos de las caidas del
producto y al impacto de la incertidumbre financiera, unido
al colapso de los precios de la vivienda. En cambio, en otros
paises el aumento del desempleo fue inferior a las
previsiones, en parte como resultado de los programas
basados en la reduccién del tiempo de trabajo, es el caso de
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paises como Alemania, Italia, Japdn y los Paises Bajos. Se Las reformas laborales se convier-
prevé, que la tasa de desempleo promedio de las economias ten en uno de los principales ob-
avanzadas, se mantenga elevada durante 2011, aunque el jetivos a nivel internacional da-
empleo adquiera signo positivo en muchos paises en 2010. das las altas tasas de desempleo
en muchos paises.

Las politicas monetarias y fiscales tradicionales siguen siendo

la principal herramienta para estimular el empleo. Ademas,

resulta necesario promover la flexibilidad salarial y mejorar

las instituciones del mercado de trabajo. Atendiendo a las

caracteristicas propias de cada pais, la elaboracién de

estrategias para desmantelar los programas de reduccién del

tiempo de trabajo y la solucién de problemas de los

mercados laborales, son otra cuestion importante a la hora

de estimular la creacion de empleo.

Gréafico 2. ACTIVIDAD FINANCIERA Y MONETARIA EN ESPANA EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2010

3,00 -
2,50 -

2,00 -

1,50 = O o~ o 187 136
1,00 4 ’ Y L2
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0,00 T T T T T T T T T T T T T T |
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3 Tipo cambio délar/euro —— Euribor a 1 afio

Fuente: Banco de Espafia.

En sintonia con lo anterior, la Zona Euro participa
activamente en las tendencias generales de reactivacion, si
bien, como ya ocurrié en los meses finales de 2009, con un
ritmo algo mas pausado. El impulso del sector exterior no se
ha traducido todavia en una mayor fortaleza de la demanda
interna, en un contexto en el que algunos de los factores
transitorios que impulsaron la recuperacion, tales como el
estimulo fiscal, empiezan a perder fuerza, y en el que las
condiciones climatologicas adversas han podido afectar
negativamente a la actividad en determinadas ramas
productivas.
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Las estimaciones de crecimiento
para el primer trimestre de 2010,
muestran un incremento intertri-
mestral de la economia espafiola
del 0,1%.

Por su parte, la inflacién experimenté un cierto repunte en
los meses iniciales del ejercicio, aunque ello se debid
principalmente a factores temporales como consecuencia de
incrementos transitorios de los componentes mas volatiles (la
energia y los alimentos no elaborados). El escenario previsto
de recuperacién suave, moderacion salarial y holgura de la
capacidad productiva hace que no se contemplen riesgos
para la estabilidad de precios en el medio plazo.

Con el fin de ampliar el estudio a nivel internacional, resulta
interesante continuar con un breve andlisis coyuntural de la
economia a nivel nacional. A tenor de la informacion
aportada por el Banco de Espafia en su Boletin Econdmico
(Abril de 2010), en Espafia la economia descendié en el
cuarto trimestre de 2009 un -0,1%, en términos
intertrimestrales. En el conjunto del afio la produccién
disminuy6 un -3,6%, como respuesta a una demanda nacional
gue cay6é mas de un -6%, mientras que la demanda exterior
neta contribuy6 a amortiguar el efecto negativo sobre el PIB.

Gréfico 3. ESPANA: CONTRACCION DEL PIB Y CAIDA DE LA INFLACION

(Tasas de variacion interanual en %)

-3,1

IT03 IT04 IT05 1T 06 IT07 1T 08 IT09 IT10

PIB - IPC

Nota: Datos del PIB del IIT 09 corresponden a las previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia

Fuente: Banco de Espafia, Contabilidad Nacional Trimestral y Encuesta de Poblacion Activa (INE).

En el primer trimestre de 2010, el avance de la contabilidad
trimestral del INE muestra una mejora gradual de la
economia espafiola, con una estimacion del PIB del 0,1%, en
relacion al cuarto trimestre de 2009. No obstante, en
términos interanuales, el producto habria descendido un
-1,3%. Por el lado del gasto, la demanda nacional atenué su
ritmo de descenso, hasta el -2,6% y la demanda exterior neta
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redujo su aportacién positiva, hasta 1,4 puntos porcentuales, Los precios del petréleo empuja-
con una recuperacion tanto de las exportaciones como de las ron el IPC hasta el 1,4% en marzo.
importaciones. Los planes de apoyo al sector privado

incidieron en la reactivacién de algunos componentes del

gasto, en particular del consumo de los hogares, aunque su

impacto se ha ido reduciendo, mientras que la finalizacion de

los proyectos vinculados al Fondo Estatal de Inversion Local

se reflej6 en un cierto retroceso de la inversién en

construccion no residencial.

En sintonia con lo anterior, todas las ramas productivas
mantuvieron un tono algo menos deprimido que en trimestres
anteriores y el empleo también atenu6 su ritmo de descenso,
hasta registrar un retroceso en su tasa interanual del 3,7%,
segun la EPA. No obstante, la tasa de paro experimentd un
nuevo repunte en el primer trimestre, hasta el 20%, debido,
en parte, a la ralentizacion en el ritmo de descenso de la
poblacién activa.

Gréfico 4. COMPORTAMIENTO DEL MERCADO DE TRABAJO Y DEL CREDITO

(Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacion en contrario)
30 4
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~La tasa de paro es el porcentaje de poblacién parada sobre poblacién activa

=La informacion sobre créditos disponible hasta el segundo trimestre de 2009

Fuente: Sintesis de Indicadores del Banco de Espafia, INE y Analistas Econémicos de Andalucia.

Con el trasfondo de bajo crecimiento y de debilidad de la
recuperacién, la inflacién prolong6 su pauta de moderacion.
La tasa de variacion del IPC repuntd en los primeros meses
de 2010 (1,4% en marzo), como consecuencia del
encarecimiento de los precios del petroleo. Ante la ausencia
de presiones inflacionistas, las politicas monetarias
mantuvieron una orientacién expansiva, al tiempo que los
principales bancos centrales de los paises desarrollados
comenzaron a instrumentar los planes anunciados para la
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La recuperacion del consumo ha
sido evidente a principios de afio,
gracias al consumo de servicios
asi como de los bienes duraderos
distintos de los automoviles, si
bien, las previsiones para el resto
de 2010 muestran una modesta
recuperacion del consumo influi-
do por el desfavorable comporta-
miento de las rentas salariales.

retirada de las medidas no convencionales de apoyo a la
liquidez.

Centrandonos en el ambito financiero, en Estados Unidos, la
Reserva Federal mantuvo el tipo de interés oficial en el
rango de 0% a 0,25%, mientras que el Banco de Inglaterra,
por su parte, confirmé6 el tipo de interés en el 0,5%. El
Consejo de Gobierno del BCE decidid, en las reuniones que
tuvo hasta mayo, mantener inalterados los tipos oficiales, en
el 1% para las operaciones principales de financiacion, nivel
en el que permanecen desde hace un afio, mientras que las
facilidades de crédito y de deposito se sitdan en el 1,75% y
0,25%, respectivamente.

En lo que respecta al gasto de los hogares, se han confirmado
los incipientes signos de mejoria de los dos ultimos
trimestres, mientras que la inversién empresarial mantuvo un
tono relativamente deprimido. En concreto, el consumo de
las familias habria mostrado un repunte en su tasa
intertrimestral  por segundo  trimestre  consecutivo,
ralentizando el ritmo de descenso interanual de este
componente de la demanda hasta el -0,7% en el primer
trimestre de 2010 (-3,4% en el trimestre precedente).

Grafico 5. INDICADORES DE DEMANDA EN ESPANA EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2010
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Banco de Espafa.

A diferencia de lo ocurrido en la segunda mitad de 2009, el
consumo de servicios y, en menor medida, el de bienes
duraderos distintos de los automéviles, han desempefiado un
papel determinante en esta recuperacion, mientras que los
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efectos del Plan de ayudas directas a la adquisicién de
automoviles habrian reducido su empuje. No se puede
descartar completamente, no obstante, la presencia de
factores extraordinarios, también de naturaleza temporal, en
el repunte de determinadas partidas de gasto, que podrian
atenuarse mas adelante (apagén analdgico o adelanto de
compras ante la subida del IVA en julio).

Para lo que resta de afio, cabe prever que continte la
modesta recuperacion del consumo condicionada por el
comportamiento desfavorable de la renta disponible, como
consecuencia, sobre todo, del menor crecimiento de las
rentas salariales, la reduccién de la riqueza de los hogares,
la necesidad de disminuir su nivel de endeudamiento y la
incertidumbre en torno a la evolucién del mercado laboral.
No obstante, la tasa de ahorro comenzaria a flexionar a la
baja a lo largo de 2010, desde el nivel maximo alcanzado en
el Gltimo trimestre de 2009 (18,8% en acumulado de cuatro
trimestres).

Por lo que se refiere al comercio exterior, la informacion
disponible, todavia incompleta, sefiala que en el primer
trimestre de 2010 la demanda exterior neta tuvo una
aportacion positiva al crecimiento interanual del producto
(de 1,4 puntos porcentuales), con incrementos sustanciales
tanto de las exportaciones como de las importaciones. El
despegue de las exportaciones se corresponde con la
recuperacién de la actividad a escala mundial, si bien,
nuestros mercados de exportacion lo hicieron de manera mas
moderada, en un entorno en el que la competitividad-precio
prolongé el comportamiento favorable de los Gltimos meses.

No obstante, la contribucion del sector exterior fue mas
reducida que en los trimestres previos, pues las
importaciones de bienes volvieron a repuntar en respuesta a
la leve recuperacion de determinados componentes del gasto
interno. También el comercio de servicios, del que participa
el turismo, mostré una recuperacion en el primer trimestre.
Todo ello se reflej6 en una nueva mejora de las necesidades
de financiacién de la nacién, que continuaron disminuyendo
en enero y febrero.

Continuando con el sector de la construccion, la inversion
residencial siguio inmersa en su trayectoria de ajuste, si bien
el ritmo de descenso volvié a ralentizarse, estimandose una
tasa interanual para este componente de la demanda en el
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La informacién disponible para
2010 sobre comercio exterior,
refleja una aportacién positiva al
PIB, debido a la mejora tanto de
las exportaciones como de las
importaciones.



El sector construccién continta
arrastrando los efectos de la re-
cesion como muestra el descenso
de la inversién residencial, aun-
que, por otra parte, se ha obser-
vado cierta recuperacion de la
demanda de viviendas.

entorno del -20% (-25% en el Gltimo trimestre de 2009). Esta
evolucion fue compatible con una cierta estabilizacion de
algunos indicadores de la demanda de viviendas (como el
nimero de transacciones o de hipotecas). Asimismo, en los
meses iniciales del ejercicio continuaron las mejoras en los
niveles de accesibilidad.

Todo ello podria plasmarse en una cierta recuperacion de la
demanda de vivienda en los proximos meses y, con ello, en
una absorcién algo mas rapida del exceso de viviendas sin
vender, tras haber alcanzado su nivel maximo en la primera
parte de este afio, aunque la estimacion del exceso de
capacidad del sector esta sujeta a gran incertidumbre. En lo
que resta del afio cabe esperar que las caidas de la inversion
residencial tiendan a atenuarse, si bien el comportamiento
de esta variable continuard lastrando el crecimiento del
producto a lo largo de 2010.

Gréfico 6. NECESIDAD O CAPACIDAD DE FINANCIACION DEL ESTADO
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Fuente: Banco de Espafia.

Por su parte, la actuacion de las AAPP habria empezado a
moderar su caracter expansivo como consecuencia de la
puesta en marcha del Plan de Consolidacién fiscal 2010-2013,
lo que se habria reflejado tanto en el consumo como en la
inversion publica. Con posterioridad a la publicacién del
ultimo Informe trimestral de la economia espafiola se han
conocido los detalles de este Plan de consolidacién, que
aprobo el Gobierno a finales de enero. En concreto, propone
un descenso del déficit de 1,6 puntos del PIB en 2010 y de
2,3 puntos del PIB por afio entre 2011 y 2013, que seria de
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naturaleza esencialmente estructural, pues se basa, sobre
todo, en recortes de gasto publico hasta 2013, distribuidos
entre la remuneracion de asalariados, los consumos
intermedios, las transferencias, la inversion publica y las
subvenciones, aunque también en los incrementos
impositivos que fueron aprobados con los presupuestos de
2010. No obstante, el deterioro de las finanzas publicas y la
presion de los mercados ha obligado al Gobierno a poner en
marcha un plan de ajuste mas severo centrado en la
congelacion de las pensiones, la reduccion de los salarios de
los funcionarios y la eliminacién de gastos sociales.

En el &mbito fiscal, se prevé un ligero empeoramiento de las
cuentas publicas para el conjunto del area en 2010, tras la
negativa trayectoria fiscal de 2009, que en los paises con
mas déficit contemplan la puesta en marcha ya en 2010 de
los programas de ajuste, mientras que en el resto se
retrasard hasta 2011. No obstante, las dudas que suscito el
plan de ajuste presupuestario presentado inicialmente por
Grecia terminaron desencadenando una crisis fiscal de gran
severidad que ha requerido la adopcion de una serie de
medidas sin precedentes, tanto por parte del Gobierno griego
como por parte de las autoridades europeas.

Las arcas publicas en Espafia se toman un respiro en marzo y
registran el primer aumento interanual de la recaudacion
desde junio de 2008, aunque los niveles siguen muy por
debajo de los registrados en ese ejercicio. A pesar de este
aumento, el déficit de caja del Estado sigue creciendo en
marzo y supera los 15.000 millones de euros, por lo que el
déficit alcanza el -1,48% del PIB, superior al que se
registraba en marzo de 2009, lo que pone en duda los
esfuerzos para contener el déficit. En este sentido se
explican las nuevas medidas implementadas por el Gobierno.

La informacién mas reciente sobre la negociacion colectiva
indica que el comienzo del ejercicio se esta caracterizando
por una mayor moderacién salarial. Los convenios salariales
alcanzados hasta marzo reflejan un impacto medio de las
tarifas del 1,4%, 1 punto porcentual inferior al establecido en
2009. La incidencia del acuerdo para el empleo y de la
negociacion colectiva que firmaron los agentes sociales el
pasado mes de febrero, y que fija el 1% como el techo para
los incrementos salariales en el presente ejercicio, esta
siendo hasta ahora limitada debido a la mayoritaria presencia
de acuerdos revisados en la negociacién. No obstante, dicho
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Los ingresos tributarios aumentan
su cuantia tras los descensos re-
gistrados desde junio de 2008, si
bien, hay que ser cautos dados
los bajos niveles alcanzados en
20009.



En Espafia, la reforma laboral
toma forma y se elabora una pro-
puesta que se ha trasladado a los
agentes sociales y que se basa,
fundamentalmente, en una serie
de mejoras que conlleven el au-
mento del empleo y al mejor fun-
cionamiento del mercado laboral.

acuerdo deberia permitir, en el futuro inmediato, que el
crecimiento de los salarios se acompase en mayor medida a
la situacion econdémica, y posibilite una inflexion en la
remuneracion por asalariado y una desaceleracion de los
costes laborales por unidad de producto.

En este &mbito de actuacion, el Gobierno ha trasladado a los
agentes sociales una propuesta de reforma laboral que
propone la imposicién de limites a la contratacién temporal,
el fomento de la contratacion indefinida, el impulso al
contrato a tiempo parcial y el plan de impulso juvenil,
aspectos todos ellos que, dependiendo de cémo se
materialicen finalmente, pueden resultar muy relevantes
para el funcionamiento de nuestro mercado laboral. No
obstante, la propuesta desplaza la modificacién de la
negociacion colectiva al acuerdo entre los agentes sociales,
lo que desafortunadamente puede retrasar la necesaria
reforma de este aspecto central del mercado laboral.

Continuando con el desglose geografico, y con el objetivo
enmarcar la economia malaguefa en el contexto en el que se
desenvuelve, conviene realizar un breve esbozo de la
situacion economica a nivel regional. De este modo, en los
ultimos meses de 2009, y en linea con la evolucién observada
en sus economias de referencia, la economia andaluza
moderd su perfil contractivo, mostrando la informacion mas
reciente disponible sobre indicadores de coyuntura que esta
trayectoria se mantiene en los primeros meses de 2010.

Segun la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el
IEA, en el cuarto trimestre de 2009 el Producto Interior Bruto
(PIB) presentd una caida real del -3,1% interanual, ocho
décimas inferior a la del trimestre anterior, y la menor en
todo el afio. Con este descenso igual al registrado de media a
nivel nacional, y algo méas intenso que en la Zona Euro
(-2,2%), en el conjunto del afio 2009, el PIB experiment6 una
reduccion real del -3,5% en Andalucia, después de quince
afios de crecimiento ininterrumpido, una décima menor que
en Espafa (-3,6%), y seis décimas por debajo de la caida en
la Eurozona (-4,1%).

El ajuste de la oferta productiva y la demanda tuvo su reflejo
mas negativo en el mercado laboral, en consonancia con lo
observado en Espafia y la Zona Euro, intensificandose el
proceso de destruccion de empleo iniciado en el afio
anterior, apuntando, no obstante, la informacion mas
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avanzada de 2010 una cierta correccién de esta trayectoria. En Andalucia, el empleo descen-

Asi, segun la informacion aportada por la EPA, el empleo en di6 un -3,1%, el descenso mas
la region descendi6 en el primer trimestre de 2010 un -3,1%, moderado desde mediados de
respecto al mismo periodo del afio anterior, la tasa mas 2008.

moderada desde mediados de 2008.

Grafico 7. EVOLUCION DE LA OCUPACION EN LOS DISTINTOS SECTORES
PRODUCTIVOS EN ANDALUCIA Y ESPANA EN EL PRIMER TRIMESTRE
DE 2010

(Tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE y Analistas Econdmicos de Andalucia.

Por sectores, el sector industrial andaluz modera el ritmo de
caida de la actividad, en sintonia con el comportamiento en
Espafia y la Zona Euro. En linea con esta evolucion, el indice
de Produccion Industrial de Andalucia (IPIAN), atenUa su
trayectoria de caida a medida que avanza el afio, con un
descenso del -6,6% interanual entre enero y marzo de 2010,
respecto al mismo trimestre del afio anterior, frente al
mantenimiento constante del indice de Produccién Industrial
en Espafia.

En lo que concierne al sector construccion, el namero de
viviendas iniciadas en el cuarto trimestre de 2009, ultima
informacion disponible, recupera tasas positivas, tras once
trimestres de contindas e intensas caidas. Concretamente, el
aumento se cifra en un 11,6% interanual, siendo
consecuencia exclusivamente del comportamiento del
segmento de VPO, que aumenta un 85,1%, mientras que, las
de renta libre contindan descendiendo (-54,8%). Con todo, en
el conjunto del afio, las viviendas iniciadas caen un -31,2%,
en cualquier caso muy por debajo de 2008 (-52,9%), debido al
aumento del 67,7% en las de VPO, mientras que las libres
contindan descendiendo.
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Estos resultados de la oferta residencial han venido
acompafiados de wuna significativa moderacién en la
trayectoria de caida de la demanda de viviendas. De esta
forma, y segun la estadistica de transacciones inmobiliarias
del Ministerio de Vivienda, el ndmero de viviendas
transmitidas en Andalucia registra una reduccion del -5,3%
interanual al finalizar el afio, en torno a quince puntos
menos que en el trimestre anterior, siendo la menor caida

El buen comportamiento de las desde el segundo trimestre de 2007, debido, principalmente,

viviendas de VPO a finales de al aumento en la transmision de viviendas de segunda mano

afo, provoca un aumento de las (21,1% interanual), el mayor desde que se tiene informacién

viviendas iniciadas en el cuarto (2005), mientras que la vivienda nueva aminora su ritmo de

trimestre de 2009 (11,6%). descenso con respecto al trimestre anterior (-24,5%
interanual).

Gréfico 8. LAS VIVIENDAS MUESTRAN UNA MEJOR EVOLUCION A NIVEL
REGIONAL
(Tasas de variacion interanual en %)

30 4
20 A

10 4

-10 1

-20 A

-30 A

-40 -

-50 A

-60

-70 A

80 —+— Andalucia —+—Espafia
t106 1206 {306 t406 t107 t207 (307 t407 t108 (208 (308 t408 t109 {209 {309 409

Fuente: Ministerio de Vivienda.

De otro lado, y en lo que a obra publica se refiere, la
licitacion oficial en Andalucia registra tasas negativas en el
primer trimestre de 2010, cifrandose la caida en el -58,8%, y
superior a la registrada de media en Espafa (-41%),
consecuencia tanto de la reduccién en las licitaciones de
obra civil (-65,8%), y en la edificacion que disminuye
considerablemente (-44,8%).

En cuanto al sector servicios, el indicador de Actividad del
Sector Servicios, elaborado por el INE, indica un descenso de
la cifra de negocios del sector del -6,3% interanual en el
cuarto trimestre, casi siete puntos inferior al registrado en el
trimestre anterior, siendo el balance del afio una reduccion
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del -13,6%, practicamente igual que en el conjunto nacional
(-13,7%). Diferenciando por subsectores, destaca con el
menor descenso de la cifra de negocios, “tecnologias de la
informacion” (-6,6% interanual), seguido de “turismo” vy
“transporte”, que igualmente se sitdan por debajo de la
caida media.

La Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia sefiala que,
en el primer trimestre del afio, llegaron a Andalucia un total
de 3.859.324 turistas, un -3% menos en términos
interanuales, explicado por un descenso generalizado, tanto
de los visitantes nacionales como de los extranjeros. Estos
turistas han realizado un gasto medio diario de 60,3 euros,
un -2,7 menos que en el primer trimestre de 2009.

Grafico 9. LOS VIAJEROS ALOJADOS EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS
SE RECUPERAN, SOBRE TODO A NIVEL NACIONAL DONDE SE REGISTRAN
TASAS POSITIVAS (5%)

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

En la misma linea, la Encuesta de Ocupacion Hotelera revela

un descenso del nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros en Andalucia del -1,3%, frente al
aumento del 5% registrado a nivel nacional, si bien, bastante
mas moderada que las caidas experimentadas en trimestres
anteriores. Similar comportamiento han tenido las
pernoctaciones, de forma que en los tres primeros meses de
2010 se han reducido en la region un -1,9%, en tasa
interanual. Estos resultados de la demanda hotelera, se
producen en un contexto de descenso de los precios,
mostrando el indice de precios hoteleros del INE, un
descenso del -0,7% en el mes de marzo de 2010, descenso
mas moderado que el dado a nivel nacional (-3,4%).
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El sector turistico en Andalucia
muestra una mejora de la deman-
da, ya que, aunque las tasas in-
teranuales siguen siendo negati-
vas, estas han aminorado el ritmo
de descenso de trimestres ante-
riores.



La recaudacién de los tributos
estatales cay6 un -0,5% en el pri-
mer trimestre en Andalucia.

Gréfico 10. EVOLUCION DE LOS INGRESOS TRIBUTARIOS EN EL PRIMER
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Agencia Tributaria.

Por dltimo, dentro del analisis regional, la recaudacion
tributaria en Andalucia descendié en los tres primeros meses
de 2010 un -0,5%, un ligero descenso provocado,
principalmente, por el notable descenso de los ingresos
recaudados por impuesto de sociedades (-30,6%), ya que el
IRPF apenas desciende un -0,8%. En cambio, el IVA ha
registrado un leve incremento del 1,8%.

MERCADO DE TRABAJO

La evolucion del mercado de trabajo a comienzos de 2010
denota una continua destruccion de la ocupacion, indicativo
de que el ajuste de empleo no ha |llegado a su fin,
principalmente en los sectores construccion e industria. El
dificil ajuste econdmico, cuyo efecto esta por determinar,
indica que las partidas destinadas a inversion sufriran un
recorte que afectara al conjunto de la economia, en especial
al plan de infraestructuras y a la creacion de empleo
publico, que se notara a corto plazo.

Pese a que la mayoria de los organismos oficiales indican que
la recesion ha tocado fondo, la pérdida de empleo se
alargara durante el primer semestre de 2010, y no sera hasta
finales de afio cuando se vislumbre cierta recuperacion, si
bien, no se creard empleo neto hasta 2011, segln el ultimo
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Informe sobre Mercado de Trabajo del Servicio Publico de
Empleo Estatal.

La reforma laboral se ha convertido en las ultimas semanas
en uno de los principales puntos de interés. Con el fin de
cerrar un pronto acuerdo, se han lanzado diversas medidas
entre las que destacan la reduccion de la dualidad y la
temporalidad del mercado laboral, el establecimiento de
bonificaciones a la contratacion, favorecer el empleo juvenil,
mejorar la intermediacién laboral y el fomento de la
reduccion de jornada como instrumento de ajuste temporal
de empleo.

Gréafico 11. EN MALAGA SE CONTINUA DESTRUYENDO EMPLEO,
CONCRETAMENTE UN -3,5 EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010

(Tasas de variacion
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Atendiendo a los datos aportados por la Encuesta de
Poblacién Activa del INE, el empleo en la provincia de Malaga
ascendido en el primer trimestre de 2010 a 543,4 mil
trabajadores, 19,6 mil menos que en el mismo periodo del
aflo anterior, lo que supone un descenso interanual del
-3,5%, 4 décimas peor que el descenso registrado a nivel
regional, el descenso mas moderado desde mediados de
2008.

Del analisis del empleo por sectores, se desprende un
descenso generalizado en todos, si bien, conviene resaltar
ciertos aspectos. Mientras que a nivel regional, el nUmero de
ocupados en el sector agrario ha aumentado un 11,3%, en la
provincia de Malaga se ha dado un descenso del -48%, el
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El ajuste del empleo no ha llega-
do a su fin, principalmente en los
sectores construccion e industria,
ya que la pérdida de empleo se-
guira latente a lo largo de 2010.



La pérdida de empleo en la pro-
vincia de Malaga ha sido de 19,6
mil ocupados, en el primer tri-
mestre de 2010, si bien, es el
descenso mas moderado desde
mediados de 2008.

15 4

12 4

unico descenso de Andalucia junto a la provincia de Céadiz
(-36,2%). Mejor ha sido el comportamiento del sector
servicios, que aunque con signo negativo, en el primer
trimestre de 2010, apenas ha descendido un -0,1%. No
obstante, hay que tener en cuenta el efecto estacionalidad,
dado que el inicio de la Semana Santa ha coincidido con el
mes de marzo, mientras que en 2009 coincidié plenamente
con el mes de abril.

Gréafico 12. AMINORACION EN EL RITMO DE DESCENSO DEL EMPLEO A

PRINCIPIOS DE 2010
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Gréfico 13. EVOLUCION DEL EMPLEO POR SECTORES EN EL 1° TRIMESTRE

DE 2010 EN LA PROVINCIA DE MALAGA (CNAE 09)
(Tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Gréafico 14. EL NUMERO DE ACTIVOS APENAS SE INCREMENTA FRENTE A LA

MODERACION EN EL RITMO DE AUMENTO DEL EMPLEO
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Grafico 15. LA TASA DE PARO MALAGUERNA ALCANZA EL 30%
(porcentajes)
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Por otro lado, mientras que la poblacién activa ha registrado
un ligero incremento en los tres primeros meses del afio
(0,5%), el nimero de parados ha crecido un 11% en tasa
interanual, aunque supone una notable aminoraciéon en el
ritmo de aumento registrado trimestres anteriores. De la
relacion de ambos indicadores, parados y activos, se obtiene
la tasa de paro, que en la provincia de Malaga ha alcanzado el
30% en el primer trimestre de 2010. Este porcentaje supera en
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Malaga experimenta el mayor
descenso del empleo en el sector
agrario (-48%), en relacion con el
resto de provincias andaluzas.



2,8 puntos la tasa registrada en el primer trimestre de 2009,
y ademas es la mayor con relacién al resto de provincias de

Malaga, con un 30%, registra la Andalucia, es decir, casi 3 puntos porcentuales por encima
mayor tasa de paro de entre las del promedio del conjunto andaluz.

provincias andaluzas.

Por sectores, el sector industrial y servicios han aumentado
el nimero de parados en el primer trimestre de 2010
respecto al afio precedente (9,7% y 2,5%, respectivamente).
Sin  embargo, el sector agricola y construccion han
continuado con el cambio de tendencia emprendido a finales
de 2009, con tasas interanuales negativas (-14,3% y -15,1%,
respectivamente), aunque no se puede obviar que se ha
partido de niveles de desempleo muy elevados dados los
fuertes incrementos registrados en 2008 y en la primera
mitad de 2009.

Grafico 16. LA CAIDA DE LA AFILIACION SIGUE PERDIENDO INTENSIDAD
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

Un indicador de especial interés relacionado con el mercado
de trabajo, es el nimero de trabajadores afiliados al Sistema
de la Seguridad Social. En la provincia de Malaga, el nimero
de afiliados a la Seguridad Social en el mes de marzo de 2010
ascendié a 519,4 mil trabajadores, un -2,3% menos en tasa
interanual, el menor descenso desde mayo de 2008.
Centrandonos solo en el colectivo de afiliados extranjeros,
apenas se ha incrementado en la provincia una décima en el
mes de marzo de 2010, similar comportamiento al registrado
en Andalucia, mientras que, en Espafia el nuamero de
afiliados extranjeros ha descendido un -2,6%, respecto a
marzo de 2009.
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En cuanto a las contrataciones, el nimero de contratos Pese a la mejora de los contratos

iniciales en el primer trimestre de 2010 ascendi6é a 123.632, iniciales, que se han incrementa-
el 13% de los contratos realizados en Andalucia. Esta cuantia do un 7,6% respecto al primer
implica una mejora, en tanto que han aumentado respecto al trimestre de 2009, la conversion
mismo periodo de afio precedente en un 7,6%. No obstante, en indefinidos continda reflejan-

s . - ., . do las deficiencias del mercado
la conversion de contratos en indefinidos continda reflejando

la dificil situacién del mercado de trabajo, ya que han
descendido en los tres primeros meses del afio un -17%, 2
puntos por debajo del descenso registrado en el conjunto
andaluz. Diferenciando por sexo, ha descendido mas entre
las mujeres (-19%), que entre el colectivo masculino (-15%),
aunque también se han moderado los ritmos de descenso de
trimestres anteriores en consonancia a la ligera recuperacién
de la actividad.

laboral, en pro de la temporali-
dad.

Gréfico 17. EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010 SE HA CARACTERIZADO POR
UNA CONTINUA AMINORACION EN EL AUMENTO DEL PARO REGISTRADO
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: INEM, metodologia SISPE.

Por otro lado, la informacién aportada por el Servicio Publico
de Empleo Estatal, indica que en el mes de marzo, el nUmero
de parados registrados en las oficinas de INEM ascendi6 a
175.539 personas en la provincia de Malaga, un 13,3% mas
que en marzo de 2009, dando continuidad al menor ritmo de
incremento emprendido en febrero de 2009, cuando la tasa
interanual alcanz6 el 54,4%. De forma intermensual, en el
mes de marzo se produjo un leve descenso del -1%, respecto
a febrero.

Asimismo, el numero de beneficiarios de prestaciones por
desempleo continda siendo elevado, concretamente, en el

30 e economistas
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El elevado nivel de desempleo en la pro-
vincia de Malaga se ha visto reflejado en
el descenso de la recaudacion del IRPF,
con un descenso interanual de -6,4%, en
el primer trimestre de 2010.
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primer trimestre de 2010, ascendieron a 129.213 personas,
un 20,1% del total de beneficiarios andaluces. Esto ha
supuesto un incremento del 31,7% sobre el mismo periodo del
afilo anterior, mayor tasa que la registrada tanto a nivel
regional como nacional, ambas en torno al 28%.

Grafico 18. BENEFICIARIOS DE LAS PRESTACIONES POR DESEMPLEO EN

MALAGA
(Promedio mensual del nimero de beneficiarios)
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Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

Grafico 19. RECAUDACION POR IRPF EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010

(Tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.

Por ultimo, resulta interesante el andlisis de los ingresos
tributarios por IRPF en la provincia de Malaga y la
comparativa con las cinco provincias espafiolas con mayor
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nivel de poblacién. Asi, en Malaga la recaudacién por IRPF
ascendio6 a 236,7 millones de euros, un -6,4% menos que en el
primer trimestre de 2009. S6lo en Valencia y Zaragoza han
descendido también los ingresos por IRPF, con tasas
interanuales del -1,7% y -3,1%, respectivamente. En cambio,
Barcelona, Madrid y Sevilla han incrementado sus ingresos en
los tres primeros meses de 2010, principalmente esta Ultima,
con una tasa interanual del 5,3%.

CONSTRUCCION Y SECTOR INMOBILIARIO

La construccién, ha sido el sector méas afectado por la
recesion y, en gran medida, el responsable de la intensidad
de ésta. La actividad del sector viene cayendo desde
mediados de 2007 y, aun, continda inmersa en un profundo
ajuste. El stock de vivienda nueva en 2009, ascendié a
688.044 en Espafa, lo que supone un incremento del 12,1%
respecto a 2008, seglin el Gltimo informe del Ministerio de
Vivienda, aunque las estimaciones de Analistas Econémicos
de Andalucia y de otras instituciones, la sitian por encima
del millon de unidades. Se trata de la menor subida de los
Gltimos afios, explicada por el fuerte descenso de las
viviendas tanto iniciadas como visadas, que ha disminuido de
forma notable la oferta de viviendas. La mitad de todo el
excedente nacional la acumulan la Comunidad Valenciana
con un peso del 17,4%, Andalucia (16,6%) y Catalufia (15,6%).
Asimismo, el informe cuenta con una estimacion sobre el
ndamero de viviendas en construccién, que indica que a
finales de 2009 habia en Espafia 529.175 viviendas en
construccion, de las cudles el 42% estaban vendidas.

Ante la fuerte caida del mercado, la edificacion de obra
nueva, la restauracion y rehabilitacion de edificios, asi como
los “planes renove”, se han convertido en una posible
alternativa. Entre las principales medidas llevadas a cabo por
el Gobierno, destacan las disposiciones transitorias del Plan
Estatal de Vivienda y Rehabilitacién para facilitar que una
parte del excedente pase al mercado protegido, que han
permitido que el 20% de las viviendas calificadas en 2009 y
primer trimestre de 2010, proceda del stock. Ademas, la
linea ICO Vivienda ha posibilitado que cerca de 11.000
viviendas se pongan en alquiler, junto con la mejora fiscal
del Gobierno, que ha introducido el alquiler con opcion a
compra con un tipo de IVA reducido del 7%.
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Andalucia acumula el 16,6% del
stock de vivienda.
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Gréfico 20. LA CAIDA DEL EMPLEO EN EL SECTOR CONSTRUCCION REFLEJA

EL CONTINUO DESCENSO DE LA ACTIVIDAD
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia y EPA (INE).

Pese a ello, el empleo en construccion continla la tendencia
negativa emprendida a consecuencia de la decadencia del
sector, aunque conviene resaltar la aminoracion del ritmo de
descenso, ya que en el primer trimestre de 2010, ha sido del
-7,5%, 5,2 mil empleados menos en relacion a los tres
primeros meses de 2009. El desempleo en el sector ha
descendido un -15%, influido por el descenso de la poblacion
activa (-10,6%), de ahi que la tasa de paro, aunque continte
siendo elevada (39%), haya descendido respecto al afio
anterior en 2 puntos porcentuales.

Grafico 21. EL DESCENSO DEL NUMERO DE ACTIVOS HA PROPICIADO UN
DESCENSO DEL DESEMPLEO EN EL SECTOR
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Dicho esto, conviene analizar los diferentes indicadores
relacionados con el sector. Comenzando con la oferta de
viviendas, el niumero de viviendas visadas en 2009 ascendi6 a
113.347 en Espafia, segun el Colegio Superior de Arquitectos,
un -57% menos que el afio anterior. En Andalucia, también se
ha producido un descenso del -60%, respecto a 2008, si bien,
hay que tener en cuenta a la hora de manejar la
informacion, la no disponibilidad de datos para Sevilla en el
cuarto trimestre de 2009. En la provincia de Malaga, apenas
se han visado el 5,7% del total regional, con 895 viviendas
visadas, una caida del -53% en tasa interanual.

Gréfico 22. LA PROVINCIA DE MALAGA HA SIDO LA UNICA QUE HA
INTENSIFICADO LA CAIDA DEL NUMERO DE VIVIENDAS INICIADAS EN 2009,
EN COMPARACION CON EL RESTO DE PROVINCIAS ANDALUZAS

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Ministerio de Vivienda.

Respecto a las viviendas iniciadas, el cierre del afio 2009 no
ha sido mas favorable, de forma que, considerando el afio
completo, en la provincia de Malaga se han reducido en
6.595 viviendas, un -55,3% respecto a 2008. Este descenso se
fundamenta, principalmente, en la caida de la vivienda libre
que, en 2009, ha descendido un -66,1%, frente al incremento
de las viviendas de proteccion oficial, que han aumentado en
797, un 75,7% mas que en 2008, teniendo en cuenta el
descenso experimentado en 2008 (-28,6%).

Respecto a los precios, el precio de la vivienda libre en la
provincia, ha ascendido en el primer trimestre de 2010 a
1.985,5 euros/m?, un -6% que en el mismo periodo del afio
anterior. Esta cuantia supera tanto al precio medio
registrado a nivel regional como nacional en 378,3 y 119,8
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El precio de la vivienda libre ha
descendido un -6% en los tres
primeros meses de 2010 en la
provincia de Malaga, aunque cre-
ce en tasa intertrimestral.



La ligera recuperacion de la demanda, medi-

da por las transacciones inmobiliarias, se ha euros, respectivamente. Desde la perspectiva, conviene
debido a la mejor evolucion de las transaccio- resaltar como en los tres primeros meses de 2010 se
nes de vivienda usada, mientras que la nueva incrementa el precio medio en relacién al Gltimo trimestre
de 2009 (2%), influido, probablemente, por la ligera mejora
de la demanda, a tenor de la informacién disponible.

ha experimentado un notable descenso a fi-
nales de 2009.

Grafico 23. EL PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE EN MALAGA CAE UN -6% EN EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2010

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Ministerio de Vivienda.

Grafico 24. LAS TRANSACCIONES DE VIVIENDAS USADAS SE INCREMENTAN
LIGERAMENTE A FINALES DE 2009
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Fuente: Ministerio de Vivienda.

Asi, las operaciones de compraventa llevadas a cabo en el
primer trimestre de 2010, ascendieron a 5.424 en la
provincia de Malaga, segun la Estadistica de Transmisiones de

O oot s
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Derechos de la Propiedad del INE, un -15,1% menos que las
registradas en el mismo periodo del afio precedente.
Teniendo en cuenta la evolucion interanual del mes de
marzo, conviene sefialar que, mientras en la provincia de
Malaga han descendido las operaciones de compraventa un
-25%, a nivel nacional han crecido un 9%.

En la misma linea, el Ministerio de Vivienda aporta
informacion sobre las transacciones inmobiliarias, cuya
altima informacion disponible corresponde al cuarto
trimestre de 2009, cuando se produjo un ligero descenso de
apenas 2 décimas respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esta modesta mejora en su trayectoria se ha debido
al incremento experimentado en las transacciones de
viviendas usadas ya que, aquéllas vinculadas a las viviendas
nuevas, han descendido un -27,5%, en tasa interanual.

250

M Malaga B Andalucia
Fuente: INE.

Por otro lado, en lo que concierne a los préstamos
hipotecarios, pese a la mejora en la evolucion de las
transacciones, no se ha producido un aumento del nimero de
hipotecas concedidas, sino que, en los dos primeros meses de
2010, han descendido un -9% respecto al mismo periodo del
aflo precedente. Resulta igualmente interesante el analisis
del importe medio, que en el periodo enero-febrero de 2009,
ascendi6 en Mélaga a 129.070 euros, 18.124 euros més que el
importe medio del conjunto regional, un -13,2% menos, en
tasa interanual.
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En Malaga contintda descendiendo
el esfuerzo de acceso a la vivien-
da, hasta situarse en el primer
trimestre de 2010 en el 36,1%,
frente al 26,5% registrado en el
conjunto regional.

Gréfico 25. EL VALOR MEDIO POR HIPOTECA SE SITUA EN 129 MIL EUROS EN
LA PROVINCIA DE MALAGA EN LOS DOS PRIMEROS MESES DE 2010
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En cuanto al tipo medio de los préstamos hipotecarios en el
conjunto de entidades financieras a méas de tres afios, en
marzo de 2010 era del 2,8%, frente al 3,8 registrado en
marzo de 2009, lo que indica la bonanza del precio de los
créditos. Pero sin duda, si hay un indicador estrechamente
ligado al mercado hipotecario, es el Euribor, ya que es el
tipo de interés de referencia de la mayoria de las hipotecas.
Este tipo ascendid en marzo de 2010 al 1,21, es decir, 7
décimas inferior al Euribor registrado en el mismo mes de
2009, continuando asi la trayectoria descendiente
emprendida en julio de 2008.

Gréfico 26. EL ESFUERZO DE ACCESO A LA VIVIENDA SE SITUA EN EL 36,1%

Diferencia anual en p.p (Escala izquierda) Esfuerzo en % (Escala derecha)

10 4 r 60

r 30

210 4

r20
15

-25 - Y
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | Trim I Trim I Trim IV Trim | Trim
09 09 09 09 10

Diferencia anual p.p. Malaga —=— Esfuerzo % Malaga —#— Esfuerzo % Andalucia

Nota: Esfuerzo calculado sobre los ingresos salariales medios por familia para adquirir una vivienda de 70 m?
financiada integramente a 30 afios. Cambio de base (Afio 2000) y adaptacién a la nueva clasificacion de la
CNAE-2009 en los datos de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral utilizada.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la informacién del BDE, INE y Ministerio de Vivienda.

El descenso en de los precios de la vivienda asi como de los
tipos de interés, ha influido positivamente en el esfuerzo de
acceso a la vivienda durante el primer trimestre de 2010,
teniendo en cuenta una financiacion integra a 30 afios para
una vivienda de 70 m? Asi, teniendo en cuenta la

En el primer trimestre de 2010, disminuciéon de los costes salariales y la desfavorable
desciende de forma considerable

el importe licitado en la provincia
de Malaga (-78,8%), causado tan-
to por el descenso de la edifica-
cion como de la obra civil.

situacion del mercado laboral, este indicador se ha situado
en el 36,1% de los ingresos salariales de las familias, esfuerzo
8,3 puntos por debajo del esfuerzo registrado el primer
trimestre de 2009, pero superior al esfuerzo medio en
Andalucia (26,5%).

Por ultimo, y en relacién a la inversion publica, en el primer

trimestre de 2010, el importe licitado ascendi6 en la
provincia de Malaga a casi 105 millones de euros, el segundo
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importe mas alto de Andalucia sélo superado por Cadiz, si
bien, un -78,8%, inferior al afio anterior, segin la
informacion aportada por Seopan. Este descenso se ha
percibido tanto en edificacién como en obra civil, ya que el
importe licitado en ambas partidas ha descendido
notablemente en los tres primeros meses de 2010 (-64,7% y
-83,7%, respectivamente). Indagando en el origen del capital
licitado, el descenso ha sido generalizado en todas las
administraciones destacando la central y la autonémica, con
caidas superiores al -80%.

Grafico 27. LA INVERSION PUBLICA DESCIENDE TANTO A NIVEL PROVINCIAL
COMO REGIONAL, SI BIEN, HA SIDO MAS INTENSA EN LA CAIDA EN LA
PROVINCIA

(Tasas de variacion interanual en %)

280 A
240
200 ~
160 -
120 A

80 A

TN

-40 A V V\.>.——‘.\J

-80 1

-120 -
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 @ t109 t209 1309

- Malaga —&— Andalucia
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TURISMO

El sector turistico se ha caracterizado durante el primer
trimestre de 2010 por una desaceleracién en el ritmo de
descenso de la demanda turistica en términos de afluencia
provocado, principalmente, por los viajes de procedencia
nacional, unido a la mayor actividad durante el mes de
marzo y los dias de Semana Santa. Segun el Indicador
Sintético de Turismo Espafiol, elaborado por Exceltur, el PIB
turistico descendié un -1% en el primer trimestre de 2010,
frente al -2,6% registrado el ultimo trimestre de 2009.

No obstante, la actividad turistica continlia inmersa en una

dificil situacién en cuanto a margenes y resultados se refiere,
si bien, la confianza empresarial ha mejorado ante los ligeros
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El PIB turistico espafiol descendio
en el primer trimestre de 2010 un
-1%, segln el ultimo informe de
Exceltur.



La demanda hotelera muestra
ligeros sintomas de recuperacion
a principios de 2010, gracias al
positivo efecto de la Semana San-
ta en la actividad turistica, prin-
cipalmente, en términos de
afluencia.
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sintomas de recuperacion de la demanda. Asi, el Indicador de
Clima Turistico Empresarial, se sitia en el primer trimestre
de 2010 en 5 puntos, el primer valor positivo desde finales de
2007.

Gréfico 28. EL ANO 2010 HA COMENZADO CON LIGEROS SINTOMAS DE

Personas
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Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.

Comenzando con el anélisis de la demanda hotelera, no se
puede obviar el efecto de la Semana Santa sobre los distintos
indicadores turisticos ya que, mientras que en 2010 ha
coincidido en parte con el mes de marzo, en 2009 lo hizo en
el mes de abril. Asi, a nivel nacional, y a partir de la
informacion aportada por la Encuesta de Ocupacién Hotelera
del INE, el nUmero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros ascendié a 14,1 millones de personas en el primer
trimestre de 2010, un 5% mas que en el mismo periodo del
afio anterior. Sin embargo, el nimero de viajeros a nivel
regional ascendi6 a 2,5 millones de personas, un -1,3% menos
gue en el primer trimestre de 2009, si bien, sostiene un peso
elevado sobre el total nacional (17,7%).

En la provincia de Malaga, el nimero de viajeros alcanzé la
cifra de 640 mil personas en los tres primeros meses de 2010,
lo que supone un descenso interanual de 50,8 mil viajeros.
Este descenso ha sido provocado tanto por el colectivo
nacional como extranjero, ya que ambos, han registrado
descensos del -4,3% y -10,1%, respectivamente. En cuanto a
las pernoctaciones, que también nos acercan a la evolucién
de la demanda hotelera, mientras que a nivel nacional se han
incrementado un 5,3% respecto a 2009, en la provincia de
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Malaga han descendido un -6,4% en el primer trimestre del
aflo, 4,6 puntos porcentuales menos que el descenso
registrado a nivel regional. Este descenso a nivel provincial
se ha debido al notable descenso de las pernoctaciones de
extranjeros (-11,6%), frente al ligero aumento de las
pernoctaciones nacionales (2%).

Gréfico 29. SE AMINORAN LOS RITMOS DE CAIDA DE LAS PERNOCTACIONES

10 4

(Tasa de variacion interanual en %)

6,9
46 53
5 4
S i [
0 . T —_— - T T | —_—
-1,5 B -1,9
54 2,2
-6,4
-10 H
11,0
215 4 -12,8
-16,0
-16,8 - 3
20 4 17,0
-19,8 -20,2 -19,8
25 4 -229
262 -25,4
-30 -
Almeria Cadiz Coérdoba Granada Huelva Jaen Méalaga Sevilla Andalucia Espafia

Enero - Marzo 2009 ® Enero - Marzo 2010

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Desde el punto de vista de la oferta hotelera, la tendencia
continda siendo negativa. EI ndmero de establecimientos
hoteleros descendié en la provincia de Malaga en 23
establecimientos respecto a 2009, como promedio de los tres
primeros meses del afio. El mismo comportamiento se ha
registrado en el numero de plazas hoteleras, que han
disminuido un -7,1%, respecto al primer trimestre de 2009.
En cuanto al personal ocupado en los establecimientos
hoteleros, la provincia de Malaga ha registrado el mayor
descenso relativo en relacion al resto de provincias
andaluzas, con una tasa interanual del -7,1%, mientras que a
nivel nacional se ha registrado un crecimiento del 2,5%.

Por otro lado, la modesta recuperacién de la demanda ha
dado lugar a una menor caida de los precios de hoteleros.
Segun el indice de Precios Hoteleros, aportado por el INE, los
precios descendieron un -3,4% en Espafia, en el mes de marzo
de 2010, mientras que en la region andaluza registraron una
tasa del -0,7%, ambas mas moderadas que las registras en el
mismo mes del afio anterior, cuando ambos indices
descendieron por debajo -5%.
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Desde la optica de la oferta hote-
lera, los principales indicadores
continlan mostrando una tenden-
cia negativa en la provincia.



Gréfico 30. DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA OFERTA SE OBSERVAN UNA
PEOR EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
(Tasas de variacion interanual y diferencia en puntos porcentuales*)
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Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.
Grafico 31. SE MODERA LA CAIDA DE LOS PRECIOS HOTELEROS ANTE LA

LIGERA RECUPERACION DE LA DEMANDA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: INE.

Atendiendo a la informacion aportada por la Encuesta de
Coyuntura Turistica del IEA, el gasto medio diario en la

Los precios hoteleros aminoran su provincia de Malaga ascendi6 en el primer trimestre de 2010

descenso ante la modesta recupe- a 48,4 euros, inferior al gasto medio en Andalucia (60,3
racion de la demanda, cayendo euros). Esto ha supuesto un descenso del -4,6%, caida mas
en Andalucia un -0,7% en marzo intensa que la registrada en el conjunto regional, donde la
de 2010, frente al -3,4 registrado tasa ha sido del -2,7%.

en Espania.
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Gréfico 32. EVOLUCION DEL GASTO MEDIO POR TURISTA

(Tasas de variacion interanual en %)
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Nota: No hay informacién disponible para el primer trimestre de 2007, por lo que se ha hecho el promedio
de los tres trimestres restantes del afio.

Fuente: Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, IEA.

Gréfico 33. EVOLUCION DE LOS INGRESOS POR HABITACION DISPONIBLE EN
LOE PRINCIPALES DESTINOS URBANOS ANDALUCES EN 2009

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Barémetro de Rentabilidad de los destinos turisticos espafioles, Exceltur.

En Andalucia, tanto la tarifa media diaria como los ingresos

por habitacioén, registran un ligero descenso en el primer

trimestre del afio de apenas 7 décimas respecto al mismo

periodo del afio anterior. Segln el Informe de Exceltur sobre

la Rentabilidad de los Destinos Turisticos Espafioles,

publicado en marzo de 2010, la ciudad de Malaga registro en Los ingresos por habitacion caye-
2009 un descenso del -16,2% de los ingresos por habitacion fon de manera ostensible en la
disponible, siendo Cadiz el Gnico destino urbano andaluz que ciudad de Malaga.
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ha registrado un leve incremento del 0,6%, sélo superada por
la ciudad de Soria (5,3%).

Gréafico 34. TRAFICO AEREO DE PASAJEROS EN MALAGA
(Miles de personas)
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Fuente: Direccion General de Aviacién Civil, Ministerio de Fomento.

En lo que respecta al transporte, conviene adelantar los
efectos de la nube de ceniza volcanica emitidas por un
volcan del norte de Europa, concretamente en Islandia, que
ha provocado el cese del transporte aéreo durante seis dias
El transporte refleja la ligera del mes de abril y que ha originado una pérdida de 252
recuperaciéon de la demanda, millones de euros adicionales a las pérdidas de las
aunque el trafico internacional Aerolineas, en el sector turistico espafiol, segin Exceltur. No
sigue cayendo. obstante, en este apartado vamos a centrarnos en la
informacion disponible para el primer trimestre del afio, en
el que el nimero de pasajeros por via aérea en Malaga ha
ascendido en el primer trimestre de 2010 a 1,9 millones de
viajeros, un -1%, respecto al mismo periodo del afio anterior,
provocado por el descenso de pasajeros extranjeros (-2,6%),
mientras que los procedentes del interior se han
incrementado en este periodo un 3,5%.

Por altimo, y siguiendo con la relacién entre el transporte y
la actividad turistica, a través de los cruceros la actividad
apenas ha sufrido cambios respecto a 2009, a tenor de la
informacion disponible. De hecho, el nimero de cruceros
llegados al Puerto de Malaga ha sido de 39 en el primer
trimestre de 2010, tres mas que el afio anterior, con 78.048
pasajeros, tan so6lo -0,2% menos que los pasajeros llegados en
el primer trimestre de 2009, segun el Patronato de Turismo
de la Costa del Sol.
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COYUNTURA EMPRESARIAL

A lo largo de este primer trimestre la actividad econdémica se
ha comportado peor de lo esperado por las empresas. El
crecimiento de la economia espafiola se ha mostrado adn
muy fragil, con tasas de desempleo que no han dejado de
crecer y que han continuado lastrando la recuperacién de la
demanda interna. Esto ha provocado, a su vez, una merma
en la cifra de venta de los negocios, menoscabando la
confianza de los empresarios.

De esta manera, el indice de Confianza Empresarial (ICE)
desestacionalizado, elaborado por las CAmaras de Comercio a
nivel nacional, experimentdé una nueva contraccion,
situdndose en el -18,2, tras la recuperacion que habia
logrado en el ultimo trimestre del afio anterior (-16,8 puntos,
la mas baja de todo 2009, afio en el que lleg6 a situarse por
encima de los -27 puntos). Este indice esta compuesto a su
vez por otros dos indicadores, uno de situacion, que hace
referencia a la evolucién que han experimentado la cifra de
negocios, el empleo y la inversion respecto del trimestre
precedente, y otro, de expectativas, que recoge las
percepciones que tienen los empresarios acerca del
comportamiento que tendran las variables anteriores en el
trimestre siguiente.

La menor facturacion de las em-
presas deteriora el indice de con-
fianza empresarial, que se sitla
en el -18,2, 1,4 puntos por deba-
jo del ice del trimestre anterior.

Gréfico 35. EVOLUCION DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
(Serie desestacionalizada)
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Fuente: Camara de Comercio.
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Por tanto, de las tres variables que componen el indice de
Situacién, el empleo y la inversiébn han registrado una
mejoria en estos tres primeros meses, mientras que el
volumen de ventas ha caido en casi 12 puntos respecto del
altimo trimestre de 2009 (-30,3 frente -42,2), provocando un
descenso intertrimestral de -4 puntos en este indicador, que
se ha situado en el -24,6. Aunque, para el segundo trimestre
los empresarios mantienen cierta incertidumbre hacia un
incremento en las ventas, esperan que la situacién, en
general, mejore, lo que ha dado lugar a un aumento del
indice de Expectativas hasta los -11,8 puntos, mejorando los
resultados arrojados en 2009.

Grafico 36. INDICADORES DE DINAMISMO EMPRESARIAL
(Numero y tasas de variacion interanual en %)
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tades de financiacidn siguen sien-
do las causas més limitantes.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Trabajo e

En este trimestre ha aumentado la preocupacién de los
empresarios por los factores que limitan su actividad, pues
todos han incrementado su importancia respecto del cuarto
trimestre de 2009, salvo el factor *“otras causas” que ha
disminuido, quizas por la mejoria del indicador del namero
de trabajadores con contrato en el sector de la construccion
y en los servicios. Asi, para el 78% de los empresarios (un
11,8% mas que en la encuesta de enero) la debilidad de la
demanda es la principal causa limitante para el desarrollo de
su negocio, seguido del 34% (que ha crecido un 6,2%) que
opina que lo son las dificultades para obtener financiacion y
del 30% (un 9,5% mas) que considera al aumento de la
competencia como principal factor. Incluso ha vuelto a
suscitar gran inquietud entre los empresarios la escasez de
personal cualificado y la insuficiencia de la capacidad
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instalada, sobre todo este primero, que desde 2007 no habia
experimentado aumento.

Desagregando por sectores, solamente el de los servicios (sin
el comercio) ha presentado una aminoracion en el indice de
Confianza Empresarial. Analizando cada uno de ellos,
destaca, en este periodo, la recuperacion del sector de la
construccion, que mejora su ICE en mas de 10 puntos
respecto del trimestre anterior, situandose en los -26,3
puntos. Tanto la inversién como el empleo y la cifra de
negocios han presentado aumentos, especialmente esta
ultima con un avance de 21 puntos respecto del trimestre
anterior, pasando de -56,8 puntos a los -35,3. Asimismo, las
constructoras esperan mantener este ritmo de avance a lo
largo del segundo trimestre.

También los sectores de la industria, la hosteleria y el
comercio han registrado avances en la actividad en este
primer trimestre del afio. Tanto la industria como la
hosteleria han incrementado su volumen de ventas, pero han
registrado descensos en la inversion. Ambos sectores confian
en aumentar el nivel de actividad en el segundo trimestre,
siendo la hosteleria la que se muestra mas optimista,
elevando sus expectativas hasta los -5,8 puntos, 6 mas que el
del dltimo trimestre de 2009. Por su parte el sector del
comercio, pese a haber mejorado su actividad en estos tres
primeros meses, presenta cierto escepticismo en mantener
su recuperacion y empeora sus expectativas del -6,8 del
anterior trimestre al -10,8 en el primer trimestre de 2010.

En contraposicion a la evolucién favorable del indice de
Confianza de los anteriores sectores, el ICE del resto de
servicios se ha contraido en -3,1 puntos respecto del
trimestre anterior, cifrando el pasado abril en -18,6. Esta
caida se ha debido, fundamentalmente, al descenso en la
cifra de negocios que, de un trimestre a otro, se ha reducido
en -21 puntos (-24 frente a -45). A pesar de ello, espera
mejorar en el siguiente periodo.

Para determinar el comportamiento del tejido empresarial
de la provincia de Malaga ante la situaciéon econémica actual,
asi como ver la eficacia de las medidas politicas adoptadas
por las administraciones del Gobierno andaluz y nacional
para impulsar y encauzar de nuevo la actividad productiva,
se analizan indicadores como el nimero empresas afiliadas,
constituidas y disueltas, asi como el nimero de concursos y
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El clima empresarial mejora so-
bre todo en el sector de la cons-
truccién, cuya confianza empre-
sarial avanza mas de 10 puntos.
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de efectos vencidos e impagados, que, a su vez, permiten
advertir el grado de solvencia de las empresas.

Gréfico 37. EFECTOS IMPAGADOS EN CARTERA EN LA PROVINCIA DE

MALAGA
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El nimero de empresas malague-
flas afiliadas se redujo un -3,7%
en el primer trimestre de 2010 .
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia con datos del INE.

De esta manera, atendiendo a la informacion ofrecida por el
Ministerio de Trabajo e Inmigracion, el nimero de empresas
afiliadas en la provincia malaguefia continu6 a la baja v,
durante el primer trimestre del afio, el promedio de
empresas malaguefias inscritas se cifr6 en 47.273, es decir,
un -3,7% menos que en el mismo periodo de 2009. De todas
formas, esta caida en la provincia ha sido inferior a la
registrada a nivel regional (-4,43%) y nacional (-4,18%).

Por otro lado, segun la Estadistica de Sociedades Mercantiles
proporcionada por el INE, del total de 3.555 empresas
andaluzas que se crearon a lo largo del primer trimestre de
este afio, el 28,9% tuvo lugar en Malaga, esto es, 1.026
empresas, cifra que comparada con el mismo periodo de
2009 presenta un ascenso del 2%, en contraposicion al
descenso experimentado por el conjunto regional (-7,7%),
debido, sobre todo, a la fuerte caida registrada en Cadiz y
Sevilla (-16% y -14,2%).

En cuanto al capital suscrito para esas constituciones,
Andalucia destind un total de 110,5 millones de euros, de los
cuales 28,7 millones correspondieron a Malaga, lo que ha
significado para la provincia un descenso del -63,8%
interanual, el mayor de toda la Comunidad Autonoma, que
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en su conjunto se redujo un -40,1%. Esto ha supuesto para
Malaga una reduccién, por término medio, del capital
suscrito por empresa de méas de 50 mil euros, un 33% mas que
el descenso de la media andaluza.

A la mejora del tejido productivo experimentado en la
provincia de Méalaga, en los tres primeros meses del afio, en
cuanto a ndmero de empresas constituidas se refiere, se
suma la reduccidon interanual del nimero de empresas
disueltas. Asi, mientras que entre enero y marzo de 2009 se
disolvieron 382 empresas, hasta marzo de este afio se han
registrado 270 disoluciones, es decir, un -29,3% menos. Este
hecho ha permitido un avance favorable del indice de
rotacion, lo que significa que la cantidad de disoluciones por
cada 100 constituciones se ha reducido en estos tres
primeros meses respecto del mismo periodo de 2009,
pasando de un indice del 37,9% a otro del 26,3%. Esta
evolucién del indice de rotacion en la provincia de Malaga ha
sido mas favorable que la experimentada en Andalucia y en
el conjunto nacional, cuyo indice de rotacion ha aumentado.

El tejido empresarial malaguefio
registra una mejoria en el primer
trimestre del afio, aumentando el
namero de constituciones y dismi-
nuyendo las disoluciones.

Gréfico 38. NUMERO DE DEUDORES CONCURSADOS
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia Y Estadistica de Procedimiento Concursal del INE.

La capacidad de la empresas malaguefias para hacer frente a
sus obligaciones parece haber empeorado en estos primeros
meses del afio respecto del mismo periodo de 2009, pues ha
aumentado el nimero de concursos y aunque el namero de
efectos impagados muestre lo contrario al haber disminuido,
esta merma se ha debido, fundamentalmente, a Ila
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El nimero de efectos impagados,
asi como su importe han registra-
do descensos interanuales del
-56,7% y -78%, respectivamente.
Mientras que el numero de
deudores concursados ha crecido
un 20%.

implantacion de medidas mas restrictivas por parte de las
entidades bancarias para minimizar el riesgo de impago en la
gestion de efectos de los clientes.

Asi, acorde a la Estadistica del INE de Efectos de Comercio
Impagados, hasta marzo y respecto del mismo periodo de
2009, el ndmero de efectos impagados se ha reducido un
-56,7% en Malaga, mientras que el importe de los mismos lo
ha hecho en un -74,5%, ambas reducciones han sido
ligeramente superiores a las de la Comunidad en torno a un
punto porcentual.

El nimero total de efectos devueltos por impago alcanzé los
7.989 con un importe de 22,1 millones de euros, es decir, un
importe medio por efecto impagado de 2.767 euros. Esta
ultima cantidad ha sido inferior al importe medio de los
efectos vencidos (3.421), que en total sumaron, entre enero
y marzo, 166.109 efectos y alcanzaron un importe de 568
millones de euros, lo que equivale a una minoracién del
-26,3% y -39,7%, respectivamente, en relacion a 2009.

El porcentaje del nimero de efectos impagados sobre los
vencidos también se ha reducido, pasando de representar el
7,6% en el promedio del primer trimestre de 2009 al 4,8% en
el mismo periodo de 2010, lo que representa un dato muy
positivo.

Por ultimo, en cuanto al procedimiento concursal, Malaga ha
sido la provincia con mayor nimero de deudores concursados
en este primer trimestre de 2010, representando un 25% del
total de empresas concursadas en Andalucia. En total se han
registrado, en estos tres primeros meses, 36 entidades
sometidas a concurso, lo que significa una disminucién del
-7,7% respecto del trimestre anterior, pero un aumento del
20% si se lo compara con el primer trimestre de 2009, el
mayor aumento interanual de toda Andalucia, que en
promedio registré una reduccién del -16,8%.
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SISTEMA FINANCIERO

Las ingentes inyecciones de capital en los mercados
financieros evitaron en 2009 la caida en una gran depresion,
permitiendo una recuperacion de la actividad real mas rapido
de lo previsto, a pesar de ello, durante los tres primeros
meses del afio el crecimiento del producto se ha mostrado
todavia muy vulnerable y es que, ademas de los altos niveles
de desempleo, el endeudamiento del sector privado, las
dificultades para acceder a préstamos y créditos, ha
aparecido un nuevo problema que vuelve a poner en peligro
a todo el sistema financiero: el incremento de la deuda
soberana. De hecho, segun los datos del FMI, los paises que
conforman el G-7 han elevado su deuda en relacién al PIB a
cifras de los afos 50, situandose en 2009 en el 104,9% y
prevé que en 2010 supere el 112%. Sin embargo, la crisis
griega, y el alto riesgo de contagio al resto de paises de la
periferia europea (Portugal, Italia, Irlanda y Espafia), ha
vuelto a desestabilizar los mercados financieros europeos.

Las tensiones en los mercados de deuda publica originada por
el riesgo de impago de estos paises ha repercutido
negativamente en los mercados de valores. Asi, en los dos
primeros meses del afio, los principales indices bursatiles, el
S&P 500, Euro Stoxx 50 y el Nikkei 225 japonés,
mantuvieron una tendencia bajista, sin embargo, el anuncio
de las medidas de apoyo a Grecia por parte de los paises
europeos y de la politica de recorte en el gasto publico por el
Gobierno heleno, aporté cierta tranquilidad a estos
indicadores que emprendieron una senda al alza a lo largo de
marzo. Esta misma pauta la ha seguido el IBEX-35, aunque
durante este mismo periodo ha sido el indice con mayor
volatilidad dentro de las bolsas europeas,
fundamentalmente, por la doble rebaja de la calificacién
crediticia de la deuda espafiola (de la triple A a la doble A).

La divisa europea también se ha visto afectada por los
problemas en las finanzas publicas, experimentando una
pérdida en su valor desde inicios del afio. Asi, a finales de
marzo y con relacion a las principales divisas, el euro se
cambiaba por 1,357 dolares, 123,03, yenes y 0,902 libras
esterlinas, lo que significaba una depreciacion, desde inicios
de enero, del 7% y del 7,3% frente al dolar y al yen,
respectivamente, ya que frente a la libra ha experimentado
una ligera apreciacion del 1,9%.
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La debilidad de las finanzas publi-
cas en la zona del euro vuelve a
poner en peligro al sistema finan-
ciero. Las tensiones en los indices
bursatiles se suavizan en el mes
de marzo tras la politica de aus-
teridad en el gasto anunciado por
el pais heleno.

Durante el primer trimestre del
afio el euro pierde valor frente a
la divisa norteamericana y al yen
japonés, tras haber registrado
méaximos historicos el afio ante-
rior.



Grafico 39. LOS TIPOS DE INTERES SE MANTIENEN Y NO SE ESPERAN
CAMBIOS EN EL CORTO PLAZO
(Porcentajes)
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Fuente: Banco de Espafia.

Grafico 40. EL EURIBOR AUMENTA LIGERAMENTE EN ABRIL TRAS LOS
DESCENSOS REGISTRADOS DESDE INICIOS DEL ANO
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Fuente: Banco de Espafia.

Como consecuencia de la evolucién favorable del IPC

El BCE decide mantener en el mes armonizado que termindé marzo en el 1,5%, teniendo en
de marzo, y por décimo mes con- cuenta el objetivo del BCE de mantener la inflacién cercana
secutivo, el tipo de interés de al 2%, y junto con la retirada gradual de las medidas
referencia en el 1%. Mientras que extraordinarias de liquidez, el Consejo de Gobierno del
el Euribor continda su senda ba-

Banco Central Europeo reunido el pasado 4 de marzo decidié
mantener los tipos de interés de referencia en el 1%. Por su
parte, el Euribor, tipo de interés al que se conceden la
mayoria de las hipotecas, ha seguido su tendencia bajista

jista.
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desde el pasado enero, situandose en marzo en otro nuevo
minimo histérico, 1,2%, aunque se mantiene en niveles
similares desde septiembre de 2009.

En un contexto econémico-financiero como el actual no es de
extrafiar que tanto la oferta como la demanda del crédito
siga contrayéndose. Asi, segin los datos facilitados por el
Banco de Espafia para el cuarto trimestre de 2009, en la
provincia de Malaga los créditos concedidos continuaron su
tendencia decreciente, registrando una caida interanual del
-2,6%, hasta los 47.173 millones de euros. Pero ha sido la
caida del crédito al sector privado el que ha marcado la
pauta de esta tendencia bajista, ya que los créditos a las
administraciones publicas han seguido aumentado. De esta
manera, mientras que el primero ha registrado un descenso
interanual del -3,2%, el segundo ha crecido un 21,9%. Por su
parte, en Andalucia el descenso ha sido menos acusado que
el de la provincia malaguefia, disminuyendo un -2% respecto
del cuarto trimestre de 2008, mientras que a nivel nacional,
y por primera vez en toda la serie histdrica desde 1987, ha
registrado una caida en negativo del -0,3%.

Se reduce aun mas la financiacion
al sector privado, que ha registra-
do un descenso interanual, en el
ultimo trimestre de 2009, en la
provincia de Malaga, del -3,2%.

Grafico 41. SE ACRECIENTA LA CAIDA DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
EN EL 4° TRIMESTRE DE 2009
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Banco de Espafia.

Como se ha mencionado anteriormente, el aumento del
déficit publico espafiol ha llevado a las administraciones
publicas a tener que pedir mayores créditos a las entidades
financieras. Asi, la mayor caida del crédito para el sector
privado en la provincia de Malaga corresponde a los bancos,
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El importe de los depdsitos reali-
zados por el sector privado se
reduce un -2,1% interanual en el
cuarto trimestre de 2009, sobre
todo, los realizados a plazo que
caen por encima del -8%.

qgue han prestado 709,8 millones menos que en el cuarto
trimestre de 2008, esto es una reduccion del -4% menos.
Mientras que las cajas de ahorro y las cooperativas han
bajado el
interanuales, en un -2,7% y -1,1%, respectivamente.

importe de

las concesiones,

en términos

Gréafico 42. LOS CREDITOS CONCEDIDOS A LOS ORGANISMOS PUBLICOS
CONTINUAN CRECIENDO EN DETRIMENTO DEL SECTOR PRIVADO EN EL 4°
TRIMESTRE DE 2009

(Tasas de variacion interanual en % y distribucion porcentual)
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Grafico 43. FUERTE CAIDA DE LOS DEPOSITOS PRIVADOS A PLAZO EN
MALAGA, AUMENTANDO LOS DEPOSITOS DE AHORRO EN EL 4° TRIMESTRE
DE 2009

(Tasas de variacion en % y distribucion porcentual)
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En lo que se refiere a los depdsitos, en la provincia
malaguefia el sector publico ha aumentado la cuantia de los
mismos en el cuarto trimestre de 2009, en un 3,7% en tasa
interanual, mientras que en el sector privado ha descendido
un -2,1%, superior al registrado por la media de la
Comunidad Auténoma de Andalucia (-0,7%) y de Espafia
(0,6%). El importe total de los depositos para la provincia en
el cuarto trimestre de 2009 ascendi6 hasta los 21.791
millones de euros, esto es, 387 millones menos que el
registrado en el mismo periodo de 2008.

De los 20.553 millones de euros depositados por el sector
privado, mas de la mitad se han realizado a plazo, mientras
que los depositos de ahorro y a la vista supusieron alrededor
del 24%. De estas tres modalidades, el tipo de depésito que
mas aumento en el cuarto trimestre de ha sido el de ahorro,
que ha crecido un 10,6%, mientras que por el lado contrario,
los depositos a plazo experimentaron una reduccion del -8,2%
en tasa interanual.

Gréafico 44. DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO POR TIPO DE ENTIDAD EN EL
4° TRIMESTRE DE 2009
(Distribucién porcentual)
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Fuente: Banco de Espafia.

Diferenciando por instituciones financieras, las cooperativas
han resultado ser las entidades mas atractivas para los
ahorradores en el dltimo trimestre de 2009, pues los
depésitos realizados han crecido en relacion con 2008, un
7,7%, mientras que en las cajas y los bancos registraron
reducciones superiores al 1%.

54 e economistas
Colegio de Malaga

Bancos
29,9%

La tasa de ahorro financiero en la
provincia de Malaga registra un
descenso en el cuarto trimestre
de 2009 frente a la tendencia
creciente que llevaba desde ini-
cios de 2008.



La inflacion del mes de marzo de
2010 ha sido del 1,4% en Espafia,
influenciada por el incremento
del precio del petroleo (68,4%).
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Grafico 45. EN EL 4° TRIMESTRE LA TASA DE AHORRO FINANCIERO
DESCIENDE EN MALAGA, MIENTRAS CONTINUA ASCENDIENDO EN
ANDALUCIA
(Porcentajes)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de los datos del Banco de Espafia.

Por altimo, analizando la tasa de ahorro financiero, que mide
el peso de los depdsitos sobre el volumen de créditos, ésta
ha registrado en Malaga un ligero descenso en el ultimo
trimestre de 2009, en contraposicion a los avances que se
venian registrando desde 2008, situandose en el 46,2%. Por
su parte, en el conjunto andaluz, al igual que en total
nacional, los depositos si que han experimentado un ligero
aumento con relacion a los créditos, situando este ratio en el
47,9% y 66,4%, respectivamente.

PRECIOS, CONSUMO Y SALARIOS

La tasa de variacion interanual del IPC del mes de marzo
aumenta seis décimas respecto al mes anterior, situandose
en el 1,4%. Este aumento ha venido influenciado por el
notable aumento del grupo de transporte, cuya tasa
interanual ha sido del 8,1%, causado por el aumento del
precio del petrdleo, que en marzo de 2010 ascendi6 a 78,8
délares por barril Brent, 32 dolares mas que en el mismo
periodo del afio anterior, frente a la bajada que experimentd
en 2009.

Por otro lado, la alimentacion y bebidas no alcoholicas, se
reducen un -2,1%, en términos interanuales, destacando por
su influencia en esta variacion el pescado fresco, la carne de
ave y los crustaceos y moluscos. En este desglose por grupos,
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cabe mencionar la evolucion de los precios de los A pesar de la caida del consumo,
restaurantes, bares y cafeterias, cuya inflaciéon ha sido del los precios de restaurantes y ba-
1%, la tasa méas baja desde agosto de 1986. La tasa de res siguen creciendo.

variacion interanual de la inflacion subyacente (indice

general sin alimentos no elaborados ni productos

energéticos) aumenta una décima hasta el 0,2%, con lo que

la diferencia con la tasa del indice general se sitla en 1,2

puntos.
Gréafico 46. LOS PRECIOS ENERGETICOS CONTINUAN CRECIENDO
INCREMENTANDO EL IPC HASTA EL 1,4%
(Tasas de variacion interanual en % y dolares)
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Fuente: Banco de Espafia e INE.

Gréfico 47. LA INFLACION GENERAL Y DEL SECTOR SERVICIOS SE
APROXIMAN EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010
(Tasas de variacion interanual en %)
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Por su parte, en el mes de marzo la tasa de variacion
interanual del IPCA aumenta seis décimas respecto al mes de
febrero y se sitla en el 1,5%. Esta tasa es una décima
Los precios en Espafia crecen a superior a la registrada por el indicador adelantado del IPCA
menor ritmo que en la Zona Euro. para la Zona Euro, mientras que el IPCA registrado por la UE-
27 ha crecido un 1,9% en marzo de 2010.

Grafico 48. EN MARZO DE 2010 SE REDUCE LA DIFERENCIA ENTRE EL IPCA
DE LA ZONA EURO Y DE ESPANA A TAN SOLO UNA DECIMA

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Eurostat e INE.

Grafico 49. EN MARZO DE 2010 LA TASA DE INFLACION SE SITUA EN EL 1,4%
EN LA PROVINCIA DE MALAGA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: INE.

Centrandonos en la provincia malaguefia, el IPC ascendid en
el mes de marzo al 1,4%, igual al registrado a nivel nacional y
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2 décimas por encima del registrado en el conjunto de
Andalucia. Por grupos, el mayor descenso se ha dado en
alimentos y bebidas no alcohélicas y medicina, ambos con un
nivel de inflacion en el mes de marzo del -2,2%. En el otro
extremo, y con signo positivo se han situado los transportes
(8%) y, con una tasa bastante mas moderada, los Hoteles,
restaurantes y cafés (1,5%), seguido del grupo Ensefianza
(1,3%).

El mayor descenso se ha dado en
Alimentos y bebidas no alcohéli-
cas y Medicina, ambos con un
nivel de inflacién en el mes de
marzo del -2,2%.

Grafico 50. NOTABLE INCREMENTO DE LAS BEBIDAS ALCOHOLICAS Y EL
TABACO EN MARZO DE 2010 (13,2%) EN LA PROVINCIA DE MALAGA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: INE.

Pese a la debilidad del consumo interno en Espafa, la
recaudacion por IVA ha aumentado en el en los tres primeros
meses de 2010 un 2,2%, la primera subida desde 2007,
aunque el déficit publico sigue creciendo y alcanzé los 8.900
millones de euros en abril de 2010, un 0,85% del PIB, segin la
Agencia Tributaria Estatal..

En la provincia de Malaga, la recaudacién por IVA ascendié a
191,2 millones de euros en el primer trimestre de 2010, un
-13,6% menos que en el mismo periodo del afio anterior. Este
descenso ha sido el mayor en relacién al resto de provincias
andaluzas, de hecho, a nivel regional la evoluciéon ha sido
mas favorable con un aumento del 1,8% respecto al primer
trimestre de 2009. Si comparamos con las cinco provincias
espafiolas de similares caracteristicas en cuanto a poblacion
se refiere, Malaga ha registrado el mayor descenso relativo,
mientras que Madrid, Zaragoza y Valencia han incrementado
su recaudacién en el primer trimestre de 2010, sobre todo
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En el primer trimestre 2010, la
recaudacién de IVA registra un
incremento del 2,2% a nivel na-
cional, mientras que en la provin-
cia de Malaga la tasa interanual
ha sido del -13,6%.
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este Gltimo, con una tasa interanual del 18%. Barcelona y
Sevilla han disminuido la recaudacién un -10,3% y -9,8%,
respectivamente.

Gréafico 51. MALAGA ES UNA DE LAS PROVINCIAS DONDE MAS HA
DESCENDIDO LA RECAUDACION POR IVA
(Tasas de variacion interanual en %, enero-marzo 2010)
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Fuente: Agencia Tributaria, Ministerio de Economia y Hacienda.

Gréfico 52. LAS AYUDAS ESTATALES CONTINUAN ALENTANDO LA DEMANDA

DE TURISMOS
(Tasas de variacion interanual en %)
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Algunos indicadores de demanda muestran sintomas de
mejora a tenor de la informacién disponible, caso de la
matriculacién de turismos con una positiva evolucion
marcada por el efecto de las distintas ayudas estatales. Asi,
en el primer trimestre de 2010 creci6 la matriculacion de
turismos un 47%, el mayor aumento relativo con relacién al
resto de provincias de Andalucia, tras los fuertes descensos
experimentados en la primera mitad de 2009. En lo que
respecta a la inversion, la matriculacion de vehiculos de
carga también se ha incrementado en los tres primeros meses
de 2010, si bien, de forma bastante mas moderada que el
resto de provincias andaluzas, con una tasa interanual del
4,2%, frente al 17% registrado como media a nivel regional.

Por otra parte, el aumento salarial pactado en la provincia
ha descendido en marzo de 2010 en -1,5 puntos porcentuales
respecto al mismo periodo del afio anterior, situandose en el
1,7%, el mayor porcentaje con relacion al resto de provincias
andaluzas. Esta evolucién tanto de precios como de salarios
ha influido en la pérdida de competitividad de Espafa
respecto a la zona euro. Los expertos coinciden en que
Espafia tiene unos altos costes laborales relativos, mientras
que el salario real del trabajador continta siendo uno de los
mas bajos de Europa. El dltimo trimestre de 2009 terminé
con un crecimiento interanual del 3,6% en el coste laboral, el
incremento mas bajo desde finales de 2006, mientras que el
IPC del mes de diciembre se situé en el 0,8%.

Las ayudas del Plan 2000E y la
proxima subida del IVA, que en-
trara en vigor en julio de 2010,
han impulsado las ventas de turis-
mos en la primera mitad de afio,
si bien, hay que tener en cuenta
que los bajos niveles registrados
en el primer semestre de 2009,
favorecen las elevadas tasas de
crecimiento.

Gréafico 53. NOTABLE DESCENSO DEL AUMENTO DEL SALARIO PACTADO EN
LOS TRES PRIMEROS MESES DE 2010
(Tasas de variacion interanual en porcentajes)
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Fuente: INE y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.
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Se prevé para 2010 una caida de
la actividad menos intensa en la
provincia de Méalaga, en la misma
linea que el comportamiento es-
perado para el conjunto de Anda-
lucia (-0,5%).

TENDENCIA DE LA ECONOMIA MALAGUENA

La economia malaguefia continda mostrando un comportamiento
desfavorable, a tenor de las estimaciones de Analistas
Econdémicos de Andalucia. Asi, para el cuarto trimestre de 2009
se ha estimado un descenso de la produccion del -3,4%, 3 décimas
mas intensa que la caida estimada para Andalucia, si bien, mas
favorable que el crecimiento en el conjunto del afio 2009 (-4,1%),
la mayor caida de la actividad en relacion al resto de provincias
andaluzas. No obstante, para 2010 se prevé una caida bastante
menos intensa, y similar a la esperada para el conjunto regional
(-0,5%).

Gréfico 54. SE ESPERA QUE LA PRODUCCION ATENUE SU DESCENSO EN

2010
(Tasas de variacion interanual en %)

-0,5-0,5

-3,5
-4,1

2005 2006 2007 2008 2009 (e) 2010(p)

Malaga Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e IEA.

La evoluciéon del mercado laboral malaguefio continua una
negativa trayectoria, si bien, algunos indicadores muestran un
modesto freno, como es el caso del empleo, que aunque continua
su tendencia negativa, ha ralentizado el ritmo de descenso hasta
el -3,5% en el primer trimestre de 2010, esperandose para el
conjunto del afio que siga aminorandose el ritmo de descenso. En
cuanto al nimero de parados, a principios de 2010 ha ido
suavizandose el ritmo de decaimiento, y aunque continle
trazando la misma tendencia, las previsiones apuntan a menores
tasas conforme, vaya avanzando el afio.

Respecto al sector construccién, la provincia de Malaga continla
arrastrando los efectos de la recesion. Tanto el ndmero de
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viviendas visadas como iniciadas ha caido notablemente, si
bien, indicadores como la compraventa de viviendas o las
transacciones inmobiliarias y los precios empiezan a mostrar
un cambio de tendencia a finales de 2009 y primeros meses
de 2010. Durante el afio 2010 se espera continten los
ajustes, de forma que las previsiones para el conjunto del
afio sobre viviendas iniciadas muestran nuevos descensos
que, aunque mas moderados que en 2009, contindan siendo
elevados.

15 4

10 4

El sector construccion seguira
mostrando a lo largo de 2010 los
efectos de la recesion, llevando
consigo notables descensos de los
principales indicadores de oferta,
es decir, tanto de las viviendas
iniciadas y visadas.

Gréfico 55. TEDENCIA DEL EMPLEO
(Tasa de variacion interanual en %)

-10 ~

-15 4

—— Andalucia ——Malaga

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccién General de Tréafico.
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Grafico 56. RECUPERACION DE LA MATRICULACION DE TURISMOS EN
MALAGA
(Tasas de variacion interanual en %)




La recuperacion del consumo, medido por la matriculacién
de turismos en la provincia, ha seguido una favorable
trayectoria desde mediados de 2009, si bien, a lo largo de
2010 puede verse influenciada por el fin de los Planes de
Ayudas Estatales, asi como por la reforma fiscal basada en el
aumento del IVA, aunque esto no impide una prevision
positiva para el conjunto del afio, con un aumento en torno
al 14%.

Gréfico 57. EVOLUCION DE LA DEMANDA HOTELERA MEDIDA POR LOS
VIAJEROS ALOJADOS EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.

Para terminar, resulta interesante mostrar las previsiones
sobre el sector turistico. Segun la Organizacion Mundial del
Turismo, el nimero de viajeros llegados a nivel internacional
aumentarqd entre el 3% y el 4% en 2010, una cifra
esperanzadora para la actividad a nivel mundial. No
obstante, centrdndonos en un ambito méas cercano, en la
provincia de Malaga se espera un crecimiento del nimero de
viajeros alojados en establecimientos hoteleros en torno al
3%, segun las previsiones de Analistas Econdmicos de
Andalucia.

El sector turistico empieza a mos-
trar signos de mejora, que se
espera permanezcan a lo largo

del afio.
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INDICADORES DE COYLNTLRA ECONGMICA (ULTIMO TRIMESTRE)

Crecimiento Econémico "Analistas

Periodo

MALAGA ANDALUCIA ESPANA

Econémicos" IV Trim. 09 - -3,4 - -3,1 - -3,1

Licitacion oficial (millones de euros) | Trim. 10 35,0 -78,79 273,0 -58,73 2.496,1 -41,04

Proyectos visados (nimero de viviendas) IV Trim. 09 895,0 -53,07 2.790,0 -62,79 26.489,0 -38,36

Viviendas iniciadas (numero) IV Trim. 09 1.044,0 -53,64 13.981,0 11,62 46.080,0 -43,41

Viviendas terminadas (nimero) IV Trim. 09 4.025,0 -23,07 14.021,0 -32,95 92.474,0 -17,79

Compra-Venta de viviendas (nimero) | Trim. 10 5.424,0 -15,06 22.168,0 -4,71 116.857,0 9,70

Viajeros alojados en establecimientos

hoteleros (miles de personas) (1) I Trim. 10 639,9 -7,35 2.502,9 -1,31 14.138,5 4,99
Residentes en Espafia | Trim. 10 357,6 -4,31 1.690,4 -2,49 8.877,5 4,24
Residentes en el extranjero | Trim. 10 282,3 -10,93 812,4 1,23 5.261,0 6,26

Pernoctaciones hoteleras (miles de

personas) | Trim. 10 2.310,1 -6,44 6.453,9 -1,87 41.332,1 5,26
Residentes en Espafia | Trim. 10 952,8 2,03 3.802,9 0,61 19.517,8 5,90
Residentes en el extranjero | Trim. 10 1.357,3 -11,59 2.651,1 -5,22 21.814,3 4,69

Grado de ocupacion hotelera (promedio en

porcentaje) (2) | Trim. 10 35,8 0,11 32,9 -0,32 39,9 0,92

Plazas estimadas (promedio) | Trim. 10 71.015,0 -7,11 214.724,7 -1,45 1.138.278,7 2,51

Personal ocupado en establecimientos

hoteleros (promedio) | Trim. 10 8.906,3 -12,75 25.282,0 -6,48 152.112,3 -0,76

Estancia media en establecimientos hoteleros

(promedio dias) (2) | Trim. 10 3,6 0,01 2,6 -0,03 2,9 0,01

Tréafico aéreo de pasajeros (miles) | Trim. 10 1.936,6 -0,96 3.459,6 2,86 37.488,0 3,55

Activos (en miles de personas) | Trim. 10 776,5 0,45 3.972,1 1,13 23.006,9 -0,41

Ocupados (en miles de personas) | Trim. 10 543,4 -3,48 2.891,2 -3,09 18.394,2 -3,65
Empleo agrario (CNAEQ9) I Trim. 10 10,3 -47,98 290,4 11,26 835,2 -0,31
Empleo industrial (CNAEQ9) I Trim. 10 24,6 -14,88 256,5 -10,16 2.599,8 -10,35
Empleo construccion (CNAEQ9) | Trim. 10 64,0 -7,51 248,9 -18,18 1.663,0 -15,93
Empleo servicios (CNAE0Q9) | Trim. 10 4445 -0,11 2.095,4 -1,75 13.296,1 -0,59

Parados (en miles de personas) | Trim. 10 233,1 10,95 1.080,9 14,49 4.612,7 15,01
Sector agrario (CNAE09) | Trim. 10 7,8 -14,29 95,8 4,59 198,8 16,60
Sector industrial (CNAEQ9) I Trim. 10 6,8 9,68 40,7 -13,03 302,6 -18,90
Sector construccion (CNAE09) | Trim. 10 41,1 -15,08 154,8 -18,18 6015 -19,12
Sector servicios (CNAEQ9) | Trim. 10 75,0 2,46 328,5 5,83 1.504,3 4,00

Tasa de paro (en porcentaje) (2) I Trim. 10 30,0 2,84 27,2 3,17 20,1 2,69

Paro registrado (promedio en miles de

personas) | Trim. 10 176,4 17,05 878,1 13,88 4.115,2 18,54

Contratos iniciales (miles) | Trim. 10 123,6 7,58 950,9 4,74 3.148,7 3,06

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social

(promedio en miles de personas) | Trim. 10 517,0 -3,00 2.879,6 -1,65 17.571,1 -3,02

Aumento salarial pactado (porcentaje) (2) | Trim. 10 1,7 -1,30 1,3 -1,58 1,5 -1,27

indice de Precios de Consumo (2006=100) | Trim. 10 106,2 1,14 106,4 0,94 106,8 1,09

Matriculacién de turismos (nimero) | Trim. 10 8.322,0 47,03 39.490,0 41,15 290.984,0 44,72

Matriculacion de vehiculos de carga (nimero) | Trim. 10 976,0 4,16 4.519,0 16,95 38.569,0 8,47

Depositos de OSR (millones de euros) (4) IV Trim. 09 20.553,9 -2,06 104.551,5 -1,51 1.117.888,5 -0,39

Créditos de OSR (millones de euros) (4) IV Trim. 09 45.859,3 -3,16 228.757,8 -2,43 1.776.540,0 -1,03

Hipotecas (millones de euros) (5) I Trim. 10 834,0 -21,11 3.634,9 -16,74 23.012,5 -11,88

Efectos impagados (millones de euros) I Trim. 10 22,1 -74,55 171,0 -74,02 1.636,7 -64,73

Sociedades mercantiles (millones de euros

capital suscrito) I Trim. 10 28,7 -63,82 110,5 -40,11 1.358,3 -19,33

Importaciones (millones de euros) (5) | Trim. 10 199,8 -2,72 3.245,6 16,17 34.149,5 0,86

Exportaciones (millones de euros) (5) I Trim. 10 189,8 23,68 25341 19,88 26.078,1 11,00

* Tasas de variacion interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.

(1) Series enlazadas mediante los coeficientes de enlace publicados por el INE tras el cambio metodolégico de la EOH de 2006.

(2) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) La adaptacién a la CNAE-2009 ha supuesto una ruptura en las series de paro por sectores (que no afecta al total).

(4) OSR. Otros Sectores Residentes.

(5) Datos disponibles para enero y febrero de 2010.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacién Civil, Direccion General de Tréfico, IEA, INE,

Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DATACOMEX), OFICEMEN y

SEOPAN.

economistas

&

Colegio de Malaga

65

Baroémetro Econémico de la provincia de Malaga, n° 5, Marzo 2010



