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Conclusiones

A) OBSERVACIONES TECNICAS SIGNIFICATIVAS.

DATOS NEGATIVOS

PIB PREVISTO 2011  0,60%

TASA DE PARO 29,63%
VIVIENDAS -65,40%
INICIADAS

PRESTAMOS AL -2,76%

SECTOR PRIVADO

EVOLUCION DEL 4,43 €/
GASTO MEDIO POR turista
TURISTA dia

El recorte en gasto publico
anunciado por el Gobierno ha
producido un descenso en las
previsiones de crecimiento para el
ejercicio 2011 a nivel estatal.

Ligero descenso de la tasa de paro
respecto al anterior trimestre,
aunque en términos interanuales
continda creciendo un 2% respecto
al ejercicio anterior.

La provincia malaguefia intensifica
aun mas el descenso en el ndmero
de vivienda iniciadas respecto al
ejercicio anterior.

Continta sin observarse una mejora
en el acceso al mercado financiero
por parte del sector privado.

Importantisimo recorte del gasto
por turista hasta niveles no vistos
desde el afio 2005.

DATOS MODERADAMENTE POSITIVOS

ESTANCIA MEDIA 3,56
POR TURISTA Dias

EVOLUCION DE LOS -2,09%

PRECIOS HOTELE- en
ROS Andalucia

PERNOCTACIONES -5,21%
HOTELERAS

EVOLUCION DE LA 11,26%
RECAUDACION IVA
2T 2010

LI’CITACION +81,50%
PUBLICA

En términos interanuales se
mantiene en cifras del ejercicio
2009.

Se ralentiza la caida de los precios
hoteleros, acompariado de un ajuste
en el ndmero de establecimientos y
plazas lo que, refleja que el ajuste
de precios se ha absorbido en su
casi totalidad pero limitando la
capacidad de recuperacién del
sector.

Las pernoctaciones hoteleras
reducen su ritmo de caida.

Se experimenta un incremento en la
recaudacion por IVA provocado
por un repunte en el consumo ante
el temor de la subida de tipos para
el segundo semestre.

Repunta la licitacion publica
respecto del trimestre anterior. No
obstante, analizando el periodo de
enero a junio de 2010, vemos que la
caida respecto al afio anterior es del

41,60%. _
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DATOS POSITIVOS

PRECIO DE LA
VIVIENDA

ESFUERZO DE
COMPRA VIVIENDA

EVOLUCION DE LA
CONFIANZA
EMPRESARIAL

CREACION DE
EMPRESAS

CREACION DE
SOCIEDADES
MERCANTILES

CRECIMIENTO DE

LAS

EXPORTACIONES

- @

economistas
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-5,76%

-4%

-12,6%

+1.292

+3,70%

El ajuste realizado es bastante
significativo en especial en la
provincia de Malaga, por lo que
parece mas cercano encontrar el
precio de equilibrio entre oferta y
demanda.

Es un alivio para las economias
domeésticas sin paliativos, y, de
mantenerse, permitiria tanto la
recuperacion de las tasas de ahorro
como del consumo. No obstante
comienza a vislumbrarse la
amenaza de la subida del euribor lo
que distorsionaria este indicador.

Empeora levemente las
expectativas de resultados de los
empresarios en el tercer trimestre,
fundamentado en la influencia de la
subida del IVA sobre las ventas. No
obstante, los resultados
empresariales frenan su senda
decreciente hasta cifras del 2008.

Por primera vez aumenta el nimero
de empresas inscritas en la
Seguridad Social.

Por segundo trimestre consecutivo
crece el nimero de empresas que se
inscriben en el Registro Mercantil.

Las exportaciones aumentan en el
segundo trimestre de 2010 en un
35,18%, consolidando la tendencia
del primer trimestre, fruto de la
debilidad del euro frente al dolar y
de la contencidn de la inflacién en
los ultimos trimestres, lo que ha
provocado un incremento de la
competitividad de los productos
espafioles.



B) OBSERVACIONES.

Con los datos que arroja el barometro econémico de la
provincia de Malaga realizamos las siguientes observaciones:

La Coyuntura Econdmica en el segundo trimestre de 2010
parece reflejar un estancamiento en el ritmo de bajada
previéndose un ritmo de crecimiento de la economia del
-0,4% para el ejercicio 2010 y el ,06% para el 2011.

No obstante, las previsiones realizadas por los principales
organismos, FMI, OCDE y Banco Mundial, coinciden en
apuntar que el avance de la actividad econdmica se esta
produciendo a dos ritmos muy diferentes. Asi, el crecimiento
estimado para las economias avanzadas se sitla por encima
del 2% para 2010, con visos de que la recuperacién sera
moderada pero sostenida, pudiendo verse comprometida por
los altos niveles de deuda publica, de desempleo y por la
restriccion del crédito bancario. En cambio, el avance se
prevé mas intenso en los paises emergentes y en desarrollo,
con un peso creciente sobre el PIB mundial, a ritmos
superiores al 6% para el conjunto del afio, como
consecuencia de una recuperacién de los flujos comerciales
internacionales tras la fuerte contraccion registrada en 2009.

Conviene resefiar que las turbulencias financieras que han
soportado los mercados en los altimos meses, si bien no
ponen en peligro el camino hacia la recuperacion de la
economia mundial, si que han representado un retroceso
para la estabilidad financiera, sobre todo en Europa. De este
modo, la incertidumbre generada entre abril y mayo ante la
pérdida de confianza derivada de las dificultades fiscales de
Grecia y de otras economias vulnerables de la Zona Euro, ha
despertado la preocupacién sobre la exposicion del sector
financiero al riesgo soberano, la restriccion en la oferta
crediticia y el aumento del coste de la financiacion.

El mercado laboral sigue arrojando datos poco alentadores,
ya que en el primer semestre de 2010 se mantienen los
signos negativos que indican un continuado descenso de la
ocupacion y una persistente escalada del paro (en Malaga se
sitda en el 29,63%), como consecuencia de un ajuste que no
parece haber concluido en la construccion o la industria y
que, por el momento, no ha podido ser absorbido por el
sector servicios, cuya actividad en la provincia se muestra
insuficiente para generar el empleo necesario. El aspecto
mas positivo es que este deterioro continta perdiendo
intensidad, con caidas menos acusadas de la destruccion de
empleo, aunque resulta imprescindible recuperar la senda
del crecimiento econémico para que estos datos retornen a
una trayectoria favorable.

Los datos que facilita la Encuesta de Poblacién Activa que
elabora el INE ponen de relieve que el empleo continlia
cayendo en la provincia de Malaga en el segundo trimestre de
2010, aunque lo hace a menor ritmo, en torno al -1,9%
respecto al afio anterior, por lo que registra un descenso algo
menos acusado que la media regional (-2,1%). De este modo,
el nimero de ocupados en la provincia se sitda en 551,1 mil
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personas, 10,4 mil trabajadores menos que hace un afio.

Asi, el recorte del empleo sigue perdiendo intensidad en
Malaga, que se sitla con 551,1 mil ocupados, tras perder
10,4 mil trabajadores en el segundo trimestre de 2010.

No obstante, algunos indices, nos hacen pensar que
comenzamos a divisar el fondo de la crisis y que, por tanto,
el inicio de la recuperacion se encuentra mas cerca. Asi, se
detectan ciertas mejoras como la evoluciéon del indice de
confianza empresarial (-12,60), la tasa de ahorro,
ralentizacion del crecimiento en las tasas de desempleo, un
nuevo repunte en la creacién de sociedades mercantiles y
un incremento neto en el nUmero de empresas inscritas en la
Seguridad Social (1.292). Todo ello parece confirmar una
situacién de estancamiento de nuestra economia que
necesitara, en cualquier caso, de medidas sélidas y eficaces
que eviten que dicho estancamiento sea indefinido.

Por sectores, destaquemos que el de servicios, encabezado
por el turismo contindan siendo los méas resistentes en
nuestra provincia, gracias a la profesionalizacion del mismo y
a los ajustes estructurales que estas compafilas han
realizado, tanto en estructura como en los precios (-2,09% en
Andalucia).

Asi, el nimero de turistas alojados en establecimientos
hoteleros malaguefios muestra sintomas de recuperacion,
pese aun cifrar en negativo.

En este contexto, en estos seis primeros meses del afio -
periodo que tomaremos como referencia debido a que la
Semana Santa ha caido en periodos diferentes en 2010
(marzo) y en 2009 (abril)-, en términos de afluencia, los
ritmos de caida de la demanda hotelera malaguefia, tanto
nacional (-3,7%) como extranjera (-5,2%), han sido mas
moderados en relacion a los considerables valores negativos
registrados en el afo 2009 (-15,5% y un -21,8%,
respectivamente). De esta manera, la provincia ha recibido
en sus establecimientos hoteleros a mas de 1,8 millones de
visitantes, lo que supone, respecto del mismo semestre del
afo anterior, una caida del -4,5%, bastante superior a la de
la media regional, que ha descendido un -0,2% vy
contrastando con el aumento del 5,4% experimentado en el
ambito nacional. Y es que en Malaga, tanto los viajeros
espafioles como los no residentes han presentado una
reduccion interanual mayor a la de Andalucia,
especialmente, en lo que respecta al colectivo extranjero, el
cual ha experimentado un aumento (2,5%) en el conjunto
andaluz, principalmente, por el fuerte incremento de los
visitantes extranjeros a la provincia de Cordoba (10,8%) y
Sevilla (12,8%). Pese a ello, Malaga ha sido la provincia con
mayor nuamero de turistas alojados en establecimientos
hoteleros en el agregado de enero a junio, representando el
27% del total de la region.

No obstante, pese a que la estancia media por turista se
mantiene (3,46 dias) debemos destacar que el gasto medio
por turista y dia ha vuelto a descender en 4,43 € llegando a
cifras no vistas desde 2005.

economistas
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En cuanto al sector inmobiliario, detectamos que continda el
alarmante descenso del n° de viviendas iniciadas (-65,40% en
Malaga en el 2t de 2010, Gnica provincia Andaluza que
intensifica este descenso). A pesar de que la licitacién
publica ha experimentado un repunte del 81,50% debemos
considerar que, analizando el periodo de enero a junio de
2010, vemos que la caida respecto al afio anterior es del
41,60%.

Esta situacién contractiva del sector se esta convirtiendo en
el principal motor de desempleo de nuestra economia.

Asi segun la Encuesta de Poblacién Activa del INE se han
contabilizado en el segundo trimestre 61,9 miles de
ocupados, es decir, un descenso interanual del -1,8%, a pesar
de que hace un afio se registraron las peores cifras, con una
contraccién del -33,5%. Sin embargo, en relacién al trimestre
anterior se ha intensificado la caida del empleo (-3,3%)
debido, en gran parte, a la finalizaciébn de numerosos
proyectos asociados al Fondo Estatal de Inversion Local.
Asimismo, la tasa de paro en el sector de la construccion ha
descendido un -3,7% en términos interanuales, como
resultado de la disminucién del nimero de desempleados
(-16%) y de la poblacion activa (-7,6%).

Por otro lado, el precio de la vivienda libre ha continuado
descendiendo. En el caso de la vivienda nueva, en este
segundo trimestre, se ha registrado una reduccién interanual
del -4,8% en Andalucia y del -4,0% en el conjunto espafiol.
De las provincias andaluzas, donde mas han caido los precios
ha sido en Cadiz (-11,1%), Huelva (-9,1%) y Malaga (-7,1%),
solamente en Almeria han experimentado un aumento
(1,2%). En concreto en la provincia malaguefia el precio de la
nueva vivienda se ha situado en 2.075 euros/m?, es decir,
339 euros por encima de la media regional y 228 euros mas
gue a nivel nacional. Por su parte, el descenso del precio de
la vivienda usada, en este segundo trimestre, se ha cifrado
en tasa interanual en -4,6% y -3,3% en Andalucia y Espafia,
respectivamente. Dentro de la comunidad andaluza, Jaén ha
sido la Unica provincia en donde los precios han aumentado
(5,0%). Centrandonos en Malaga, la caida ha sido del -5,8%,
fijando el precio en 1.804,2 euros/m?, el mas alto de toda la
region andaluza (con 286 euros por encima de la media),
pero inferior que en el promedio espafiol (en 51 euros).

En cuanto a la evolucion del consumo y los precios, cabe
destacar que la evolucién de los precios energéticos refleja,
en gran medida, el avance en positivo que ha venido
registrando la tasa de inflacién desde noviembre del pasado
afo.

Analizando el comportamiento de los precios en la provincia
de Malaga, éstos han evolucionado, durante los seis primeros
meses, por encima de los registrados en Andalucia y en el
ambito nacional, en concreto en el mes de junio se han
situado dos décimas por encima, fijandose en el 1,7%. Los
componentes mas volatiles han correspondido al transporte y
las bebidas alcohdlicas y el tabaco, con avances interanuales
de 14,3 y 5,1 puntos basicos, respectivamente. Por el lado
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presentado las partidas de menaje y ensefianza, que se
contraen un -2,4 y -1,6 puntos. También se aprecia en este
mes el descenso experimentado por la vivienda, cuyo precio
se reduce una décima respecto del mes de junio de 2009.

Ademas el efecto anticipado de la subida del IVA favorece el
empuje de la demanda privada en la provincia de Malaga,
favoreciendo el aumento de matriculacién de turismos (en la
provincia de Malaga se han realizado 17.245 matriculaciones
de turismos, lo que representa un aumento del 38,4%
respecto del periodo enero-junio de 2009) que espera un
recorte drastico en el segundo semestre de este afio.

C) RECOMENDACIONES.

La situacion actual de estancamiento descrita refleja un
estancamiento de la economia, que ha descendido su ritmo
de destruccion de los ultimos trimestres y que demuestra
gque el tejido productivo malaguefio ha podido re-
dimensionarse haciendo unos durisimos ajustes en precios y
tamafio de plantillas.

Esta reduccién del ritmo de destruccion de empleo y
produccion, unido a la evolucion del indice de confianza
empresarial y al novedoso incremento de empresas inscritas
en el Registro Mercantil y la Seguridad Social, demuestra que
los ajustes, casi, han llegado a su fin y que, por tanto, el
tejido productivo de Malaga, esta preparado para acometer
la tan ansiada recuperacion.

Ahora més que nunca es extraordinariamente urgente la
adopcion de medidas eficaces que propicien la dinamizacion
de la economia y que proporcionen la seguridad juridica y
economica que, tanto las empresas como los consumidores,
necesitan ademés de una facilitacion del acceso al crédito,
tan esencial para la viabilidad financiera de todo proyecto
empresarial.

No en vano, los principales lastres para el inicio de la
recuperacién son, por una parte, la desconfianza en el
comportamiento de la demanda (77,10%), y el acceso a la
liquidez (33,20%) y por otra la inestabilidad normativa
propiciada por una reforma laboral que, ademas de
insuficiente, llega tarde.

Continda sin observarse un apoyo decidido a las pequefias y
medianas empresas por parte de las administraciones, ni en
una reduccién significativa en la carga impositiva ni tampoco
en las cargas sociales que deben soportar, lo que agrava el
desincentivo de los empresarios por incorporar nuevos
trabajadores a sus estructuras.

El gasto publico continla reduciéndose pero casi
exclusivamente en inversién publica, sin observarse una
reduccion significativa de la descomunal estructura de las
administraciones publicas, pilar fundamental para reducir el
gasto corriente de éstas.

Por tanto, si las administraciones publicas aportan medidas
serias y de calado y la direccion econdémica del gobierno es
acertada, el sufrido tejido econdmico malaguefio esta
preparado para comenzar la recuperacién que, en cualquier
caso, sera lenta y compleja.

economistas
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Barometro Economico de la provincia de Mdlago

El FMI revisa al alza la prevision
de crecimiento de la economia
mundial y la sitta en el 4,6% para
2010, mientras que la estimacion
para Espafia se mantiene en el
-0,4%.

ESPANA

CONTEXTO ECONOMICO GENERAL

La economia mundial ha experimentado un comportamiento
mas vigoroso de lo esperado en el primer semestre del afio,
debido en gran medida al crecimiento de los paises asiaticos y
a los indicios de reactivacion de la demanda privada, que se
ha visto favorecida por la mejora de la confianza de los
consumidores y la recuperacion del empleo en las economias
avanzadas durante este periodo. A la luz de estos datos, el
Fondo Monetario Internacional ha revisado al alza sus
estimaciones de crecimiento de la produccion mundial,
situandolo en el 4,6% para el conjunto de 2010, con lo que,
en junio, ha elevado en 4 décimas su prevision respecto a la
publicada en abril. En el caso de la economia espafiola, las
estimaciones se mantienen en el -0,4% para 2010 y, aunque se
espera un dato positivo, se recorta en 3 décimas la prevision
de crecimiento para 2011, hasta el 0,6%.

Grafico 1. CRECIMIENTO ECONOMICO Y PERSPECTIVAS
(Tasas de variacion interanual en %)

> -
*
Alemania Zona Euro Reino Unido Japén EE.UU Producto
mundial
2010 (P) == 2011 (P) -=-2008 +- 2009

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial: Actualizacién de las proyecciones centrales Junio 2010, FMI.

No obstante, las previsiones realizadas por los principales
organismos, FMI, OCDE y Banco Mundial, coinciden en apuntar
gue el avance de la actividad econémica se esta produciendo
a dos ritmos muy diferentes. Asi, el crecimiento estimado
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para las economias avanzadas se sitia por encima del 2%
para 2010, con visos de que la recuperacién serd moderada
pero sostenida, pudiendo verse comprometida por los altos
niveles de deuda publica, de desempleo y por la restriccion
del crédito bancario. En cambio, el avance se prevé mas
intenso en los paises emergentes y en desarrollo, con un peso
creciente sobre el PIB mundial, a ritmos superiores al 6%
para el conjunto del afio, como consecuencia de una
recuperacién de los flujos comerciales internacionales tras la
fuerte contraccion registrada en 2009.

Conviene resefiar que las turbulencias financieras que han
soportado los mercados en los Gltimos meses, si bien no
ponen en peligro el camino hacia la recuperacién de la
economia mundial, si que han representado un retroceso
para la estabilidad financiera, sobre todo en Europa. De este
modo, la incertidumbre generada entre abril y mayo ante la
pérdida de confianza derivada de las dificultades fiscales de
Grecia y de otras economias vulnerables de la Zona Euro, ha
despertado la preocupacién sobre la exposicién del sector
financiero al riesgo soberano, la restriccién en la oferta
crediticia y el aumento del coste de la financiacion.

Gréfico 2. EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES FINANCIERAS
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3 Tipo cambio délar/euro —e— Euribor a 1 afio

Fuente: Banco de Espafa.

En la Zona Euro, las primas de riesgo de la deuda soberana
de los paises mas endeudados y con dudas de sostenibilidad
fiscal se han incrementado rapidamente, lo que ha tenido un
efecto inmediato sobre el descenso de los indices bursatiles y
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Los riesgos soberanos se han in-
tensificado en la zona Euro entre
abril y mayo, generando incerti-
dumbre en el sector financiero,
con mayores restricciones de
crédito y un coste de la financia-
cion mas elevado.

la severa depreciacion del euro, ante las perspectivas poco
halagiiefias sobre el crecimiento econémico y el efecto
refugio en divisas mas fuertes a corto plazo. En este sentido,
el programa anunciado por el Banco Central Europeo a
principios de mayo, destinado a la compra de deuda publica,
ha contribuido a aliviar en gran medida las tensiones en los
mercados de bonos de la Zona Euro, generadas por las
fuertes necesidades de financiacion, y ha constituido un
balsamo para contener los elevados diferenciales de los
bonos soberanos de paises como Espafia, Italia, Irlanda,
Portugal o Grecia respecto al bono aleman.

En este contexto, las expectativas del BCE apuntan a que la
estabilidad de precios se mantendra a medio plazo, no
existiendo riesgos que dificulten el objetivo de situar la
inflacién en tasas préximas al 2% en este horizonte. Este
organismo incide en que los principales esfuerzos en los
paises de la Zona Euro deben centrarse en politicas fiscales
dirigidas a asegurar la sostenibilidad de las finanzas publicas
y el cumplimiento de los planes de saneamiento
presupuestario encaminados a la reduccion del déficit
excesivo. Asimismo, se apunta la necesidad de favorecer un
proceso de negociacién colectiva que permita que los salarios
se adapten con flexibilidad a la situacién de desempleo y a la
pérdida de competitividad.

Grafico 3. ESPANA: CONTRACCION DEL PIB Y REPUNTE DE LA INFLACION

(Tasas de variacion interanual en %)
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Nota: El dato del PIB del IIT 2010 corresponde a la estimacion realizada por el Banco de Espafia.

Fuente: Banco de Espafia, Contabilidad Nacional Trimestral y Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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Profundizando en la economia espafiola, en espera de que el
INE publiqgue los datos oficiales del segundo trimestre,
resulta conveniente referirse a la informacién que facilita el
Banco de Espafia a través de su Boletin Econémico de julio de
2010, en el que estima que el crecimiento de la economia
espafiola entre abril y junio se situaria en el 0,2% respecto al
trimestre anterior, superando en una décima el avance
registrado en el periodo precedente. De confirmarse este
dato, Espafia saldria oficialmente de la recesion iniciada el
cuarto trimestre de 2008, tras dos trimestres consecutivos de
crecimiento, poniendo fin a un afio y medio de contraccion
de la economia.

En términos interanuales la produccién nacional habria
descendido un -0,2%, 1,1 puntos porcentuales menos intenso
que el trimestre anterior, fruto de una moderacion en la
caida de la demanda interna, -0,8%, como consecuencia del
repunte del consumo privado, mientras que la aportacién de
la demanda exterior neta al PIB sigue siendo positiva, aunque
se habria reducido hasta un 0,6%. No obstante, las
circunstancias en las que se ha producido esta recuperacién,
coincidiendo con el recorte del gasto que ocasiona la
conclusién de programas publicos como medida para reducir
el déficit, asi como la subida del IVA el 1 de julio, que ha
provocado el adelanto de muchas decisiones de gasto, invitan
a tomar estos datos con cautela, ya que la produccién
nacional podria experimentar una nueva caida en el tercer
trimestre del afio. En este sentido, el estimulo del sector

La economia espafiola podria
haber crecido un 0,2% en el se-
gundo trimestre, lo que supondria
dejar atras la recesion tras regis-
trar dos avances trimestrales con-
secutivos.

Grafico 4. COMPORTAMIENTO DEL MERCADO DE TRABAJO Y DEL CREDITO
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Sintesis de Indicadores del Banco de Espafia, INE y Analistas Econémicos de Andalucia.
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El gobierno ha aprobado diversas
medidas de politica econémica
encaminadas a reducir el déficit
publico y a solventar los proble-
mas del mercado laboral y el sis-
tema financiero.

privado resultara fundamental para que la economia
espafiola consolide el crecimiento econdémico en un contexto
marcado por los limites del gasto publico.

A pesar de que el ritmo de retraimiento de la actividad
econdmica pierde intensidad, la destruccion de empleo se
mantiene, y en el segundo trimestre de 2010 la caida de la
ocupacion se situ6 en el -2,5%, segin la EPA, acompafado de
un persistente crecimiento del desempleo que ha contribuido
a elevar la tasa de paro hasta el 20,1%, en un entorno de
recuperacién de la poblacién activa.

Por su parte, la tasa de variacion interanual de los precios de
consumo se elevd a lo largo del segundo trimestre, hasta
alcanzar el 1,5% en junio, enlazando siete meses
consecutivos de crecimiento de los precios, debido al avance
de los precios energéticos. En los préximos meses las
expectativas apuntan a un repunte adicional como
consecuencia del impacto de la subida del IVA sobre los
precios finales, algo que ya ha empezado a observarse en el
IPCA correspondiente a julio.

Uno de los aspectos mas positivos de la coyuntura econémica
espafiola en los Gltimos meses ha sido el buen tono del sector
exterior, que se concreta en el crecimiento de las
exportaciones por encima de las importaciones, lo que ha
contribuido a reducir el déficit comercial y de manera
favorable al avance del PIB, compensando el deterioro de la
demanda interna. Las razones de este mejor posicionamiento
en el mercado exterior, hay que buscarlas en la evolucién de
los precios relativos, que han permitido recortar en parte la
brecha de competitividad existente como consecuencia de un
comportamiento moderado del IPC, Unicamente amenazado
por los comportamientos inflacionistas de los servicios y la
energia, y el descenso de los costes laborales unitarios,
derivado de un aumento de la productividad aparente del
factor trabajo ante la caida del empleo.

Por ultimo, conviene destacar el paquete de medidas
econdmicas que, entre abril y junio, ha aprobado el Gobierno
para tratar de dar respuesta a las dificultades por las que
atraviesa la economia espafiola, con el trasfondo de las
recomendaciones realizadas por diversos organismos
supranacionales como el BCE, FMI o la OCDE. Estas medidas,
que sin duda marcaran la trayectoria de la economia
espafiola en los proximos meses se articulan en torno a tres
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areas principalmente. En primer lugar, destacan los ajustes
presupuestarios derivados de la actualizaciéon del Programa
de Estabilidad 2010-2013, que representan una serie de
actuaciones dirigidas a la reduccion del gasto, tales como el
descenso en la remuneracion de los asalariados publicos a
partir de junio o la congelacién de los salarios publicos y de
las pensiones en 2011. Con estas medidas se pretende
obtener un recorte del gasto de algo mas de 15.000 millones
de euros entre 2010 y 2011, para garantizar una progresiva
reduccion del déficit que permita situarlo en el 3% en 2013.
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Fuente: Banco de Espafia.

En el &mbito del mercado de trabajo, el Gobierno aprobé en
junio una serie de disposiciones dirigidas a incentivar la
contratacion indefinida, penalizar la contratacion temporal e
incrementar la flexibilidad interna de las empresas.
Asimismo, también define las causas de despido objetivo por
parte de las empresas, incorporando a este concepto la
situacion de pérdidas no coyunturales. No obstante, habra
gue esperar para conocer si el alcance de estas medidas es
suficiente para lograr la reactivacion del empleo que
necesita la economia espafiola para recuperar un crecimiento
econdmico soélido y sostenible a medio plazo, o si, en su caso,
sera preciso complementar estas iniciativas con nuevas
politicas activas de empleo.

El tercer bloque comprende, desde la perspectiva financiera,
la reestructuracion bancaria realizada durante el ultimo afio
a través del FROB, que se ha completado con una reforma de
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Grafico 5. INDICADORES DE DEMANDA EN ESPANA EN EL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2010
(Tasas de variacion interanual en %)
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La economia andaluza experi-
mentd una caida interanual del -
1,5% en el primer trimestre, cons-
tatando una apreciable mejora
respecto al fuerte descenso regis-
trado en 2009.

la ley de las cajas de ahorro (incluyendo el acceso al FROB
sin  que sea imprescindible realizar procesos de
concentracion). Ademas, la publicacion de los resultados de
las pruebas de resistencia, que han cubierto practicamente
la totalidad del sistema financiero espafiol, ha contribuido a
dar una imagen de solidez y transparencia de las
instituciones financieras nacionales, logrando remitir las
tensiones en los mercados financieros.

Gréfico 6. NECESIDAD O CAPACIDAD DE FINANCIACION DEL ESTADO

10.000

-10.000

-20.000

-30.000

-40.000

-50.000

-60.000

-70.000

-80.000

-90.000

(Saldo mensual acumulado en millones de euros y en % del PIB)

05

07 06 0,7
s L2

-1,8 2
2

2,9
36
47

5,7 5,6
-6,0 -6

-6,8

-9,5

-10

ene-09 mar-09 may-09 jul-09 sep-09 now-09 ene-10 mar-10 may-10

Saldo en millones de euros Saldo en % del PIB (eje derecho)

Fuente: Banco de Espafa.

Centrando la atencién en el ambito regional, los datos de la
Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el IEA
sefialan una caida interanual de la economia andaluza del
-1,5% en el primer trimestre de 2010, algo mas intensa que la
registrada por la economia nacional en el mismo periodo
(-1,3%). De este modo, la caida de la produccion fue mas
moderada que en 2009, cuando el retroceso se situé en el
-3,5% en el conjunto del afio. Por el lado de la oferta, todos
los sectores productivos, salvo la agricultura, han suavizado
su ritmo de descenso interanual, aunque en términos
trimestrales sélo la industria ha registrado un ligero avance
en el valor afiadido en relacion al ultimo trimestre de 2009.
Los signos de mejora del consumo, a tenor del freno que ha
experimentado la aportacion negativa de la demanda
regional, y la progresiva recuperacion de la economia
mundial, han permitido lograr un avance del 0,5 por ciento
en relacion al cuarto trimestre de 2009, después de casi dos
afios de descensos trimestrales del PIB.
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La evolucién del empleo continla mostrando un severo
ajuste en Andalucia. Asi, los datos de la Encuesta de
Poblaciéon Activa confirman las dificultades por las que
atraviesa la reactivacion del mercado laboral en la regién
andaluza, que entre abril y junio ha registrado un nuevo
descenso de la ocupacion, 21 mil ocupados menos que en el
primer trimestre, frente a los signos mas positivos que han
podido constatarse en el conjunto nacional, donde se crearon
82.700 mil puestos de trabajo en este periodo. Este contraste
recoge las diferencias en la estructura productiva andaluza,
ya que el incremento de la ocupacién en industria,
construccion y sobre todo en servicios (50.200 ocupados mas)
no ha sido suficiente para compensar la destruccion de
empleo en el sector agrario (-83.900 empleados) en el
segundo trimestre de 2010.

Grafico 7. EVOLUCION DE LA OCUPACION EN LOS DISTINTOS SECTORES
PRODUCTIVOS EN EL SEGUNDO TRIMESTRE

DE 2010

(Tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE y Analistas Econémicos de Andalucia.

No obstante, la caida de la ocupacion continta perdiendo La economia andaluza continla
intensidad en términos interanuales, y se sitGa en el -2,1%, destruyendo empleo, aunque de
tal y como sucede con el aumento de la cifra de parados forma menos intensa, en conso-
(-8,2%), aunque la tasa de paro sigue creciendo y se sitla en
el 27,8%, 6 décimas mas en los tres ultimos meses, lo que ha
contribuido a ampliar la brecha respecto a la media nacional,
situandose 7,7 puntos porcentuales por encima en el segundo
trimestre. Por tanto, estos datos corroboran la necesidad de
abordar transformaciones profundas en el mercado laboral
gque permitan alcanzar un crecimiento s6lido del empleo.

nancia con el ritmo de contrac-
cion econdémica.
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La construccion mantiene su ajus-
te en los primeros meses de 2010,
registrando caidas en las vivien-
das iniciadas y en los precios ante
el descenso de las transacciones.

Un breve repaso al comportamiento de los sectores
productivos de la regién permite apreciar que la industria
andaluza sigue registrando una trayectoria mas desfavorable
que el conjunto nacional. Asi, la produccion industrial de la
region experimentd un descenso interanual del -5,4% en el
segundo trimestre, algo por debajo del -6,6% registrado en
los tres primeros meses del afio, mientras que en la industria
espafiola se ha acentuado la recuperacion observada entre
enero y marzo (0,1% en el primer trimestre y 3,7% en el
segundo).

Respecto al sector construccion, la cifra de viviendas
iniciadas experimenté un notable descenso en Andalucia
durante el primer trimestre de 2010 (Gltimo periodo con
informacion disponible), del -48,9%, constatando que el freno
de la oferta ante la falta de expectativas de ventas ha sido
bastante mas severo que en el conjunto nacional, donde el
recorte fue del -19,7% en el mismo periodo. Esta caida se ha
producido de forma mas acusada en el segmento de VPO, con
un recorte interanual del -62,4% en Andalucia, mientras que
la vivienda libre experimenté un retroceso del -30%. Del
mismo modo, los proyectos visados muestran una trayectoria
similar, con caidas en Andalucia (-14,8%) y Espafia (-17%) en
el segundo trimestre del afo.

Este comportamiento de la oferta esta relacionado con el
retraimiento de la demanda, como evidencia un descenso de
la venta de viviendas en los seis primeros meses del afio, que
se sitda en el -3,7% en Andalucia, segun la informacion que
facilita el INE, si bien conviene resefiar el distinto
comportamiento que se observa en la vivienda nueva, que
registra un descenso interanual del -9,2%, frente al repunte
del 3,9% que ha experimentado el segmento de vivienda
usada. El descenso de las operaciones sigue teniendo un
efecto significativo en la trayectoria de los precios de
vivienda libre, donde el ajuste, si bien pierde intensidad, no
parece haber concluido todavia, con un recorte del -4,6% en
el segundo trimestre en el ambito regional, algo mas intenso
gue en Espafia (-3,7%). Este descenso no presenta diferencias
relevantes entre vivienda nueva y de segunda mano, con
reducciones del -4,8% y -4,6% respectivamente en este
periodo.

La licitacién oficial muestra el fuerte impacto que ha

ocasionado el recorte del gasto puiblico, destinando a
Andalucia una inversion de 1.670,5 millones de euros en el
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primer semestre de 2010, la mitad que en el mismo periodo La licitacion publica se ha reduci-

del afio anterior (-51,1%), descenso que se ha producido de do a la mitad.
un modo mas acusado en obra civil (-57,1%) que en

edificacion (-39,9%). En el caso de Espafia esta reduccion ha

sido algo menor, del -30,7% en el mismo periodo.

Gréafico 8. NOTABLE CAIDA DE LAS VIVIENDAS INICIADAS EN ANDALUCIA EN
EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Ministerio de Vivienda.

Gréfico 9. LOS VIAJEROS ALOJADOS EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS
SE INCREMENTARON EN EL SEGUNDO TRIMESTRE
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Por otro lado, en cuanto a los servicios, en los primeros
meses del afio se ha frenado la caida de la cifra de negocios
en el sector, tal y como sefiala el indicador de Actividad del
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La demanda hotelera registra un
discreto avance, pese al recorte
de las tarifas en los estableci-
miento de la region, lo que incide
negativamente en los ingresos.

Sector Servicios que elabora el INE, tras registrar un
descenso del -1,8% en el primer trimestre. En los meses de
abril y mayo el dato sigue mostrando sefiales positivas, con
una caida algo menor, del -0,9%, aunque bastante lejos del
crecimiento del 3,4% registrado a nivel nacional. Este mejor
comportamiento se localiza principalmente en la actividad
comercial, que ha mostrado un leve avance del 0,1%.

En lo que concierne a la actividad turistica, la trayectoria del
sector sigue ofreciendo dudas acerca de su recuperacion, a
tenor de los datos que ofrece la Encuesta de Ocupacion
Hotelera, que pone de relieve un timido avance de la
demanda hotelera en Andalucia durante el segundo
trimestre, tras incrementarse un 0,5% respecto al mismo
periodo del afio anterior, muy por debajo del 5,7% registrado
en el conjunto nacional. Por su parte, el numero de
pernoctaciones hoteleras en Andalucia, experimentd un
descenso interanual del -1,1% en el segundo trimestre de
2010. La evolucién de estos indicadores est4 incidiendo en la
rentabilidad de los establecimientos, ya que la tarifa media
diaria por habitacién en el segundo trimestre de 2010 se
redujo un -1,6% en la region andaluza, segun el INE, lo que
ha provocado que los ingresos por habitacion disponible
hayan descendido un -1,5% en el periodo abril-junio de 2010.

Gréfico 10. EVOLUCION DE LOS INGRESOS TRIBUTARIOS EN EL PERIODO
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Fuente: Agencia Tributaria.

Un dltimo aspecto al referirse es la
recaudacion tributaria que en Andalucia registré6 un avance
del 13,2% en la primera mitad del afio, como consecuencia

gue conviene

@ economistas
Colegio de Malaga

Barémetro Econdmico de la provincia de Malaga, n° 6, Junio 2010

N
w



Barémetro Econémico de la provincia de Malaga, n° 6, Junio 2010

=am

del notable aumento de la recaudacién por IVA, del 61%, a lo
que sin duda ha contribuido el adelanto del consumo como
consecuencia de la subida del impuesto, en la categoria
reducida y general, a partir del 1 de julio. Este incremento
ha logrado compensar el descenso del -21,7% en concepto de
impuesto sobre sociedades, que refleja el deterioro de los
beneficios empresariales el afio anterior, mientras que los
ingresos por IRPF aumentaron un 1,8% en los seis primeros
meses del afio.

MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral sigue arrojando datos poco alentadores,
ya que en el primer semestre de 2010 se mantienen los
signos negativos que indican un continuado descenso de la
ocupacion y una persistente escalada del paro, como
consecuencia de un ajuste que no parece haber concluido en
la construccion o la industria y que, por el momento, no ha
podido ser absorbido por el sector servicios, cuya actividad
en la provincia se muestra insuficiente para generar el
empleo necesario. El aspecto mas positivo es que este
deterioro contintia perdiendo intensidad, con caidas menos
acusadas de la destruccion de empleo, aunque resulta
imprescindible recuperar la senda del crecimiento econémico
para que estos datos retornen a una trayectoria favorable.

Los ingresos tributarios se incre-
mentaron en Andalucia un 13,2%
en el primer semestre de 2010,
como consecuencia del aumento
en la recaudacion por IVA.

Grafico 11. LA DESTRUCCION DE EMPLEO SIGUE FRENANDOSE EN MALAGA,
SITUANDOSE POR DEBAJO DE LA MEDIA ANDALUZA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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El deterioro del mercado laboral
sigue perdiendo intensidad en
Malaga, aunque es preciso volver
a tasas de crecimiento econémico
positivas para alcanzar la reacti-
vacion del empleo.

No obstante, en este proceso de recuperacion econdémica
serd preciso prestar atencibn a dos cuestiones que
previsiblemente tendran un impacto de un signo u otro sobre
el empleo en los proximos meses. En primer lugar, el
anuncio del recorte de la inversiéon pablica en mas de 6.000
millones de euros, como medida para reducir el déficit, se
traducird en una menor actividad de la construccion y, por
tanto, en un aumento del desempleo.

Por otra parte, tras meses de negociaciones, el Gobierno
aprob6 el Real Decreto de reforma laboral, que entr6 en
vigor en junio. Entre otras medidas, el texto generaliza el
contrato de fomento del empleo estable, que reduce las
indemnizaciones por despido improcedente (33 dias),
penaliza el contrato temporal y contempla la extincién de
contratos en las empresas por causas econémicas (pérdidas
no coyunturales). No obstante, habra que esperar para
conocer el impacto de esta reforma sobre la contratacién
indefinida, y si a medio plazo puede ser necesario introducir
politicas activas de empleo que contribuyan a reducir las
cifras de paro de forma efectiva.

Gréafico 12. LA CAIDA DEL EMPLEO CONTINUA RALENTIZANDOSE EN EL
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Los datos que facilita la Encuesta de Poblacion Activa que
elabora el INE ponen de relieve que el empleo continua
cayendo en la provincia de Malaga en el segundo trimestre
de 2010, aunque lo hace a menor ritmo, en torno al -1,9%
respecto al afio anterior, por lo que registra un descenso
algo menos acusado que la media regional (-2,1%). De este
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modo, el nimero de ocupados en la provincia se sitda en
551,1 mil personas, 10,4 mil trabajadores menos que hace un
afio.

Grafico 13. EVOLUCION DEL EMPLEO POR SECTORES EN EL 2° TRIMESTRE
DE 2010 EN LA PROVINCIA DE MALAGA (CNAE 09)
(Tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (INE).

Grafico 14. LA CIFRA DE ACTIVOS EXPERIMENTA UN LEVE REPUNTE EN
MALAGA, MIENTRAS LA SUBIDA DEL PARO CONTINUA MODERANDOSE
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Desde la éptica sectorial, se constata una reduccion del
empleo en las distintas actividades econdémicas de la
provincia malaguefia durante el segundo trimestre. No
obstante, conviene resefiar que éste descenso ha sido mas
acusado en el sector agrario, donde con una tasa interanual
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El recorte del empleo se ha mo-
derado en Malaga, que se sitla
con 551,1 mil ocupados, tras per-
der 10,4 mil trabajadores en el
segundo trimestre de 2010



El paro de larga duracion sigue
aumentando de manera alarman-
te.

del -34,9% registra el mayor recorte de la region andaluza en
este periodo, y en la industria, del -15%, Unicamente
superada por la provincia de Almeria (-27,6%). Por su parte,
los demas sectores experimentaron descensos mas leves,
caso de la construccion, cuya reduccion fue del -1,8%, y los
servicios, donde la ocupacion se mantiene practicamente
estable (-0,1%).

En lo que concierne a la poblacién activa, se aprecia un
ligero incremento del tamafio del mercado laboral de la
provincia malaguefia en el segundo trimestre, tras
experimentar una subida interanual del 0,9%. Sin embargo,
este dato, que refleja un aumento de 7.300 personas,
contrasta con las cifras que indican un descenso de la
poblacion activa en todos los sectores de actividad (en
conjunto 17,8 mil personas menos que hace un afio), lo que
es indicativo de que se ha incrementado de manera notable
la cifra de parados que no se encuentran asignados a ningun
sector. Este grupo, ademas de los activos que buscan su
primer empleo (cuyo incremento fue de 1,7 mil personas en
este periodo), también incluye a aquéllos que han dejado su
ultimo puesto de trabajo hace méas de un afio, colectivo al
qgue se han incorporado 23,3 mil personas en el Gltimo afio
(alcanzando 88 mil parados en total), reflejando el impacto
de la crisis econdémica sobre el desempleo de larga duracion
de la provincia malaguefia.

Gréfico 15. LA TASA DE PARO DE LA PROVINCIA SE REDUCE EN 4 DECIMAS
EN EL SEGUNDO TRIMESTRE
(porcentajes)
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

Respecto al desempleo, el nimero de parados en Malaga
asciende a 232 mil personas en el segundo trimestre, lo que
representa un aumento del 8,2% respecto al mismo periodo
del afio anterior, por lo que su ascenso sigue perdiendo
intensidad, continuando con la trayectoria iniciada en los
primeros meses de 2009. El comienzo de la temporada estival
ha contribuido a aliviar en parte estas cifras, ya que los
servicios experimentaron un descenso interanual del
desempleo del -0,5% en la provincia, el primero en los tres
ultimos afos, frente al aumento que experimenté en la region
andaluza (3,3%). La industria y construccion también
registraron sendos descensos del paro, -15% y -16%
respectivamente, aunque debido, en gran parte, a la salida de
activos que experimentaron ambos sectores durante este
periodo (-15% y -7,6% en cada caso), mientras que, por el
contrario, el desempleo en el sector agrario sufrié un avance
del 12,6% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Pese al menor ritmo de avance del desempleo, la tasa de paro
de Malaga continda siendo muy elevada, y se fija en el 29,6%
en el segundo trimestre, lo que representa 2 puntos
porcentuales mas que hace un afio y el nivel méas alto de todas
las provincias andaluzas. No obstante, observando Ila
evolucion respecto al trimestre anterior se hace patente que
la tasa de desempleo ha experimentado un recorte de 4
décimas, coincidiendo con un aumento de los activos y un
recorte del desempleo entre abril y junio, comportamiento
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Gréfico 16. LA CAIDA DE LA AFILIACION SIGUE PERDIENDO INTENSIDAD
(Tasas de variacion interanual en %)
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El desempleo en el sector servi-
cios se reduce en Malaga un
-0,5%, el primer descenso regis-
trado en los tres altimos afios

Malaga reduce en 4 décimas su
tasa de paro, situandose en el
29,6%, aunque sigue siendo la
mas elevada de todas las provin-
cias andaluzas.



La contratacion aumenta en Mala-
ga en el primer semestre de
2010, aunque persisten los bajos
niveles de contratacién indefinida
tanto en aquéllos de nueva crea-
cion como en la conversion de los
ya existentes.
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gue, sin duda, se ha podido ver favorecido por la creacion de
empleo coyuntural que corresponde al inicio de la temporada
estival.

El nimero de afiliados a la Seguridad Social corrobora que el
ajuste del empleo no ha llegado a su fin en la provincia
malaguefia, como demuestra un descenso en junio del -0,9%
respecto al afio anterior, pese a que es la tasa mas baja de
los dos ultimos afios, fijando la cifra de trabajadores inscritos
en el sistema publico de proteccion social de la provincia en
534,4 mil personas. No obstante, la caida sigue
moderandose, y se mantiene por debajo de la media
andaluza y nacional en el mismo periodo (-1,1% y -1,7%).

Por su parte, las contrataciones iniciales ascienden a 250.467
en la primera mitad del afio, tras aumentar un 5,8% respecto
al afio anterior, cifra que representa el 14,2% de los
contratos firmados en Andalucia en este periodo. De éstos,
unicamente el 4% del total fueron indefinidos, si bien este
tipo de contratos experimentaron un repunte del 0,4%
respecto al afio anterior. La calidad de los contratos también
puede analizarse considerando los convertidos en
indefinidos, segmento que, sin embargo, no muestra un
comportamiento favorable, dado que en el periodo enero-
junio cayeron en torno al -16% respecto al afio anterior, con
un descenso mas acusado entre los hombres (-17,2%) que en
entre las mujeres (-14,7%).

Gréafico 17. EL AUMENTO DEL PARO REGISTRADO CONTINUA

RALENTIZANDOSE, AUNQUE CON TASAS MAS ESTABLES EN EL SEGUNDO

TRIMESTRE DE 2010
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: INEM, metodologia SISPE.
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Gréfico 18. BENEFICIARIOS DE LAS PRESTACIONES POR DESEMPLEO EN

MALAGA

(Promedio mensual del nimero de beneficiarios)
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Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracién.

La informacién que suministra el Servicio Publico de Empleo
Estatal revela que el paro registrado de la provincia de
Malaga se cifra en 169.153 personas en junio, lo que refleja
un avance interanual del 11,6%, prolongando la
ininterrumpida desaceleracién de su crecimiento que se
viene observando en los Gltimos quince meses. No obstante,
esta ralentizacion estd perdiendo fuerza, por lo que sera
preciso impulsar la creacion de empleo para que la tendencia
pueda mantenerse en los préximos meses. La evolucion
intermensual de este indicador pone de relieve otro signo
positivo, ya que en junio se constata un recorte del -2%,
cuarto descenso mensual consecutivo del desempleo en la
provincia.
Estrechamente ligado a este incremento, aunque
desacelerado, del paro registrado se encuentra el repunte
del nimero de beneficiarios de prestaciones por desempleo,
que en la primera mitad de 2010 se eleva hasta una media de
126.998 personas, concentrando el 19,9% de los beneficiarios
de la region andaluza. Esta cifra recoge un aumento del 28%
con relacién al promedio de los seis primeros meses de 2009,
crecimiento algo superior al observado en Andalucia y el
conjunto nacional (25,8 y 24,7% en cada caso).

Un dltimo aspecto al que conviene referirse es el relacionado
con la recaudacion tributaria por IRPF, que en Malaga
alcanza 264,2 millones de euros en el primer semestre de

306
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Los beneficiarios por prestaciones
por desempleo siguen creciendo.



La provincia de Malaga continta
acusando el efecto negativo de la
destruccion de empleo, que se
estd traduciendo en un descenso
de la recaudacion del IRPF.

2010, lo que representa una reduccién del -5,1% respecto al
mismo periodo del afio precedente. Para establecer un marco
de referencia se ha comparando este dato con el de otras
provincias espafiolas de similar tamafio poblacional,
constatando que en otras areas como Zaragoza esta caida es
menor (-1,2%), o se mantiene estable, como el caso de
Valencia. Por el contrario, Barcelona, Madrid y Sevilla
registraron incrementos de los ingresos por IRPF, siendo el
mas relevante el de ésta ultima, que se sitda en el 5,8%
respecto al periodo enero-junio de 2009.

Gréfico 19. RECAUDACION POR IRPF EN EL PERIODO ENERO-JUNIO DE 2010
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Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.

CONSTRUCCION Y SECTOR INMOBILIARIO

Atendiendo a su evolucién reciente, el sector de la
construccion todavia ha presentado un perfil bastante
contractivo, aungue con ritmos de descenso menos intensos
gue el afio precedente. La aminoracion de la inversion
residencial y la conclusion de obras relacionadas con el
Fondo de Inversion Local son, en parte, explicativas de esta
evolucion. Aunque, es verdad que se han observado algunos
signos de estabilizacion, como en los ratios de accesibilidad,
que, junto con los bajos tipos de interés y reduccion de los
precios de la vivienda, han permitido impulsar la demanda,
principalmente de la usada, ya que la venta de viviendas
nuevas ha presentado sintomas de congelacion. Ha sido esta
menor salida de nuevas viviendas, lo que justifica el
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comportamiento negativo que vienen presentando el niamero
de iniciaciones de obra. Con todo, en lo referente al empleo,
éste ha presentado un menor ritmo de deterioro.

Gréfico 20. EL DESCENSO DEL NUMERO DE ACTIVOS CONTINUA
REDUCIENDO EL DESEMPLEO EN EL SECTOR
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Gréfico 21. VUELVEN A DESCENDER LOS PROYECTOS VISADOS
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia y EPA (INE).

Asi, segun la Encuesta de Poblacion Activa del INE se han
contabilizado en el segundo trimestre 61,9 miles de
ocupados, es decir, un descenso interanual del -1,8%, a pesar
de que hace un afio se registraron las peores cifras, con una

La reduccion del empleo en el
sector parece estar tocando fon-
do.
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Grafico 22.
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Fuente: SEOPAN.

El resultado negativo arrojado
por el indicador adelantado de
licitacion cuestiona la recupera-
cion de la construccion con inver-
siones publicas, al menos en el
corto plazo, mientras que el me-
jor comportamiento interanual de
los proyectos visados puede infe-
rir un cierto repunte en la activi-
dad residencial.

contraccién del -33,5%. Sin embargo, en relacion al trimestre
anterior se ha intensificado la caida del empleo (-3,3%)
debido, en gran parte, a la finalizacibn de numerosos
proyectos asociados al Fondo Estatal de Inversién Local.
Asimismo, la tasa de paro en el sector de la construccién ha
descendido un -3,7% en términos interanuales, como
resultado de la disminucion del nimero de desempleados
(-16%) y de la poblacion activa (-7,6%).

LA INVERSION PUBLICA REPUNTA EN EL SEGUNDO TRIMESTRE

EN LA PROVINCIA DE MALAGA, GRACIAS AL COMPONENTE DE OBRA CIVIL

(Tasas de variacion interanual en %)
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En lo referente a los indicadores adelantados, las obras
licitadas por parte de las distintas Administraciones publicas
durante los seis primeros meses del afio, alcanzaron, en la
provincia de Malaga, los 377,2 millones de euros, lo que
supone un descenso del -41,6% en relacién con el primer
semestre de 2009. Detras de este descenso se encuentra el
perfil bastante contractivo que ha mostrado la obra de
edificacion a lo largo de este periodo, a diferencia de la
ingenieria civil que, en el segundo trimestre, revertia la
tendencia negativa presentada en el primero y que, por
tanto, ha acaparado la mayor parte de la inversion piblica
en la provincia, con 294,9 millones de euros.

De los organismos publicos, los Entes Territoriales
(Administracion Autondmica y Local) han sido los que mas
han rebajado el volumen de contratacion, mientras que la
Administracion Central ha sido la que mas ha invertido,
efectuando el 57% del total de licitaciones de obras. En
relacion con Andalucia, en la provincia de Malaga es en
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donde mas han invertido las administraciones publicas,
concentrando el 22,6% del total de obras aprobadas en la
region, seguida por Sevilla, que ha supuesto el 21,6%.

Por su parte, los visados concedidos, entre enero y junio,
segun el Consejo Superior de Arquitectos, ha presentado una
significativa moderacién en su caida, un -9,7% frente al
-76,2% que experimentd en el mismo periodo de 2009. En este
caso, solamente las provincias de Cadiz, Jaén y Sevilla han
registrado un aumento del nimero de visados, aunque Malaga,
con un total acumulado de 1.490 viviendas visadas hasta el mes
de junio, ha sido, después de Sevilla, la provincia con mas
namero de proyecciones.

Gréfico 23. SE INTENSIFICA LA CAIDA DEL NUMERO DE VIVIENDAS INICIADAS
EN LA PROVINCIA MALAGUERNA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Ministerio de Vivienda.

En lo referente al subsector residencial en la provincia de
Malaga, atendiendo a la estadistica ofrecida por el Ministerio
de Vivienda en el primer trimestre de 2010, el ndmero de
iniciaciones ha caido un -65,1%, sumando un total de 706
viviendas, frente a las mas de 2.000 que se empezaron un afio
antes. Este comportamiento refleja el descenso habido en el
numero de visados, de hecho, en este periodo las viviendas de
proteccién oficial han experimentado una mayor contraccion
(-97,6%), frente a un descenso menos intenso de las viviendas
libres (-49%). Por otro lado, se han terminado un total de
3.050 viviendas, y mientras que las libres han experimentado
un descenso, en términos interanuales del -36,6%, las
protegidas han experimentado un aumento del 152%.

economistas
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Se intensifica el ritmo de descen-
so del nimero de iniciaciones de
vivienda en el primer trimestre
del afio (-65,1%), con una caida
superior a la registrada un afio
antes (-55,6%).
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Gréfico 24. EL PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE SIGUE AJUSTANDOSE A LA

BAJA, AUNQUE LO HACE A UN MENOR RITMO
(Tasas de variacion interanual * en %)
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La demanda residencial en la
provincia de Malaga se presenta
aun muy austera con un marcado
descenso en las ventas de vivien-
da nueva, mientras que la usada
muestra mejor comportamiento.
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Fuente: Ministerio de Vivienda.

Por otro lado, el precio de la vivienda libre ha continuado
descendiendo. En el caso de la vivienda nueva, en este
segundo trimestre, se ha registrado una reduccién interanual
del -4,8% en Andalucia y del -4,0% en el conjunto espafiol.
De las provincias andaluzas, donde mas han caido los precios
ha sido en Cadiz (-11,1%), Huelva (-9,1%) y Malaga (-7,1%),
solamente en Almeria han experimentado un aumento
(1,2%). En concreto en la provincia malaguefia el precio de la
nueva vivienda se ha situado en 2.075 euros/m?, es decir,
339 euros por encima de la media regional y 228 euros mas
gue a nivel nacional. Por su parte, el descenso del precio de
la vivienda usada, en este segundo trimestre, se ha cifrado
en tasa interanual en -4,6% y -3,3% en Andalucia y Espafia,
respectivamente. Dentro de la Comunidad andaluza, Jaén ha
sido la Unica provincia en donde los precios han aumentado
(5,0%). Centrandonos en Malaga, la caida ha sido del -5,8%,
fijando el precio en 1.804,2 euros/m?, el més alto de toda la
region andaluza (con 286 euros por encima de la media),
pero inferior que en el promedio espafiol (en 51 euros).

Entrando en el analisis de la demanda residencial, la
reduccion de los precios y la mejora de la accesibilidad, no
han sido suficientes para repuntar la venta de viviendas en
Andalucia, que todavia ha cifrado en negativo en este
segundo trimestre (-2,5%), aunque si que se ha observado
una recuperacion a nivel nacional (11,3%), sobre todo,
gracias al aumento de la demanda de viviendas usadas. En
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concreto en la provincia de Malaga, se han llevado a cabo un
total de 5.111 operaciones de compraventa, en torno a la
quinta parte del total de operaciones realizadas a nivel
regional, lo que supone una reduccion del -7,7% en relacion
al segundo trimestre de 2009, y distinguiendo por tipo de
vivienda, mientras que la libre ha presentado una minoracién
del -9,9%, la protegida ha aumentado un 53,7%.

Gréafico 25. MALAGA ENTRE LAS PROVINCIAS CON MENOR VENTA DE

VIVIENDAS

(Tasa de variacion interanual en %, 2° trimestre 2010)
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Fuente: Estadistica de Transmisiones Patrimoniales del INE.

Segun la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE, dentro de la Comunidad andaluza, las
provincias de Jaén, Granada y Malaga han mostrado un
comportamiento bastante contractivo en cuanto a las
operaciones de compraventa de viviendas nuevas, con caidas
interanuales del -31,3%, -17,4% y -14,6%, respectivamente, a
diferencia de Huelva y Cadiz que han experimentado un
aumento, del 27,6% y 9,1%, cada una. En lo que respecta a
las viviendas usadas, las ventas, en el segundo trimestre, han
sido mas favorables, de hecho, han presentado un aumento
en la mayoria de provincias, destacando Cadiz con un
incremento en tasa interanual de mas del 54%. Sin embargo,
en el lado opuesto, con tasa negativas, se situan Almeria
(-29,1%), Jaén (-8,8%) y Malaga (-0,4%).

Otro aspecto que influye en la adquisicion de una vivienda,
son los préstamos hipotecarios que, en el agregado de enero
a mayo, su importe medio ha registrado una caida del -9,6%
-mas importante en importe (-16,4%) que en numero (-7,5%)-, lo
que significa 14.513,5 euros menos por crédito que hace un

economistas
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El importe medio de las hipotecas
constituidas entre enero y mayo
en Malaga desciende un -9,6% en
tasa interanual y alcanza los
136.461 euros
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afio, situandose en el promedio del periodo en los 136.461,5
euros por hipoteca, reduccién que viene a reflejar el proceso
de ajuste que esté teniendo la demanda y los precios.

Los tipos de interés al que se pactan las hipotecas
constituyen un factor importante a valorar a la hora de pedir
un préstamo, ya que pueden encarecer o aliviar la deuda.
En este sentido, el tipo medio de los préstamos hipotecarios
a mas de tres afios se ha situado en el 2,7% en junio, 6
décimas de punto por debajo de la registrada en el mismo
mes de 2009. Mientras que el Euribor ha presentado un perfil
alcista desde el mes de abril hasta alcanzar en julio el 1,37%,
gue en término interanuales supone una reduccion del -2,9%.
Este descenso en los tipos ha ayudado a abaratar hasta ahora
el coste de la hipoteca, no obstante, la tendencia al alza
prevista en el Euribor, a tenor de la evolucién que presenta,
eliminard esta ventaja de ahorro de los prestatarios en los
préximos meses, perjudicando la accesibilidad a la vivienda.

Grafico 26. EVOLUCION DEL VALOR MEDIO POR HIPOTECA
(Miles de euros)

Fuente: INE.

Los malaguefios destinan un 33,8%
de su renta al pago de la deuda
hipotecaria, 4 puntos porcentua-
les menos que hace un afio
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Por ultimo, en este segundo trimestre se ha apreciado una
reduccion del esfuerzo para acceder a una vivienda promedio
de 70m? financiada a 30 afios, que obedece a la bajada de
los tipos de interés y de los precios, y que en Malaga se ha
situado en el 33,8%, frente al 37,8% que suponia hace un
afio, lo que sitda el esfuerzo de acceso en niveles tedricos
Optimos. En cualquier caso, este resultado muestra que los
malaguefios tienen mas dificultades a la hora de acceder a la
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vivienda que el promedio de espafioles, pues este ratio se sitla
en el 26% y 24,6% en el promedio andaluz y nacional,
respectivamente. Y es que en la provincia de Malaga, el precio
de la vivienda es superior a la media, mientras que la renta
familiar es inferior. En concreto, el precio de una vivienda de
dimension media supone en la provincia 7 veces la renta bruta
disponible por hogar, casi 2 veces mas que en Andalucia y
Espafia.

Gréfico 27. EL RATIO DE ACCESIBILIDAD SE REDUCE A NIVELES DE 2003
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10

-10 4

-15 4

220 4

25 4

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | Trim Il Trim Il TrimIV Trim | Trim Il Trim

09 09 09 09 10

Diferencia anual p.p. Malaga —=— Esfuerzo % Malaga —#— Esfuerzo % Andalucia

10

r 60

r 50

r 40

r 30

r20

r 10

Nota: Esfuerzo calculado sobre los ingresos salariales medios por familia para adquirir una vivienda de 70 m?
financiada integramente a 30 afios. Cambio de base (Afio 2000) y adaptacion a la nueva clasificacién de la

CNAE-2009 en los datos de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral utilizada.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la informacion del BDE, INE y Ministerio de Vivienda.

TURISMO

Los resultados arrojados del balance del sector turistico en
este segundo trimestre han sido bastante heterogéneos, en un
contexto marcado por la inestabilidad de los mercados
internacionales, ante las dudas suscitadas acerca de la
solvencia de las economias europeas, y el cierre de
aeropuertos provocado por la erupcién del volcan islandés. A
tenor de estos factores, la demanda extrajera ha presentado
un peor comportamiento que la nacional, la cual se ha visto
favorecida, en gran parte, por el descenso de los precios y de
los paquetes promocionales, pero que ha continuado apostando
por la austeridad en el gasto. Asi, segun el Indicador Sintético
de Turismo Espafiol, elaborado por Exceltur, el PIB turistico de
este segundo trimestre ha presentado una mejora interanual
respecto del trimestre precedente, aunque aun ha cifrado en
negativo (-0,2% frente al -0,9%).
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La actividad del sector turistico
espafiol presenta un ligero avance
respecto del trimestre anterior,
aungue aun mantiene un creci-
miento en negativo, debido a que
casi la tercera parte de las em-
presas dedicadas al sector todav-
fa presentan un descenso en sus
ventas.



El nUmero de turistas alojados en
establecimientos hoteleros mala-
guefios muestra sintomas de recu-
peracion, pese aun cifrar en ne-
gativo
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Acorde con estos resultados, y segun el indice de Confianza
del Sector Turistico espafiol (ICTUR), la confianza
empresarial ha crecido ligeramente a principios del mes de
junio, ascendiendo hasta los 7 puntos, un pequefio avance de
2 puntos respecto del trimestre anterior, pero muy
significativo si se lo compara con el valor negativo de -64,5
gue obtuvo en el segundo trimestre de 2009. Este corto
progreso en la confianza de los empresarios del sector se ha
debido a la mejor facturacion, principalmente, de las
agencias de viajes y de las compafiias de alquiler de coches,
ya que, por el lado contrario, las aerolineas, los hoteles de
litoral y las empresas de ocio han sido las méas perjudicadas
por los anteriores factores exogenos, las cuales han
empeorando su nivel de confianza y de ingresos. En concreto
para Andalucia, la Encuesta de Clima Turistica revela que
entre el 45,5% y el 45,8% de los hoteles de costa han sufrido,
en el segundo trimestre, fuertes caidas interanuales tanto en
sus ventas como en sus beneficios.

Grafico 28. CONTINUA MEJORANDO LA AFLUENCIA TURISTICA EN LOS

ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

En este contexto, en estos seis primeros meses del afio -
periodo que tomaremos como referencia debido a que la
Semana Santa ha caido en periodos diferentes en 2010
(marzo) y en 2009 (abril)-, en términos de afluencia, los
ritmos de caida de la demanda hotelera malaguefia, tanto
nacional (-3,7%) como extrajera (-5,2%), han sido mas
moderados en relacion a los considerables valores negativos
registrados en el afio 2009 (-15,5% y un -21,8%,
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respectivamente). De esta manera, la provincia ha recibido
en sus establecimientos hoteleros a mas de 1,8 millones de
visitantes, lo que supone, respecto del mismo semestre del
afio anterior, una caida del -4,5%, bastante superior a la de
la media regional, que ha descendido un -0,2% vy
contrastando con el aumento del 5,4% experimentado en el
ambito nacional. Y es que en Malaga, tanto los viajeros
espafioles como los no residentes han presentado una
reduccion interanual mayor a la de Andalucia,
especialmente, en lo que respecta al colectivo extranjero, el
cual ha experimentado un aumento (2,5%) en el conjunto
andaluz, principalmente, por el fuerte incremento de los
visitantes extranjeros a la provincia de Cérdoba (10,8%) y
Sevilla (12,8%). Pese a ello, Malaga ha sido la provincia con
mayor numero de turistas alojados en establecimientos
hoteleros en el agregado de enero a junio, representando el
27% del total de la region.

Grafico 29. LAS PERNOCTACIONES HOTELERAS REDUCEN SU RITMO DE

CAIDA

Enero - Junio 2009 ® Enero - Junio 2010

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

En consonancia con la evolucion del nimero de viajeros, las
pernoctaciones hoteleras se han reducido un -5,2%,
acumulando hasta el mes de junio un total 6.480.223
pernoctaciones. Detrds de este descenso se encuentra la
caida de la permanencia de los turistas extranjeros, que se
ha concretado en un -10,3% menos que en el primer semestre
de 2009, ya que los espafioles han ampliado su estancia en un
3,8% frente al descenso interanual del -9,8% sufrido en el
mismo periodo de 2009, favorecido, en gran parte, por el
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Aumentan las pernoctaciones de
los espafioles en los estableci-
mientos hoteleros malaguefios en
el primer semestre del afio, sobre
todo, gracias a la bajada de los
precios y los packs de oferta con
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Los bajos precios ofertados y la
aun debilitada demanda han limi-
tado la capacidad de recupera-
cion de la oferta hotelera, que se
ajusta reduciendo el namero de
establecimientos y plazas. Esto
ha dado lugar a que 868 personas
pierdan su empleo.

ajuste de precios y los paquetes promocionales ofertados por
estos establecimientos. La reduccion del nudmero de
pernoctaciones en la provincia malaguefa ha sido superior a
la del promedio de Andalucia y difiere con el aumento
experimentado por la media espafiola. Por otra lado, de la
consideracion conjunta de las pernoctaciones y nimero de
viajeros, se obtiene la estancia media que, en la provincia
malaguefia, se situé en los 3,6 dias, superior a los 2,7 dias de
la media regional. De hecho, Malaga, Huelva y Almeria han
sido las provincias donde los turistas han permanecido mas
dias alojados, siendo las Unicas que superan los tres dias de
media.

Gréfico 30. LA SITUACION DE SOBREOFERTA MANTIENE EN NEGATIVO A LOS

PRINCIPALES INDICADORES
(Tasas de variacion interanual y diferencia en puntos porcentuales*®)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Analizando el lado de la oferta turistica, en el agregado del
periodo analizado, ha sufrido una contraccién tanto desde el
punto de vista del nimero de establecimientos como de
plazas. De los 540 establecimientos hoteleros que se
registraron en el periodo de enero a junio de 2009, en este
afo se han contabilizado un total de 516, lo que representa
una merma del -4,4%, siendo la provincia con mayor cese en
la actividad hotelera, superando a la media regional en 2,6
puntos porcentuales. De igual modo, y en sincronia con la
evoluciéon de los establecimientos, se han estimado 4.653
plazas menos que un afio antes. Este retroceso en la oferta
hotelera malaguefia disiente de lo ocurrido en el conjunto de
Espafia, en donde tanto el nimero de establecimientos como
de plazas ha experimentado un aumento.
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No obstante, la caida interanual de los anteriores indicadores
de oferta -en mayor medida que los de la demanda- ha
permitido mantener el grado de ocupacién hotelera
malaguefia en el 43,9%, mismo porcentaje que registrd en los
seis primeros meses de 2009, y que supera en 4,5 puntos
porcentuales a la del conjunto andaluz. Por dltimo, y como
consecuencia de los resultados aun negativos que presenta el
sector turistico, el personal ocupado en la actividad hotelera
ha descendido casi un -7,7% en términos interanuales, lo que
significa que mas de 868 personas han perdido su empleo a lo
largo de este periodo. Esta caida interanual ha sido mas
intensa que la experimentada en el conjunto de la
Comunidad andaluza (-4,0%) y en Espafia (0,1%).

Grafico 31. LOS PRECIOS HOTELEROS SE PROLONGAN UN TRIMESTRE MAS
A LA BAJA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: INE.
Por su parte, los precios, ante la aln debilitada demanda, La reduccién en los precios se ha
han continuado ajustandose a la baja. De esta manera, el traducido en una merma de la
indice de Precios Hotelero, proporcionado por el INE, ha rentabilidad empresarial del sec-
registrado, en Andalucia, a finales de junio una disminucién tor hotelero andaluz

del -2,1%, superior a la caida experimentada a nivel nacional
(-1,5%). De todas forma, este descenso ha sido inferior al
registrado en 2009, cuando el precié retrocedié un -4,4% en
la region y un -6,5% en el conjunto nacional.

Por otro lado, los indicadores de rentabilidad del sector
hotelero, como son la tarifa media diaria, que aplican los
hoteles por habitacion ocupada, o el ingreso por habitacion
disponible se han situado en Andalucia, en el promedio de
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enero-junio, en los 64,7 y 29,3 euros, respectivamente, lo
gue equivale a una disminucién del -1,0% y -1,2%, en
relacion a la de hace un afio. Por principales destinos
urbanos, segun el Informe de Exceltur sobre la Rentabilidad
de los Destinos Turisticos Espafioles, la ciudad de Malaga
registré en el tramo analizado un descenso del -4% de los
ingresos por habitacion disponible, siendo Huelva, Sevilla y,
sobre todo, Jerez, las ciudades que han registrado un
incremento.

Gréfico 32. INGRESOS POR HABITACION DISPONIBLE EN LOS PRINCIPALES
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Fuente: Barémetro de Rentabilidad de los destinos turisticos espafioles, Exceltur.

Malaga ha sido la provincia mas
visitada, pero en donde los turis-

tas realizaron un menor gasto

En un analisis mas general del sector, y a partir de la
informacion proporcionada por la Encuesta de Coyuntura
Turistica que realiza el Instituto de Estadistica de Andalucia,
se puede conocer el nimero de turistas que llegan a las
provincias de Andalucia y el gasto que ellos realizan en
dichas regiones. Asi, en estos seis primeros meses del afio,
Malaga ha recibido a méas de 3,3 millones de turistas, siendo
la provincia mas visitada, representando mas de un tercio del
total de viajeros que han llegado a Andalucia. Esto ha
supuesto un ligero aumento con respecto al mismo periodo
de 2009 (0,4%), en contraste con el descenso generalizado
gue han presentado el resto de regiones, salvo Sevilla (que
ha crecido un 6,6%). Las provincias costeras de Almeria y
Cadiz han sido las que mayor caida han experimentado, con
descensos superiores al -16%.
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Gréfico 33. SE RECORTA EL GASTO MEDIO POR TURISTA EN LA PROVINCIA
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Fuente: Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, IEA.

Por su parte, el gasto medio diario realizado por los turistas,
en el promedio del periodo analizado, se ha situado en los
46,1 euros, es decir, se han gastado 4,13 euros menos que
hace un afio, ampliandose la diferencia con el gasto medio
realizado en Andalucia, que ha alcanzado los 61,3 euros, que
apenas ha variado respecto de 2009, cuando alcanzé los 61,4
euros. Malaga ha sido la provincia en donde los turistas
menos han gastado al dia, siendo Jaén en la que mas, con
83,6 euros. Y es que en Jaén, la estancia media del turista
apenas supera los 3 dias, mientras que en Malaga asciende a
los 11, por lo que la contencién del gasto medio diario en
esta Ultima provincia ha sido mayor.

Dada la relacién biunivoca del turismo con el sector del
transporte, resulta conveniente analizar el volumen de
pasajeros que llegan a Malaga por medio aéreo y maritimo.
Asi, segun los datos facilitados por la Direccion General de
Aviacion Civil, en el periodo comprendido entre enero y
junio, el numero de pasajeros que llegaron a Malaga por via
aérea, cifré en més de 5,1 millones, es decir, un -2,6% menos
gue en el mismo tramo de 2009. Detras de este descenso ha
estado la caida del -3,9% del trafico internacional - bastante
perjudicado tras la erupcion del volcan islandés Eyjafjalla,
que le produjo una caida interanual, en el mes de abril, del -
14,8% -, ya que el nacional ha aumentado un 2,3%. Ambos
resultados han sido superiores a los experimentados por la
Comunidad andaluza y por el resto de Espafia. Por otra

economistas
44 e Colegio de Malaga

Aumenta el trafico interno aéreo
de pasajeros, mientras que el
internacional continta cayendo.
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parte, en este mismo horizonte temporal y atendiendo a la
informacion ofrecida por el Patronato de Turismo de la Costa
del Sol, atracaron en el Puerto de Malaga 119 buques crucero
con mas de 182.900 pasajeros, lo que equivale a un aumento
de mas de 5.400 turistas en comparacion con el primer
semestre de 2009.

Gréafico 34. EVOLUCION DEL TRAFICO AEREO DE PASAJEROS EN MALAGA
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Fuente: Direccién General de Aviacién Civil, Ministerio de Fomento.

COYUNTURA EMPRESARIAL

La recuperacion de la actividad empresarial aun se encuentra
inmersa en un clima de incertidumbre, en un contexto en el
gue los signos positivos adn son escasos, dado que el ajuste
de la economia, si bien ha atenuado su impacto, ain no ha
concluido en términos de produccion y empleo. En los
proximos meses la actividad econdmica de las empresas
estarA marcada por la posible confirmacion de las
expectativas que apuntan a una lenta reactivacion de la
demanda, asi como por la incidencia que puede tener la
introduccion del paquete de medidas destinadas al recorte
del gasto publico sobre determinados sectores como la
construccion.

En este sentido, el indice de Confianza Empresarial (ICE) de
julio, corregido de estacionalidad, que elaboran las Camaras
de Comercio a nivel nacional a partir de las opiniones de los
empresarios, se ha comportado de manera favorable en el
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segundo trimestre, y si bien continla transitando por un
escenario negativo, se sitia en -14,8 puntos tras
incrementarse en 3,4 puntos respecto al dato de abril, siendo
el valor méas elevado de los dos ultimos afios.

Gréfico 35. COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL:
RESULTADOS Y EXPECTATIVAS

(Serie desestacionalizada)
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Fuente: Camara de Comercio.

Profundizando en la composicion del indice, puede
apreciarse una recuperacion muy relevante del indice de
situacion, que ha mejorado -7,5 puntos respecto al trimestre
anterior, hasta alcanzar los -17,1 puntos, debido en gran
parte a la menor aportacién negativa del indicador de la
cifra de negocio, factor que representa la mitad de la mejora
de la confianza registrada en este periodo. Respecto a las
demas variable, la inversién también ha experimentado una
mejora, mientras que la variable empleo ha tenido una
incidencia escasa en el comportamiento favorable del ICE en
este periodo.

Respecto al indice de expectativas, se hace patente la

incertidumbre de los empresarios acerca del comportamiento

de la demanda, ya que el valor cae ligeramente en el tercer La debilidad de la demanda con-
trimestre hasta situarse en -12,6 puntos, desde los -11,8 que tinda siendo, a juicio de los em-
presenta en el segundo trimestre, lo que constata que se presarios, el factor que mas limi-
espera que se produzca un ligero deterioro de las ventas en
los préximos meses, lo que podria estar recogiendo el efecto
de consumo anticipado que ha tenido lugar en la primera
mitad del afio ante la subida impositiva del IVA a partir de
julio.

ta la actividad, aunque crece la
preocupaciéon sobre el aumento
de la competencia.
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La confianza empresarial mejora
en el segundo trimestre en las
actividades de servicios, con va-
lores menos negativos, mientras
que la industria se estanca y la
construccion experimenta un lige-
ro deterioro.

n el segundo trimestre del afio, la debilidad de la demanda
se erige nuevamente como el principal elemento que ha
limitado la actividad econdmica en este periodo, si bien se
ha reducido desde el 77,9% que representaba en el primer
trimestre hasta el 77,1% que refleja en el segundo. Alrededor
de un tercio de los empresarios (33,2%) sefala las
dificultades de financiacion como el lastre mas relevante
para el desarrollo de su negocio, participacién algo inferior
al 34% que registraba en el primer trimestre. Otros factores
gue también han recortado su representatividad como
limitaciones de la actividad son la escasez de personal
cualificado, la insuficiencia de capacidad instalada y el grupo
de otras causas. En cambio, el peso de las empresas que
identifican en el aumento de la competencia el factor
principal que limita la actividad econémica de su negocio, se
ha incrementado de manera significativa hasta el 36,8%, 6,5
puntos porcentuales mas que en el trimestre anterior.

El desglose por sectores revela un mejor comportamiento de
la confianza empresarial en los servicios, registrando valores
menos negativos en todas las actividades del sector, lo que,
en general, es fruto de un tono algo mas favorable de la cifra
de negocio en cada caso. Asi, tanto la rama de comercio
como la que comprende las actividades de hosteleria y
turismo mantienen la trayectoria de un progresivo recorte de
los valores negativos de los trimestres anteriores. Por su
parte, la rama de otros servicios, formada por
telecomunicaciones, ocio, consultoria, ha seguido una
evolucion con mas altibajos, aunque experimentaron una
recuperacién en el segundo trimestre.

En el caso del sector industrial la confianza de los
empresarios se mantiene en niveles similares al trimestre
anterior, aumentando dos décimas hasta -13,7, lo que puede
ser indicativo de un estancamiento respecto a la
recuperacién que venia mostrando en periodos previos. En
cambio, la construccion recoge un nuevo descenso, cayendo
hasta -29,6, tras mostrar un comportamiento irregular en los
ultimos meses, si bien el indice de confianza de las empresas
del sector se mantiene alejado del minimo registrado en
enero de 2009 (-42,3).

La percepcion de los empresarios puede complementarse con
otros indicadores que permiten tomar el pulso al sector
empresarial. De este modo, los datos que facilita el
Ministerio de Trabajo e Inmigracién ponen de manifiesto un
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recorte de las empresas inscritas en la Seguridad Social en la
provincia de Malaga, contabilizando en el segundo trimestre
un promedio de 48.565 empresas, lo que representa un
descenso del -1,8% respecto al mismo periodo del afio
anterior, algo menor al recorte regional y nacional (del -2,4%
y -2,5% respectivamente). Haciendo un balance de la primera
mitad del afio, se hace patente una caida algo mas leve que
en el trimestre anterior, fijando el descenso del nimero de
empresas afiliadas en el -2,8% durante la primera mitad del

ano.
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Inmigracion

La informacion que suministra el INE a través de la
Estadistica de Sociedades Mercantiles, permite constatar que
el nimero de entidades constituidas en Malaga durante el
segundo trimestre de 2010 asciende a 1.036 sociedades, tras
experimentar un repunte del 3,7% respecto al mismo periodo
del afio anterior, cifra que representa el 28,7% del total
regional. No obstante, el avance observado en la provincia
malaguefia es bastante discreto si lo comparamos con la
media regional, donde la cifra de nuevas sociedades se elevo
un 10,2% en el dltimo afio, registrando el menor incremento
de la region andaluza, s6lo por encima del registrado en
Almeria (1%).

El capital suscrito para la constitucion de estas sociedades se
elevd hasta los 36,6 millones de euros en Malaga,
concentrando el 26,8% del agregado regional, importe que
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Grafico 36. INDICADORES DE DINAMISMO EMPRESARIAL
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Las sociedades creadas empiezan
a recuperar una dinamica positi-
va.



El capital suscrito por las nuevas
sociedades se incrementd en
Malaga una media de 21,4 mil
euros en el segundo trimestre de
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representa casi el triple del nivel registrado en el segundo
trimestre de 2009 (un 162,1% mas), con lo que en términos
monetarios el avance ha sido muy superior a la region
andaluza (43,3%). Con esta evolucion, el capital suscrito por
empresa alcanza los 35,3 mil euros entre abril y junio, tras
experimentar un aumento préximo a los 21,4 mil euros de
media en la provincia respecto al afio anterior, importe
significativamente superior al incremento que recoge el
agregado de la empresa andaluza, con 8,7 mil euros mas, en
promedio, hasta los 37,8 mil euros de capital suscrito por
empresa.

El tono més favorable de la actividad empresarial también se
aprecia en el descenso de las sociedades disueltas en Malaga.
Asi, 139 empresas cesaron su actividad en el segundo
trimestre, una mas que en el mismo periodo del afio
anterior, por lo que la cifra se ha mantenido practicamente
estable. No obstante, se hace patente un comportamiento
muy positivo al examinar su evolucion en la primera mitad de
2010, donde el niumero de empresas disueltas se sitda en 409
sociedades, lo que refleja una reduccion del -21,3% con
relacion a los seis primeros meses de 2009. El indice de
rotacion pone de manifiesto una leve mejoria, ya que las
disoluciones han pasado de representar el 13,8% de las
empresas constituidas en el segundo trimestre de 2009 al
13,4% en 2010, en contraste con el deterioro que ha sufrido
este ratio en el conjunto regional, donde se incrementé
hasta el 19% en el mismo periodo.

Gréfico 37. EFECTOS IMPAGADOS EN CARTERA EN LA PROVINCIA DE

MALAGA
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia con datos del INE.
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Por otra parte, la Estadistica de Efectos de Comercio
Impagados (INE) sigue reflejando importantes reducciones
tanto de la cifra como del importe de los efectos, lo que
constata que las entidades bancarias han endurecido las
restricciones que imponen en la aceptacion de efectos, a fin
de reducir el riesgo de impago, como corrobora el hecho de
que el numero de efectos vencidos en el segundo trimestre
ha disminuido un -14,2%. Asi, en el segundo trimestre el
numero de efectos impagados se ha reducido un -45% en la
provincia de Malaga, mientras que la cuantia de los mismos
cay6 hasta un -63,5%, registrando descensos mas intensos
que en Andalucia en este mismo periodo, del -40,9 y -37,5%
en cada caso.

En términos absolutos, la cifra total de efectos impagados
ascendié a 7.538, con una valoracion conjunta de 21,5
millones de euros, lo que permite establecer un importe
medio de 2.853 euros por cada efecto en el segundo
trimestre, 1.450 euros menos que el afo anterior. Otro
aspecto positivo se observa en la menor representatividad de
los efectos impagados sobre los vencidos, que se reduce
hasta el 4,3% en el segundo trimestre de 2010, desde el 6,5%
que reflejaba en el mismo periodo de 2009.
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31

El nimero y el importe de los
efectos impagados han registrado
intensas caidas en Malaga en el
segundo trimestre, del -4,5% y
-63,5%, respectivamente.

Gréafico 38. NUMERO DE DEUDORES CONCURSADOS

42

Por otra parte, el ndmero de deudores concursados se
incrementd en Malaga durante el segundo trimestre de 2010,
registrando un 16,7% mas de empresas que en los tres
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia Y Estadistica de Procedimiento Concursal del INE.

ITO5 IITO5 WTO5 IVTO5 [TO6 IITO6 WTO6 IVTO6 [TO7 WTO7 ITO7 NMTO7 ITO8 ITO8 WTO8 NMTO8 [TO9 ITO9 NTO9 [T10 IT10



La cifra de empresas sometidas a
concurso se ha incrementado un
27,9% en Malaga en el primer
semestre, en contraposicién al
recorte registrado en Andalucia
(-12%).

Las condiciones de liquidez en el
mercado monetario se han visto
gravemente deterioradas. EL BCE
ha reaccionado poniendo en mar-
cha un masivo plan de estabiliza-
cion financiera, que logra aliviar
las tensiones en los mercados,
aunque no desaparecen totalmen-
te.

primeros meses del afio. No obstante, el avance es muy
significativo si lo comparamos con el segundo trimestre del
afio precedente, periodo en el que el nimero de entidades
concursadas se ha elevado un 35,5%. Entre abril y junio se
contabilizaron 42 empresas inmersas en este tipo
procedimientos, cifra que representa el 25,6% de las
entidades sometidas a concurso en Andalucia, Unicamente
superada por la provincia de Sevilla, que concentra el 29,9%
del total. El balance del primer semestre permite constatar
gue el nimero de empresas concursadas asciende a 78
entidades en la provincia malaguefa, registrando el mayor
avance de todas las provincias andaluzas en lo que va de afio,
con un aumento del 27,9%, frente a la reduccion del -12%
gue se observa en la media regional.

SISTEMA FINANCIERO

En este segundo trimestre del afio se intensificaron los
temores del mercado interbancario ante la delicada situacion
de las cuentas publicas de las economias europeas. La Union
Econdmica lidiaba para evitar la bancarrota del pais heleno,
el Gobierno hdngaro declaraba su grave situacion fiscal y
Espafia e Italia tocaban techo en el coste de asegurar la
emision de su deuda. Ante este panorama, la desconfianza se
apoder6 del mercado interbancario, que intentd protegerse
encareciendo el coste de financiacion a largo plazo y
elevando los costes de seguros contra el cese de créditos. El
resultado fue un deterioro drastico en las condiciones de
liquidez.

Las tensiones que se observaron durante este periodo, sobre
todo en el mes de mayo, bastante similares a las que
tuvieron lugar tras la caida de Lehman Brothers, llevo a que
el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, a
principios del citado mes, acordara la puesta en marcha de
un mecanismo de estabilizacion financiera, una operacién de
aprovisionamiento de liquidez y compra de deuda soberana
para otorgar asistencia financiera a los paises con mayores
problemas de deuda publica, con especial interés en los
paises periféricos. En este plan se podran movilizar hasta
750.000 millones de euros, de los cuales 60.000 millones
seran aportados por la Comisiéon Europea, 250.000 millones
por el FMI y el resto provendrian de un fondo compuesto por
las aportaciones proporcionales de los paises que conforman
la UEM.
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Si bien el anuncio de este plan de rescate ayudoé a aliviar las
presiones sobre los mercados de bonos, solamente lo hizo de
forma momentanea, pues el riesgo pais de algunos Estados
europeos continué aumentando en el mes de junio, como en
el caso del bono espafiol a 10 afios, que llegé a ampliar en
220 puntos basicos su diferencial respecto al bund aleman.
Sin embargo, adelantando la evolucién que han tenido los
mercados en el mes de julio, la publicacion de los test de
solvencia de la banca, ha repercutido positivamente tanto en
el mercado monetario como en el de deuda.

La incertidumbre sobre la salud de la economia global, junto
con la rebaja de las calificaciones crediticias de la deuda
soberana de Grecia, Espafia y Portugal, ha quedado reflejado
en la volatilidad y fuerte descenso que han experimentado
los indices bursatiles desde finales de abril. Como resultado,
en el acumulado del afio hasta el 30 de junio, el indice
europeo Eurostoxx 50 ha retrocedido un -13,3%, el americano
Dow Jones, un -6,3% y el japonés Nikkei 225, un -3,8%. En el
caso espafiol, dentro del contexto de falta de confianza y
encarecimiento de la deuda espafiola, el indice IBEX-35 ha
sido el méas golpeado, reduciéndose un -22,4%. El mejor
comportamiento de los mercados internacionales en el mes
de julio ha permitido cierta recuperacion en las bolsas.

La volatilidad de los mercados de
renta variable se dispara violen-
tamente tras la intensificacién de
las dudas sobre la solvencia de
Grecia y del resto de paises de la
periferia europea, siendo el se-
lectivo espafiol el mas golpeado.

Gréafico 39. SE ESPERA QUE LOS TIPOS DE INTERES SE MANTENGAN EN
NIVELES MINIMOS DURANTE EL RESTO DEL ANO
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Fuente: Banco de Espafia.

Por otro lado, otra consecuencia de las dudas sobre la
delicada situacioén de las finanzas publicas de los paises de la
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La divisa comunitaria mantiene su
tendencia depreciativa situando-
se en valores muy similares a los
de abril de 2008



Los Bancos Centrales optan por
mantener inalterados los tipos de
interés oficiales y las expectati-
vas apuntan a que permaneceran
bajos durante los préximos me-

Ses.

Zona Euro ha sido la pérdida de valor de la divisa
comunitaria, que ha continuado perdiendo terreno frente a
otras monedas desde inicios de afio. Asi, en el mes de junio
se cambiaba a 1,227 doélares, 108,79 yenes japoneses y a
0,817 libras esterlinas, lo que comparado con el mismo mes
del afio anterior supone una depreciacion del -13,2%, -19,7%
y -4,1%, respectivamente. Aunque cabe recordar que este
descenso de la divisa europea ha permitido al Area del Euro,
en cierto modo, incrementar su competitividad y mejorar sus
exportaciones.

En este contexto, el Consejo de Gobierno del Banco Central
Europeo, en su reuniéon de 8 de julio, ha decidido continuar
con su politica monetaria acomodaticia, manteniendo
inalterado el tipo de interés aplicable a las principales
operaciones de financiacion en el 1%, nivel vigente desde el
7 de mayo de 2009. Por su parte, la reunién en junio del
Banco de Inglaterra, también concluyd sin variaciones en los
tipos, que han continuado en el 0,5%.

El Euribor ha venido aumentando

ligeramente desde el
abril.

mes de

Grafico 40. EL EURIBOR MANTIENE UN PERFIL ALCISTA DESDE EL MES DE
ABRIL
(Porcentajes)
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La desconfianza entre las entidades financieras para
prestarse dinero entre ellas ha estado detrds del aumento
del Euribor a un afio, que ha repuntando unas cuantas
décimas en este segundo trimestre hasta situarse en el
promedio de junio en el 1,28%, representando una diferencia
en negativo respecto del mismo mes del afio pasado, del
-20,4%. Ya en el mes de julio, el Euribor ha vuelto a subir
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hasta el 1,37%, por lo que los expertos sefialan que esta
tendencia al alza seguira dandose en los proximos meses.

Grafico 41. SE MODERA LA CAIDA DEL CREDITO PRIVADO EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2010

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Banco de Espafia.

Grafico 42. LAS ENTIDADES FINANCIERAS CONTINUAN CANALIZANDO EL
CREDITO HACIA LOS ORGANISMOS PUBLICOS
(Tasas de variacion interanual en % y distribucion porcentual)
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Centrandonos en la provincia de Malaga, el crédito al sector

privado ha continuado disminuyendo, desde que iniciara su . )
o to a las familias y empresas, si

descenso a principios del pasado afio y, aunque lo ha hecho a bien, su ritmo de descenso ha

un ritmo menor que en los dos Gltimos trimestres de 2009, sido menos intenso que el experi-

aun representa un importante descenso interanual. Segun el mentado a finales de 2009

ultimo dato publicado por el Banco de Espafia, en el primer

Contintda contrayéndose el crédi-
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El crédito al sector publico sigue

creciendo con intensidad.

trimestre del afio, el volumen total de créditos concedidos a
las familias y empresas alcanz6 los 45,2 miles de millones de
euros, lo que supone un retroceso del -2,7% respecto del
mismo periodo de 2009. Tanto los bancos como las cajas de
ahorro y las cooperativas han reducido el crédito a la
clientela, en un -2,9%, -2,7% y -2,2%, respectivamente, en
relacion al primer trimestre de 2009. La contraccion del
crédito total al sector privado en la provincia malaguefia ha
sido ligeramente superior a la variaciéon interanual
experimentada por Andalucia (-2,3%), puesto que tanto la
caida en los créditos de las cooperativas como de los bancos
ha sido mayor en la provincia.

Por el lado contrario, las Administraciones Publicas han
seguido desplazando al sector privado, ganando una mayor
cuota de participacion en la actividad crediticia. El volumen
total de créditos concedidos a estos organismos se ha
elevado hasta los 1,5 miles de millones de euros, lo que
significa un incremento del 29,8% respecto del volumen que
les fue otorgado en el mismo periodo un afio antes. Este
aumento ha sido superior en mas de 10 puntos porcentuales
al del conjunto de la regién andaluza.

Gréafico 43. CONTINUAN DESCENDIENDO LOS DEPOSITOS PRIVADOS A PLAZO

(Tasas de variacion interanual en % y distribucion porcentual)
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Fuente: Banco de Espafia.

En lo que respecta a los depésitos del sector privado han
descendido por segundo trimestre consecutivo, alcanzando
los 20,3 miles de millones de euros, es decir, un -1,7%
respecto del primer trimestre de 2009, siendo junto con
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Granada (-7,5%), las Unicas provincias andaluzas que han Los depésitos del sector privado

experimentado un retroceso en este periodo. Mientras que, vuelven a descender en este pri-
por su parte, las aportaciones del sector publico se han mer trimestre, como consecuen-
incrementado un 2,8%. cia de la caida que han presenta-

do los depésitos a plazo, princi-
palmente, por la desconfianza de
los ahorristas y la caida de los
tipos de interés

El origen de esta caida en el volumen de depdsitos en la
provincia malaguefia se debe al descenso interanual que han
tenido los depésitos a plazo (-7,1%), contrastando con el
fuerte incremento que tuvieron en el mismo trimestre de
2009, cuando aumentaron un 15,4%. Esto significa que las
entidades financieras han dejado de percibir 832,2 millones
de euros en esta modalidad de colocaciones, donde la
desconfianza de los ahorristas, el endeudamiento del sector
privado y la baja rentabilidad que han ofrecido los depdsitos
a plazos en estos tres primeros meses -con tipos de interés
inferiores a los del afio anterior- han sido algunos de los
factores que han propiciado este comportamiento. Por el
contrario, los depositos de ahorro y a la vista han
experimentado un aumento interanual del 8,9% y 2,1%,
respectivamente. No obstante, las colocaciones a plazos
siguen representando mas del 50% del total de dinero
ingresado por el sector privado, aunque con relacién a la que
tenian en el mismo periodo del afio anterior han perdido
cuota (un -3,1%) a favor, sobre todo, de los depdsitos de
ahorro (un 2,3%).

Gréafico 44. DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO POR TIPO DE ENTIDAD
(Distribucién porcentual)
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Fuente: Banco de Espafia.

Las cajas de ahorro tanto a nivel provincial como en el
conjunto regional siguen siendo las que acaparan un mayor
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La tasa de ahorro en Malaga ex-
perimenta un ligero aumento
respecto del trimestre anterior
como consecuencia de la menor
caida de los depositos con rela-
cion al crédito.
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volumen de depdésitos, al contar con mas de la mitad del
total de éstos. En la provincia malaguefia las entidades
bancarias gozan de una mayor participacion que en Andalucia
(33,9% frente al 29,1%), en menoscabo de las cooperativas,
las cuales son mas demandas en el conjunto andaluz.

Grafico 45. LA TASA DE AHORRO FINANCIERO AUMENTA EN MALAGA, PERO

DESCIENDE EN ANDALUCIA
(Porcentajes)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de los datos del Banco de Espafia.

Dado que en este periodo analizado, en la provincia de
Malaga, la restriccion crediticia ha sido mayor que el
descenso del volumen total de depésitos, la tasa de ahorro
financiero ha experimentado un ligero aumento de 3 décimas
de punto respecto del primer trimestre de 2009, situandose
en el 46,3%, porcentaje que también ha supuesto un avance
trimestral. No obstante, la tasa de ahorro malaguefa ha sido
ligeramente inferior a la obtenida en Andalucia (46,9%), cifra
gue para la Comunidad andaluza significa un incremento
interanual, pero un retroceso frente a los ascensos de los
trimestres previos.

PRECIOS, CONSUMO Y SALARIOS

El IPC de junio, en Espafia, ha sumado su octavo mes
consecutivo con avance en positivo, dejando atras los
temores de una posible deflacién ante la senda negativa que
presentd entre marzo y octubre del afio anterior. Asi, en el
agregado del periodo ha acumulado un aumento de 5 puntos
bésicos, situandose en el 1,5% en junio. Este aumento de la
tasa interanual de inflacién obedece al mayor dinamismo de
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las partidas de transporte (que ha registrado una tasa de
5,3%), bebidas alcohédlicas y tabaco (12,9%) y vivienda
(3,3%.), mientras que las comunicaciones, el ocio y cultura,
han sido los componentes con las tasas mas bajas.
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Sin embargo, en este segundo trimestre el IPC general ha
presentado un reduccion de 3 décimas respecto del trimestre
anterior, influenciado, principalmente, por la caida de los
precios de los carburantes y combustibles. De hecho, la
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Gréfico 46. LA CAIDA DEL PRECIO DEL CRUDO EN LOS ULTIMOS MESES

MANTIENE AL IPC EN EL 1,5%

(Tasas de variacion interanual en % y dolares)
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Gréfico 47. LA INFLACION SUBYACENTE AUMENTA MIENTRAS QUE LA

GENERAL AMINORA SU RITMO DE CRECIMIENTO
(Tasas de variacion interanual en %)
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La evolucion de los precios
energéticos refleja, en gran me-
dida, el avance en positivo que
ha venido registrando la tasa de
inflacion desde noviembre del
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inflacion subyacente (que excluye la energia y a los
alimentos no elaborados) registr6 un avance respecto de
marzo, colocandose en el 0,4%. Esto se ha debido al avance
de los grupos de alimentos elaborados y de bienes no
energéticos, ya que los servicios han experimentado un
descenso. De esta manera, tanto el aumento interanual como
el descenso trimestral presentado por el IPC, responde, en
gran medida, a la evolucidn de los precios del petrdleo. En
concreto, el precio del crudo alcanz6 en junio los 74,9
dolares por barril de Brent, 6,4 dolares mas que en junio de
2009, pero se situd por debajo de los 77,4 dolares registrados
en el promedio de estos seis primeros meses del afio.

Gréfico 48. LA INFLACION ARMONIZADA TAMBIEN SE REDUCE Y SE ACORTAN

LAS DIFERENCIAS CON LA ESPANOLA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Por otro lado, la tasa armonizada de Espafia ha evolucionado
por encima de la media de la zona euro desde principios de
afio, situandose en le 1,5% en el mes de junio, frente al -
1,0% registrado hace un afio, lo que supone una décima
porcentual mas que la media del resto de paises de la Zona
Euro. Este diferencial podria ampliarse en los proximos
meses como consecuencia de la subida del IVA en Espafia.
Asimismo, fundamentalmente detras de este repunte del
IPCA ha estado el aumento de los precios del transporte y las
bebidas alcohdlicas y tabaco.

Analizando el comportamiento de los precios en la provincia
de Méalaga, éstos han evolucionado, durante los seis primeros
meses, por encima de los registrados en Andalucia y en el
ambito nacional, en concreto en el mes de junio se han
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situado dos décimas por encima, fijadndose en el 1,7%. Los
componentes mas volatiles han correspondido al transporte y
las bebidas alcohdlicas y el tabaco, con avances interanuales
de 14,3 y 5,1 puntos basicos, respectivamente. Por el lado
contrario, las mayores caidas en los precios, las han
presentado las partidas de menaje y enseflanza, que se
contraen un -2,4 y -1,6 puntos. También se aprecia en este
mes el descenso experimentado por la vivienda, cuyo precio
se reduce una décima respecto del mes de junio de 2009.

Transporte y bebidas alcohdlicas
son las partidas mas inflacionis-
tas.

Grafico 49. LOS PRECIOS AL CONSUMO EN LA PROVINCIA DE MALAGA SE
SITUAN EN JUNIO EN EL 1,7%
(Tasas de variacion interanual en %)

6,0

2005 2006 2007 2008 2009 2010

- Malaga —— Andalucia

Fuente: INE.

Gréafico 50. LAS BEBIDAS ALCOHOLICAS Y EL TABACO Y LOS TRANSPORTE
SON LAS PARTIDAS MAS INFLACIONISTAS EN LA PROVINCIA DE MALAGA
(Tasas de variacion interanual en %)
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El efecto anticipado de la subida
del IVA favorece el aumento de
matriculacién de turismos.

Gréfico 51. EL EFECTO DE ANTICIPACION DEL GASTO MANTIENE EN
CRECIMIENTO LA MATRICULACION DE TURISMOS
(Tasas de variacion interanual en %)
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Direccién General de Trafico.

Gréfico 52. MALAGA ES UNA DE LAS PROVINCIAS CON MENOR
CRECIMIENTO DE LA RECAUDACION TRIBUTARIA POR IVA
(Tasas de variacion interanual en %, enero-marzo 2010)
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Fuente: Agencia Tributaria, Ministerio de Economia y Hacienda.

La mejora del IPC subyacente en el segundo trimestre, refleja
también el empuje que ha tenido la demanda de consumo privado
en este periodo, en gran parte, propiciado por la elevacion de
tipos del IVA al inicio de julio, que ha contribuido a adelantar
algunas decisiones de gasto de los agentes, sobre todo, en lo que
respecta a bienes duraderos. En este sentido, la matriculacién de
turismos ha experimentado un fuerte crecimiento en este primer
semestre del afio, que también ha venido impulsado por la etapa
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final de ayudas del plan 2000E y cuya retirada ha tenido ya
su efecto negativo en el mes de julio, reflejandose en la
minoracion del ndmero de matriculaciones. En concreto, en
la provincia de Malaga se han realizado 17.245
matriculaciones de turismos, un aumento del 38,4% respecto
del periodo enero-junio de 2009, cuando experimentd una
contracciéon de mas del 60%. Incremento relativo que ha sido,
en general, superior al del resto de provincias andaluzas.
Asimismo, la matriculacion de vehiculos de carga han
presentado un ligero aumento en tasa interanual del 2,8%,
aumento considerablemente bajo en relacién al incremento
del 21,2% que se ha dado en Andalucia, lo que sugiere un
menor pulso en el componente de inversién en la provincia
malaguefia.

4,0 4
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Gréafico 53. CONTINUA LA MODERACION SALARIAL INICIADA A PRINCIPIOS DE
ANO EN LA PROVINCIA DE MALAGA
(Tasas de variacion interanual en porcentajes)

0,0

Aumento Salarial Pactado (%) —¢—IPC (Escala derecha)

Fuente: INE y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

En linea con lo anterior, la recaudacién del IVA, seglin la
Agencia Tributaria, en el agregado del periodo de enero a
junio, alcanzé en Malaga los 284,4 millones de euros,
recaudandose un 11,5% que hace un afio. Los mayores
incrementos se han dado en la provincia de Jaén (400,6%) y
Cérdoba (190,1%), mientras que Almeria ha sido la Unica que
ha registrado una minoracién en la tributaciéon de este
gravamen. Si se compara la provincia de Malaga con aquellas
que tienen un volumen poblacién similar, también se hace
patente el bajo nivel recaudatorio que ha presentado la
provincia malaguefia, siendo Zaragoza la que ha
experimentado un mayor incremento interanual.
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La recaudacion de IVA crece con
intensidad en el acumulado del
primer semestre.



La economia malaguefia sigue

dando muestras de debilidad y no

es previsible que
2010.

remonte en

Por ultimo, el aumento salarial pactado en el segundo
trimestre ha intensificado su ajuste iniciado desde principios
de afo. En la provincia de Malaga las tarifas han
descendiendo hasta el 1,6% en el mes de junio, frente al
3,1% pactado un afio antes, situdndose casi en torno a 3
décimas por encima del acordado a nivel regional. Esta
moderacion salarial se aproxima bastante a la evolucion de la
inflacién, quedandose incluso por debajo de la misma. En
este segundo trimestre, de las provincias andaluzas, Almeria,
Cadiz y, sobre todo, Cérdoba han registrado un aumento del
salario pactado respecto del mes de marzo. Gran parte de
este cambio de tendencia de los convenios salariales, se
jJustifican por la suscripcién, entre patronal y sindicatos, del
Acuerdo para el Empleo y la Negociacién Colectiva, a lo que
habria que afiadirle la menor inflacion y la mala situacion
laboral en la que se encuentra la economia espafiola.

TENDENCIA DE LA ECONOMIA MALAGUENA

El retroceso de la economia malaguefia continGa siendo el
mas intenso de la region andaluza en el primer trimestre de
2010, tras experimentar un descenso de la actividad
economica del -1,9%, segun las estimaciones elaboradas por
Analistas Econdmicos de Andalucia, situandose 4 décimas
por debajo de la media regional (-1,5%). Las previsiones
apuntan a un descenso mas moderado de la actividad en el

Gréafico 54. EL RETROCESO DE LA ECONOMIA CONTINUA SIENDO MAS

INTENSO EN MALAGA
(Tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.
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conjunto del afio, por lo que se espera que la contraccién
econdémica en la provincia malaguefia podria ser mas leve
que en 2009, cuando registré una tasa del -4,1%. En cualquier
caso, aungue se prevé un menor retroceso de la actividad en
2010, se estima que la caida en la provincia continuara
siendo mas acusada que en Andalucia.

15

10 4

Gréfico 55. PERSPECTIVAS DEL EMPLEO
(Tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.

La trayectoria del mercado de trabajo en Malaga se
encuentra en sintonia con la evolucién de la actividad
productiva. De este modo, la destruccion de empleo en la
provincia sigue ralentizadndose en el segundo trimestre de
2010, tras experimentar un descenso del -1,9% en este
periodo, lo que contribuye a mantener las expectativas
acerca de que esta progresiva desaceleracion seguira
observandose en la segunda mitad del afio. Por su parte, la
cifra de desempleados se ha incrementado en torno al 8,2%
en el mismo periodo, y, aunque su avance también es mucho
menos intenso que en los trimestres anteriores, su evolucion
no permite poner freno a la intensa escalada de la tasa de
paro, que continla en niveles muy elevados (29,6%). No
obstante, las perspectivas para el conjunto del afio permiten
anticipar el menor deterioro de estos indicadores en los
préximos meses, si bien serd preciso situarse en tasas de
crecimiento econémico positivas para que estos referentes
puedan empezar a recuperar la senda de un comportamiento
favorable.
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El mercado de trabajo seguira
siendo el gran perjudicado en la
segunda mitad de 2010.



La matriculacion de vehiculos
registra un importante avance en
el primer semestre, lo que permi-
te esperar un dato favorable en
el conjunto de 2010.
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10 4 78
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Por otra parte, los datos del sector construccion siguen
siendo poco halaguefios, ya que las transacciones
inmobiliarias experimentaron un descenso en la provincia
entre enero y mayo, tanto en vivienda nueva (-21,7%)
como usada (-4,4%). El brusco freno de las operaciones en
el mercado inmobiliario sigue traduciéndose en una
correccion de los precios de la vivienda libre, que cayeron
en la provincia en torno al -5,8% en el segundo trimestre
del afio, a mayor ritmo que la media andaluza y nacional
(-4,6% y -3,8%, respectivamente). Este escenario parece
indicar que el ajuste de la actividad no ha concluido
todavia, por los que las previsiones vaticinan un descenso
de las iniciadas durante 2010, que en el primer trimestre
del afio ya han experimentado un descenso del -65,1%, asi
como de las visadas, que recogen una caida del -9,7% en
el primer semestre.

Gréfico 56. EL AUMENTO DE LA MATRICULACION DE TURISMOS REFLEJA LA

RECUPERACION DE LA DEMANDA EN MALAGA
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccion General de Trafico.

La recuperacion de la demanda constituye el principal
factor de incertidumbre, y su evolucion es determinante
para que los leves signos que apuntan a una incipiente
reactivacion de la economia puedan confirmarse con
mayor solidez en los proximos meses. En este sentido, la
matriculacion de vehiculos se ha comportado de un modo
favorable en la provincia de Malaga en la primera mitad
de 2010, con un crecimiento del 38,4%, acorde al
observado en los ambitos regional y nacional. Este
comportamiento no puede desligarse del impacto sobre la

@ economistas
Colegio de Malaga

Barémetro Econdmico de la provincia de Malaga, n° 6, Junio 2010

o
ol



Barémetro Econémico de la provincia de Malaga, n° 6, Junio 2010

demanda del anuncio de la subida del IVA en julio, que ha
podido traducirse en un adelanto del consumo en los meses
previos a su aplicacién. No obstante, para el conjunto del
afio se espera que el avance pueda situarse en torno al 3,4%
en la provincia, superando la fuerte caida registrada en
2009.

Gréafico 57. LA CONTRACCION DE LA DEMANDA HOTELERA ESTA SIENDO

MAS ACUSADA EN MALAGA, COMO REFLEJA EL DESCENSO

DEL NUMERO
DE VIAJEROS

(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.

Por ultimo, resefiar que la actividad turistica continda siendo
uno de los sectores donde la crisis econémica ha incidido con
mayor fuerza, como hace patente la fuerte contraccion de la
demanda hotelera observada en el primer semestre de 2010,
del -4,6%, registrando caidas superiores a la media regional
tanto en las cifras de viajeros alojados como en las
pernoctaciones. A tenor de estos datos, las estimaciones
para el conjunto del afio se han revisado a la baja en la
provincia malaguefia, por lo que podria esperarse un
descenso del nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros proximo al -5% en 2010, si bien un
comportamiento favorable durante los meses de verano
permitiria mejorar ostensiblemente las previsiones para el
cierre del afio.
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El descenso del numero de viaje-
ros alojados en establecimientos
hoteleros podria mantenerse en
2010, tras la intensa caida obser-
vada en el primer semestre, aun-
que los primeros indicios apuntan
a una recuperacion en los meses
de verano.



INDICADORES DE COYLNTLRA ECONGMICA (ULTIMO TRIMESTRE)

MALAGA ANDALUCIA ESPARA
erioao

Crecimiento Econémico "Analistas Econémicos" | Trim. 10 - -1,90 - -1,50 - -1,30
Licitacion oficial (millones de euros) Il Trim. 10 91,3 81,49 290,4 -39,14 2.358,0 -13,97
Proyectos visados (nimero de viviendas) Il Trim. 10 254,0 -60,86 4.065,0 -14,76 25.178,0 -17,00
Viviendas iniciadas (nimero) | Trim. 10 706,0 -65,14 4.447,0 -48,91 31.198,0 -19,74
Viviendas terminadas (nUmero) | Trim. 10 3.050,0 -31,86 10.583,0 -52,48 73.684,0 -37,31
Compra-Venta de viviendas (nimero) Il Trim. 10 5.111,0 -7,73 20.710,0 -2,50  109.410,0 11,30
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
(miles de personas) (1) Il Trim. 10 1.170,7 -2,81 4.121,0 0,46 22.769,6 5,65
Residentes en Espafia Il Trim. 10 550,6 -3,33 2.452.8 -1,32 12.339,9 2,78
Residentes en el extranjero Il Trim. 10 620,1 -2,35 1.668,2 3,19 10.429,7 9,27
Pernoctaciones hoteleras (miles de personas) Il Trim. 10 4.170,1 -4,52 11.213,1 -1,12 71.434,1 4,54
Residentes en Espafia Il Trim. 10 1.622,6 4,85 6.006,7 1,27 29.405,2 4,31
Residentes en el extranjero Il Trim. 10 2.547,5 -9,66 5.206,4 -3,74 42.029,0 4,70
Grado de ocupacion hotelera (promedio en
porcentaje) (2) Il Trim. 10 52,0 -0,20 45,8 -0,62 50,5 1,20
Plazas estimadas (promedio) Il Trim. 10 87.222,0 -4,25  265.915,3 0,01 1.524.842,3 1,80
Personal ocupado en establecimientos
hoteleros (promedio) Il Trim. 10 11.978,0 -3,50 33.648,0 -2,06  201.594,7 0,68
Estancia media en establecimientos hoteleros
(promedio dias) (2) Il Trim. 10 3,6 -0,06 2,7 -0,04 31 -0,04
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) Il Trim. 10 3.215,1 -3,52 5.073,5 -3,08 49.175,5 -0,45
Activos (en miles de personas) Il Trim. 10 783,1 0,94 3.974,2 1,12 23.122,3 0,17
Ocupados (en miles de personas) Il Trim. 10 551,1 -1,85 2.870,1 -2,09 18.476,9 -2,47
Empleo agrario (CNAE09) Il Trim. 10 8,4 -34,88 206,5 1,92 778,2 -1,07
Empleo industrial (CNAEQ9) Il Trim. 10 25,5 -15,00 263,1 -6,87 2.618,9 -6,45
Empleo construccion (CNAEQ9) Il Trim. 10 61,9 -1,75 255,1 -12,06 1.699,7 -11,57
Empleo servicios (CNAE09) Il Trim. 10 455,2 -0,07 2.145,5 -0,49 13.380,1 -0,42
Parados (en miles de personas) Il Trim. 10 232,0 8,21 1.104,1 10,55 4.645,5 12,28
Sector agrario (CNAEQ9) Il Trim. 10 10,7 12,63 140,4 13,59 235,6 21,13
Sector industrial (CNAEQ9) Il Trim. 10 6,2 -15,07 36,2 -29,84 266,9 -32,33
Sector construccion (CNAEQ9) Il Trim. 10 37,3 -15,99 124,8 -26,07 527,6 -24,82
Sector servicios (CNAEQ9) Il Trim. 10 73,6 -0,54 320,7 3,25 1.442,8 -1,56
Tasa de paro (en porcentaje) (2) Il Trim. 10 29,6 1,99 27,8 2,37 20,1 2,17
Paro registrado (promedio en miles de
personas) Il Trim. 10 172,2 12,06 871,6 10,15 4.063,7 12,57
Contratos iniciales (miles) Il Trim. 10 126,8 4,10 812,0 4,22 3.441,3 4,81
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
(promedio en miles de personas) Il Trim. 10 529,9 -1,21 2.912,2 -1,12 17.732,1 -1,92
Aumento salarial pactado (porcentaje) (2) Il Trim. 10 1,7 -1,43 14 -1,36 1,3 -1,38
indice de Precios de Consumo (2006=100) Il Trim. 10 108,2 1,74 108,4 1,53 108,6 1,59
Matriculacién de turismos (nimero) Il Trim. 10 8.923,0 31,20 40.465,0 27,60  322.522,0 35,27
Matriculacién de vehiculos de carga (namero) Il Trim. 10 1.113,0 1,64 5.034,0 25,22 43.712,0 24,22
Dep6sitos de OSR (millones de euros) (4) | Trim. 10 20.343,9 -1,66  102.874,6 -1,13 1.093.898,1 -1,66
Créditos de OSR (millones de euros) (4) | Trim. 10 45.222,1 -2,73  227.225,8 -2,33 1.767.889,9 -1,28
Hipotecas (millones de euros) Abr-may 10 800,9 -19,13 3.159,4  -14,92 21.333,9 -14,85
Efectos impagados (millones de euros) Il Trim. 10 21,5 -63,53 305,7 -37,53 1.505,1 -52,64
Sociedades mercantiles (millones de euros
capital suscrito) Il Trim. 10 36,6 162,14 136,5 43,28 965,2 -0,70
Importaciones (millones de euros) Abr-may 10 221,3 37,05 3.749,5 36,95 40.006,1 21,28
Exportaciones (millones de euros) Abr-may 10 205,2 35,18 3.217,6 29,90 30.836,7 18,21

* Tasas de variacion interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.

(1) Series enlazadas mediante los coeficientes de enlace publicados por el INE tras el cambio metodolégico de la EOH de 2006.

(2) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) La adaptacion a la CNAE-2009 ha supuesto una ruptura en las series de paro por sectores (que no afecta al total).

(4) OSR. Otros Sectores Residentes.

Fuente : Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréafico, IEA, INE,
Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DATACOMEX), OFICEMEN y
SEOPAN.
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INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA (acumulado al tltimo periodo disponible)

Period MALAGA ANDALUCIA
erioao

ESPANA

Crecimiento Econémico "Analistas Econémicos" | Trim. 10 - -1,90 - -1,50 - -1,30
Licitacion oficial (millones de euros) Ene-jun 10 377,2 -41,60 1.670,5 -51,11 14.509,9 -30,65
Proyectos visados (nimero de viviendas) Ene-jun 10 1.490,0 -9,70 7.919,0 -13,27 45.822,0 -25,20
Viviendas iniciadas (nimero) | Trim. 10 706,0 -65,14 4.447,0 -48,91 31.198,0 -19,74
Viviendas terminadas (nimero) | Trim. 10 3.050,0 -31,86 10.583,0 -52,48 73.684,0 -37,31
Compra-Venta de viviendas (nimero) Ene-jun 10 10.535,0 -11,66 42.878,0 -3,66  226.267,0 10,47
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
(miles de personas) (1) Ene-jun 10 1.810,6 -4,46 6.623,8 -0,22 36.908,0 5,40
Residentes en Espafia Ene-jun 10 908,2 -3,72 4.143,2 -1,80 21.217,4 3,39
Residentes en el extranjero Ene-jun 10 902,4 -5,20 2.480,7 2,54 15.690,6 8,24
Pernoctaciones hoteleras (miles de personas) Ene-jun 10 6.480,2 -5,21 17.667,0 -1,39 112.766,3 4,80
Residentes en Espafia Ene-jun 10 2.575,5 3,79 9.809,6 1,02 48.922,9 4,94
Residentes en el extranjero Ene-jun 10 3.904,7 -10,34 7.857,5 -4,25 63.843,3 4,69
Grado de ocupacion hotelera (promedio en
porcentaje) (2) Ene-jun 10 43,9 -0,05 39,4 -0,47 45,2 1,06
Plazas estimadas (promedio) Ene-jun 10 79.118,5 -5,65  240.320,0 -0,65 1.331.560,5 2,10
Personal ocupado en establecimientos
hoteleros (promedio) Ene-jun 10 10.442,2 -7,67 29.465,0 -4,01 176.853,5 0,06
Estancia media en establecimientos hoteleros
(promedio dias) (2) Ene-jun 10 3,6 -0,03 2,6 -0,03 3,0 -0,02
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-jun 10 5.151,7 -2,57 8.533,2 -0,76 86.663,6 1,24
Activos (promedio en miles de personas) Ene-jun 10 779,8 0,70 3.973,2 1,13 23.064,6 -0,12
Ocupados (promedio en miles de personas) Ene-jun 10 547,3 -2,67 2.880,7 -2,60 18.435,6 -3,06
Empleo agrario (CNAEQ09) Ene-jun 10 9,4 -42,81 248,5 7,18 806,7 -0,68
Empleo industrial (CNAEQ9) Ene-jun 10 25,1 -14,94 259,8 -8,52 2.609,4 -8,44
Empleo construccién (CNAEQ9) Ene-jun 10 63,0 -4, 77 252,0 -15,19 1.681,4 -13,78
Empleo servicios (CNAE09) Ene-jun 10 449,9 -0,09 2.120,5 -1,12 13.338,1 -0,51
Parados (promedio en miles de personas) Ene-jun 10 232,6 9,56 1.092,5 12,47 4.629,1 13,62
Sector agrario (CNAEQ9) Ene-jun 10 9,3 -0,54 118,1 9,76 217,2 19,01
Sector industrial (CNAEQ9) Ene-jun 10 6,5 -3,70 38,5 -21,85 284,8 -25,80
Sector construccion (CNAE09) Ene-jun 10 39,2 -15,52 139,8 -21,90 564,6 -21,89
Sector servicios (CNAEQ9) Ene-jun 10 74,3 0,95 324,6 4,54 1.473,6 1,21
Tasa de paro (en porcentaje) (2) Ene-jun 10 29,8 2,41 27,5 2,77 20,1 2,43
Paro registrado (promedio en miles de
personas) Ene-jun 10 174,3 14,53 874,8 11,99 4.089,5 15,49
Contratos iniciales (miles) Ene-jun 10 250,5 5,79 1.762,9 4,50 6.590,0 3,97
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
(promedio en miles de personas) Ene-jun 10 523,4 -2,10 2.895,9 -1,38 17.651,6 -2,47
Aumento salarial pactado (porcentaje) (2) Ene-jun 10 1,7 -1,37 1,4 -1,47 14 -1,33
indice de Precios de Consumo (2006=100) Ene-jun 10 108,4 1,65 108,6 1,46 108,9 1,50
Matriculacion de turismos (nimero) Ene-jun 10 17.245,0 38,39 79.955,0 33,95 613.506,0 39,60
Matriculacion de vehiculos de carga (nUmero) Ene-jun 10 2.089,0 2,81 9.553,0 21,17 82.281,0 16,30
Depositos de OSR (millones de euros) (4) | Trim. 10 20.343,9 -1,66  102.874,6 -1,13 1.093.898,1 -1,66
Créditos de OSR (millones de euros) (4) | Trim. 10 45.222,1 -2,73  227.225,8 -2,33 1.767.889,9 -1,28
Hipotecas (millones de euros) Ene-may 10 2.083,2 -16,40 8.612,7 -16,24 56.514,3  -11,49
Efectos impagados (millones de euros) Ene-jun 10 43,6 -70,09 476,7  -58,47 3.141,8 -59,81
Sociedades mercantiles (millones de euros
capital suscrito) Ene-jun 10 65,3 -30,02 2470 -11,71 23235 -12,51
Importaciones (millones de euros) Ene-may 10 537,3 15,12 9.040,2 29,62 95.100,3 12,92
Exportaciones (millones de euros) Ene-may 10 504,0 31,81 7.471,6 26,11 73.567,2 16,23

* Tasas de variacion interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.

(1) Series enlazadas mediante los coeficientes de enlace publicados por el INE tras el cambio metodolégico de la EOH de 2006.

(2) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) La adaptacién a la CNAE-2009 ha supuesto una ruptura en las series de paro por sectores (que no afecta al total).

(4) OSR. Otros Sectores Residentes.

Fuente : Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,
Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DATACOMEX), OFICEMEN y
SEOPAN.
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INDICADORES DE COYLNTURA ECONGMICA ANUAL (acumulado al dltimo periodo dispanible)

Period MALAGA ANDALUCIA ESPANA
erioao

Crecimiento Econémico "Analistas Econémicos” 2009 - -4,4 - -3,6 - -3,7
Licitacion oficial (millones de euros) 2009 1.039,1 1,13 5.948,2 -14,47 39.643,4 -0,42
Proyectos visados (numero de viviendas) 2009 3.267,0 -70,11 15.664,0 -63,55 113.347,0 -56,98
Viviendas iniciadas (nimero) Ene-Sep. 09 4.286,0 -52,80 22.396,0 -49,19 113.200,0 -57,21
Viviendas terminadas (niimero) Ene-Sep. 09 13.025,0 -40,58 56.498,0 -42,48 332.056,0 -36,11
Compra-Venta de viviendas (nimero) 2009 22.631,0 -21,29 86.916,0 -27,69 414.811,0 -24,86
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
(miles de personas) (1) 2009 4.223,3 -14,12 14.338,1 -9,08 77.640,1 -6,46
Residentes en Espafia 2009 2.165,5 -10,10 9.245,0 -6,00 45.324,9 -4,06
Residentes en el extranjero 2009 2.057,8 -17,99 5.093,1 -14,17 32.315,2 -9,63
Pernoctaciones hoteleras (miles de personas) 2009 15.472,2 -11,24 40.682,8 -7,90 251.904,5 -6,20
Residentes en Espafia 2009 6.036,8 -6,16 23.190,8 -3,14 109.839,8 -2,96
Residentes en el extranjero 2009 9.435,3 -14,21 17.492,0 -13,53 142.064,6 -8,56
Grado de ocupacion hotelera (promedio en
porcentaje) (2) 2009 48,3 6,29 435 -4,59 48,0 -3,98
Plazas estimadas (promedio) 2009 83.808,7 -0,04 244.320,5 1,46 1.362.877,3 1,67
Personal ocupado en establecimientos hoteleros
(promedio) 2009 11.628,9 -15,94 31.943,6 -9,52 186.663,1 -6,35
Estancia media en establecimientos hoteleros
(promedio dias) (2) 2009 3,6 0,09 2,8 0,02 3,2 0,00
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 2009 11.571,2 -9,27 18.576,0 -10,53 185.998,5 -8,02
Activos (promedio en miles de personas) 2009 768,6 2,35 3.916,0 2,16 23.037,5 0,83
Ocupados (promedio en miles de personas) 2009 566,1 -7,51 2.923,2 -7,19 18.888,0 -6,76
Empleo agrario (CNAE09) 2009 14,5 -19,61 217,4 -2,34 786,1 -4,01
Empleo industrial (CNAE09) 2009 28,5 -35,25 275,9 -12,92 2.775,0 -13,25
Empleo construccion (CNAE09) 2009 63,9 -29,03 285,0 -32,85 1.888,3 -23,04
Empleo servicios (CNAEQ9) 2009 459,2 -0,18 2.144,9 -1,88 13.438,7 -2,52
Parados (promedio en miles de personas) 2009 202,6 45,82 992,8 45,23 4.149,5 60,18
Sector agrario (CNAE09) 2009 8,6 25,91 117,1 45,95 193,3 46,04
Sector industrial (CNAE09) 2009 6,7 -1,84 47,4 34,68 363,7 71,89
Sector construccion (CNAE09) 2009 39,6 36,79 161,8 37,86 670,6 58,00
Sector servicios (CNAEQ9) 2009 67,8 42,24 306,4 35,94 1.432,8 50,03
Tasa de paro (en porcentaje) (2) 2009 26,3 7,91 25,4 7,55 18,0 6,68
Paro registrado (promedio en miles de personas) 2009 156,6 40,20 803,6 33,30 3.644,0 43,47
Contratos iniciales (miles) 2009 125,2 -11,87 851,2 -8,71 3.375,4 -14,66
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
(promedio en miles de personas) 2009 535,1 -7,64 2.922,7 -5,24 18.019,0 -5,81
Aumento salarial pactado (porcentaje) (2) 2009 3,1 -0,11 2,7 -0,60 2,7 -0,78
indice de Precios de Consumo (2006=100) 2009 106,0 -0,40 106,4 -0,46 106,7 -0,29
Matriculacion de turismos (nimero) 2009 27.683,0 -43,40 139.945,0 -23,02 971.190,0 -18,06
Matriculacién de vehiculos de carga (nimero) 2009 4.076,0 -45,46 16.945,0 -42,43 142.142,0 -40,00
Depdsitos de OSR (millones de euros) (4) Il Trim. 09 20.587,5 0,70 103.656,1 -0,71 1.100.507,5 0,63
Créditos de OSR (millones de euros) (4) Il Trim. 09 45.689,5 -3,20 228.269,7 -2,12 1.782.100,7 0,13
Hipotecas (millones de euros) Ene-Nov. 09 5.178,4 -38,44 22.322,8 -33,85 139.329,7 -28,00
Efectos impagados (millones de euros) 2009 218,9 -63,32 1.627,3 -53,11 11.858,7 -37,19
Sociedades mercantiles (millones de euros
capital suscrito) 2009 129,9 -31,83 511,5 -34,05 4.781,7 -40,58
Importaciones (millones de euros) Ene-Nov. 09 1.223,7 -26,80 16.353,3 -36,13 190.704,1 -27,98

Exportaciones (millones de euros) Ene-Nov. 09 950,7 -4,22 12,9595  -17,07 144.592,8  -18,30

* Tasas de variacién interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.

(1) Series enlazadas mediante los coeficientes de enlace publicados por el INE tras el cambio metodolégico de la EOH de 2006.

(2) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) La adaptacion a la CNAE-2009 ha supuesto una ruptura en las series de paro por sectores (que no afecta al total).

(4) OSR. Otros Sectores Residentes.

Fuente : Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, IEA, INE,
Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DATACOMEX), OFICEMEN y
SEOPAN.
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