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Fuente: Economic Forecasts. Autum
2006, Comision Europea.

CONTEXTO ECONOMICO GENERAL

La economia mundial ha presentado un balance muy
positivo en 2006, acelerandose el crecimiento glo-
bal previsto hasta superar ligeramente el 5 por
ciento, segln el informe de otofio de la Comision
Europea, dos décimas mas que el ano anterior. En
los dos proximos anos, este avance sera ligera-
mente menor, esperandose un crecimiento ligera-
mente por encima del 4,5 por ciento, con lo que se
habra rebasado por sexto afo consecutivo la tasa
del 4 por ciento. Al mismo tiempo, el comercio
mundial se ha acelerado de forma notable, pu-
diendo crecer un 9,5 por ciento en 2006, casi 2,5
puntos porcentuales mas que hace un afo, previén-
dose un aumento en torno al 7,5 por ciento para los
dos siguientes anos.

En el transcurso del ano, se ha observado en los
Ultimos meses de 2006 una moderacion de la activi-
dad respecto a principios de afo, reflejando la
ralentizacion de la economia estadounidense, pero
el crecimiento ha continuando a buen ritmo en
otras areas industriales, ganando dinamismo la
Zona Euro, al tiempo que las economias emergentes
han mantenido un fuerte crecimiento. Asi, en los
paises asiaticos, excluyendo a Japon, se espera un
crecimiento del 8,4 por ciento en 2006 y del 8 por
ciento en los dos proximos afos, liderado por el
aumento en torno al 10 por ciento del gigante
chino. En cuanto a la economia japonesa continla
la expansion de forma moderada, contrastando el
dinamismo empresarial con la debilidad del con-
sumo privado. En cambio, las previsiones no son tan
elevadas en Latinoamérica, aunque contintan
siendo muy favorables, con un crecimiento del 4,7
por ciento en 2006, moderandose paulatinamente
hasta el 3,7 por ciento en 2008. El mantenimiento
de una demanda interna relativamente fuerte,
junto cn los elevados precios de las materias primas
y unas condiciones financieras favorables favorece-
ran este comportamiento.

Hasta ahora, la economia mundial ha conseguido
afrontar con éxito el aumento de los precios del
petroleo, que a principios de agosto alcanzaron
niveles historicos, llegando a superar el barril de
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Brent los 78 ddlares, luego se produjo un descenso
de los precios, hasta situarse a comienzos de octu-
bre en 55,5 dolares el barril, como consecuencia de
las menores tensiones geopoliticas, unido a una
cierta contencion de la demanda y un buen nivel de
reservas petroliferas en las economias industriales.
Posteriormente, los precios volvieron a subir, alcan-
zando a finales de noviembre los 64 dodlares. La
OPEC acordd reducir su produccion efectiva en 1,2
millones de barriles al dia a partir del 1 de noviem-
bre de 2006, hasta los 26,3 millones, sentandose la
posibilidad de que se decidan nuevos recortes. Las
perspectivas de la Comision Europea prevén un pre-
cio medio del Brent de 65,6 dolares el barril en 2006
y un progresivo aumento hasta los 66,3 dolares en
2007 y 68 dolares en 2008.

El permanente aumento de los precios energéticos
desde 2003 ha motivado algunas tensiones inflacio-
nistas, aunque en bastante menor cuantia que en
anteriores crisis, dada la mayor eficiencia energé-
tica, el menor peso del petroleo en el PIB de las
economias industriales y la mayor competencia a
nivel global, que dificulta el alcance de los mayores
costes de produccion sobre los consumidores finales.
La moderacion de los precios del petréleo en los
Ultimos meses del afo ha contribuido a contener la
inflacion, que sigue superando en algunos casos la
inflacion subyacente los objetivos, si bien los Bancos
Centrales contintan realizando una estrecha vigilan-
cia sobre su evolucion. En este sentido, el Banco de
Inglaterra elevd en un cuarto de punto su tipo de
referencia el 11 de enero de 2007, hasta el 5,25 por
ciento, mientras que la Reserva Federal lo ha man-
tenido a ese mismo nivel, tampoco el Banco Central
Europeo ha tocado su tipo de interés, que continla
en el 3,5 por ciento, pero los mercados esperan una
elevacén en marzo. También se espera que en el
transcurso de este afo, el Banco japonés proceda a
una elevacion gradual de los tipos de interés, que
actualmente estan en el 0,25 por ciento. Este bajo
nivel de los tipos en Japon esta favoreciendo una
persistente debilidad del yen, que ha llegado a
situarse en el minimo histérico frente al euro,
siendo motivo de preocupacion para las economias
europeas por su negativo efecto en términos de
competitividad exterior.

La mejora de la zona euro refleja, en parte, el
fortalecimiento de la actividad econémica en Ale-
mania, cuyo PIB crece a un ritmo del 3,7 por ciento,
donde la tasa de paro ha descendido hasta el 9,8 por
ciento en el cuarto trimestre de 2006, la menor
desde el ano 2002 y la confianza empresarial se
encuentra en el mejor nivel desde la unificacion,

Tipos de interés

Precios del petréleo €/barril

55 75,0
5+ 1 70,0
45+ ‘..” 65,0
4l + 60,0
351 4 55,0
sl + 50,0
1450

25 \“\ 1400
27 s 1350
15 W/ L300
1T + 250
05+ 1200
15,0

ene-03abr-03 juk03 oct-03 ene-04 abr-04 jul-04 oct-04 ene-05abr-06 jul-05 oct-05 ene-06.abr-06 jul-06 oct-06 2006 Prev. 2007 y 2008

—e—Zona Euro EE.UU. —8—Precio barril de Brent en dolares

Precios del petréleo en torno a los
60 €/barril y tipos de interés al alza

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia,
Banco Central Europeo y FED, Boletin Econémico
del Banco de Esparia y Short-Term Energy Outlook.
Energy Information Administration.



Tasas de variacién interanual en %

Irlanda
Espaiia
Alemania
Finlandia
Grecia
Zona Euro
Reino Unido
Italia
Francia
Bélgica

Portugal

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0

W Formacién Bruta Capital Fijo Bienes de Equipo mpPB

Crecimiento del PIB previsto para
2006 por paises europeos e inver-
sién en bienes de equipo

Fuente: Analistas Economicos de
Andalucia, en base a la Direccion
General para Asuntos Econémicos y
Financieros de la Comision Europea

(Autumn, 2006)

Tasas de variacion interanual en %

8,0

6,0 1

0,0

-2,0 1

4,0 4

6,0 4

-1.5.
ITO4  IITO4 IITO4 IVTO4 ITO5  1ITOS

-8,0

ITO5 IVTO5 ITO6  ITO6 11106  IVO6

PIB —A—Demanda Nacional —&—Demanda Exterior

Evolucién del PIB y la
demanda en Espana

Fuente: Contabilidad Nacional
Trimestral, INE.

reflejando un excelente momento del clima economico. El
efecto inicial de la subida del IVA del 16 al 19 por ciento
sobre su inflacion ha sido menor de lo previsto, viéndose
compensado parcialmente por el descenso energético, y
su repercusion sobre la actividad, en general, va a ser
menor intensa, gracias a la fortaleza de las exportaciones
y de la inversion como motores de la expansion alemana,
aunque supondra, sin duda, una moderacion pasajera del
consumo. En Francia, los indicadores, en general, mues-
tran una mejora de la actividad, tras el estancamiento de
la economia en el tercer trimestre de 2006, destacando
que la tasa de paro ha continuado reduciéndose, hasta
ituarse en noviembre en el 8,7 por ciento, la menor desde
septiembre de 2001. También la economia italiana parece
consolidarse, registrando al igual que Francia, Holanda y
Reino Unido un crecimiento del PIB por debajo del 3 por
ciento, aunque todavia la orientacion de algunos indicado-
res presenta signos contradictorios.

Por su parte, en el Gltimo trimestre de 2006, la economia
espanola ha prologando la fase de notable dinamismo de
su actividad iniciada a principios de 2003, registrando un
crecimiento del PIB del 4 por ciento, dos décimas por
encima del estimado en el tercer trimestre, el mas ele-
vado de las principales economias de la Union Europea,
reduciéndose, por tanto, el diferencial de crecimiento
existente hasta medio punto. Esta evolucion se enmarca
en un contexto de afianzamiento de las economias euro-
peas, con el consiguiente impulso que supone para las
exportaciones y la actividad industrial espanola, y el
retorno de los precios del petroleo a cotizaciones inferio-
res a los 60 dolares el barril en los Ultimos meses ha
reducido las tensiones inflacionistas, favoreciendo la
renta real de las familias.

Esta aceleracion de la economia espaiola se sustenta, por
un lado, en la mayor aportacion de la demanda nacional,
que llevaba tres trimestres estabilizada en 4,8 puntos,
incrementandose una décima el cuarto trimestre de 2006
y, por otro, en la mejora de una décima de la aportacion
negativa al crecimiento agregado del sector exterior,
situandose en -0,9 puntos. Por su parte, el empleo gene-
rado por la economia ha crecido a un ritmo del 3 por
ciento, lo que supone la creacion en un afo de 546 mil
puestos de trabajo a tiempo completo.

El consumo privado ha acelerado su crecimiento en una
décima hasta el 3,7 por ciento, en consonancia con los
avances del empleo y de la remuneracion de los asalaria-
dos, asi como con la evolucion del indicador de confianza
de los consumidores. El gasto en alimentacion continta
siendo el mas fuerte en los hogares, observandose en este
trimestre una mejora significativa del gasto en bienes
duraderos. En lo que concierne al consumo privado, éste
avanza a mayor ritmo que el privado, repuntando de
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forma notable, en siete décimas, hasta el 4,9 por
ciento, siendo el principal causante de esta evolu-
cion la remuneracion de los asalariados publicos,
que se incrementa considerablemente.

En cuanto a la formacion bruta de capital fijo,
ésta ha estabilizado su crecimiento en el 6,4 por
ciento, observandose pautas contrapuestas en el
analisis de sus componentes. Asi, la inversion en
bienes de equipo mantiene una trayectoria firme-
mente alcista, acelerando su demanda casi en dos
puntos porcentuales hasta alcanzar un aumento
del 11,4 por ciento, acorde con los indicadores de
produccion industrial, importaciones, entrada de
pedidos y cifra de negocios de este tipo de bie-
nes. Por otro lado, la inversion en construccion y
en otros productos presenta ritmos de crecimien-
tos mas moderados que en el trimestre prece-
dente, destacando la desaceleracion de medio
punto en la inversidn en construccién, hasta el 5,7
por ciento, debido al menor ritmo de avance de la
obra en edificacion y de la consolidacion de la
obra en infraestructuras.

Respecto a la demanda externa, se percibe com-
portamientos mas dinamicos tanto en las exporta-
ciones como en las importaciones, si bien de
mayor intensidad en el caso de las primeras. Las
exportaciones de bienes y servicios se incremen-
taron desde el 3,4 por ciento en el tercer trimes-
tre al 7,3 por ciento en el cuarto, como conse-
cuencia de un crecimiento acelerado tanto del
componente de bienes como de servicios. De
forma similar, las importaciones también intensi-
fican su ritmo de crecimiento, desde el 6 al 8,8
por ciento en el cuarto trimestre, evolucion com-
partida tanto por el componente de bienes como
el de servicios.

Desde la perspectiva sectorial, la expansion eco-
nomica se refleja con intensidad en la construc-
cion, que ha seguido mantenido la solidez de su
actividad hasta finales de 2006, con una tasa de
crecimiento del 5 por ciento, desacelerando, no
obstante, ocho décimas su crecimiento frente al
trimestre anterior, siendo el menor avance de la
obra en edificacion y la estabilidad de la obra en
infraestructuras los causantes de este resultado.
De igual modo, la industria, que parece fortalecer
la recuperacion iniciada a comienzos del pasado
ano, ha moderado también el ritmo de avance de
su actividad del 4 al 3,5 por ciento, debido a la
contraccion de las ramas energéticas en este
trimestre, como consecuencia de una climatolo-
gia mas benigna de la propia estacion invernal.
Por el contrario, la actividad en el sector servicios

Exportaciones ¢ importaciones Consumo e inversiones

1tim04  ItimO04 M tim04 IV1im04 |tim05 1tim05 Nl tim05 IVimO5 |timO06 Iltrim06 Il trim 06 IV trim 06
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Evolucién de los principales
componentes del PIB nacio-
nal

Fuente: Contabilidad Nacional Tri-
mestral (INE).



Tasas de variacion interanual en %

4,5

4,0 1

351/ 0

3,04

2,561

2,04

1,54

1,0

oooodw%ww

jul02 0ct-02 ene-

03 abr-03 ju-03 o0ct-03 ene-04 abr-04 ju-04 oct-04 ene-05 abr-05 ju-05 0ct-05 ene06 abr-06 jul-06 oct-0Bdic
06

~—IPC general —0— Inflacion subyacente

El indice de Precios al Consumo se re-
dujo en 2006, situandose la Inflacién
subyacente en los tltimos meses del

aiio por debajo del indice General

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, de
4
acuerdo con las series del IPC, INE

acelera su crecimiento hasta el 3,5 por ciento en el cuarto
trimestre, pauta que se observa tanto en las ramas de
mercado como, sobre todo, en las de no mercado. Final-
mente, la agricultura experimeta un repunte significativo
en su valor anadido, alcanzando un crecimiento del 4,3
por ciento, y abandonando asi la tendencia negativa que,
salvo alguna excepcion, venia mostrando en los tres
altimos afos.

En el ambito de los precios, la inflacion general se redujo
en un punto a lo largo de 2006, situandose en el 2,7 por
ciento a finales de afio, mientras que el indice de Precios
de Servicios y Bienes Elaborados no Energéticos
(IPSEBENE), la denominada inflacion subyacente, también
registrd un recorte respecto al pasado ano, aunque en
este caso de menor cuantia (cuatro décimas), no dejando
por ello de ser significativo si tenemos en cuenta que este
indicador, representativo del nucleo inflacionista, se co-
loca de nuevo por debajo del IPC General. Por su parte.
No obstante, el ligero aumento de la Inflaciéon en los dos
Ultimos meses del afo es de caracter coyuntural y res-
ponde, sobre todo, a la evoluciéon de los precios de los
productos energéticos, cuyo comportamiento no ha sito
tan favorable como los mismo meses del pasado ano. El
resto de los principales componentes de este indice tuvie-
ron una positiva evolucion, destacando los productos
alimenticios, que redujeron su tasa de forma significativa,
en tanto que ls bienes industriales no energéticos, asi
como los servicios mantuvieron estable su ritmo anual de
crecimiento.

En el ano 2006, la economia andaluza crecié a un ritmo
del 3,9 por ciento, igual al estimado para Espafia, siendo
de nuevo la construccién el sector que registré un mayor
crecimiento, con un incremento del 5,1 por ciento, aun-
que con una apreciable pérdida de actividad, lo que
supone una aportacion de seis décimas al crecimiento del
PIB andaluz. Para el conjunto nacional el crecimiento del
sector fue muy similar, del 5,3 por ciento. Asimismo, la
agricultura, ganaderia y pesca experimentaron un impor-
tante aumento del 4,4 por ciento, contribuyendo al creci-
miento andaluz en dos décimas, mas aun si tenemos en
cuenta el notable descenso que sufrio en 2005, muy
perjudicada por la situacion de sequia que caracterizo6 ese
ano desde el punto de vista climatologico. Por su parte, el
crecimiento del sector servicios se situé en el 3,7 por
ciento, una décima por encima del registrado a nivel
nacional, destacando la repercusién de los servicios en el
crecimiento de la economia andaluza, en 2,3 puntos, dada
su importancia enla misma. En cuanto a la industria
andaluza, se produjo un aumento del 1,7 por ciento,
mientras que para el conjunto nacional este crecimiento
fue mas acusado, del 3,1 por ciento, cifrandose su aporta-
cion al PIB andaluz también en dos décimas.
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Por ultimo, en el cuarto trimestre de 2006, el
crecimiento real de la economia andaluza ha sido
del 3,9 por ciento respecto al mismo trimestre del
afo anterior, una décima inferior a la tasa esti-
mada para el conjunto espafol. Este crecimiento
se ha producido de manera generalizada en todos
los sectores productivos, siendo la construccion y
los servicios las actividades que mas crecieron en
el Ultimo trimestre del afo, con incrementos del
4,8 y del 3,7 por ciento, respectivamente.

La provincia malagueia continla dando muestras
de un elevado dinamismo, y al igual que sucediera
en la primera mitad del afo, la actividad econé-
mica ha mostrado un crecimiento ligeramente
superior a la media regional, observandose igual-
mente una leve repunte en el ritmo de avance con
respecto al trimestre anterior, alcanzando la pro-
vincia malaguena un incremento de la actividad
del 4,2 por ciento en el cuarto trimestre de 2006,
tres décimas por encima de la media andaluza.
Este dinamismo de la actividad coincide con un
retroceso en la trayectoria del mercado de tra-
bajo, basado en un crecimiento mas débil de la
ocupacion, sustentada en la caida del empleo en
el sector agrario, fundamentalmente, y en menor
medida en la construccion, junto con un des-
censo menos acusado del nimero de parados,
como consecuencia del fuerte crecimiento de
estos en el sector de la construccion. Por su
parte, se ha acrecentado, el déficit comercial,
debido a la fuerte disminucién de las exportacio-
nes, junto con un firme crecimiento de las impor-
taciones de bienes.

Tasas de variacion interanual en %

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—@— Crecimiento econémico —O—Empleo

El crecimiento econémico y el empleo si-
guen creciendo por encima de la media
andaluza

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Encuesta
de Poblacion Activa, INE.
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MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral nos aporta datos relevantes en
la determinacién de la situacion econémica exis-
tente en un ambito geografico en general, y ayuda
a definir la estructura sectorial de una determinada
region. En general, el balance del afo 2006 se
caracteriza por un comportamiento muy positivo en
la provincia de Malaga, al igual que ocurre en otros
ambitos de referencia, como Andalucia y Espafa.
De este modo, el empleo malaguefio crece a un
ritmo del 5,58 por ciento, alcanzando los 594 mil
ocupados, 31.372 mas que en 2005 y, junto a una
disminucion de la cifra de parados de casi el 5 por
ciento, supone una reduccion de la tasa de paro de
medio punto porcentual, hasta situarse en el 11,2
por ciento, 1,5 puntos por debajo de la tasa anda-
luza y 7,7 puntos inferior a la tasa registrada en
2000.

Asimismo, el mercado laboral andaluz sigue mos-
trando una trayectoria bastante dinamica en 2006,
con un crecimiento de la ocupacion alrededor del 5
por ciento y una reduccién del paro similar, mas
intenso en ambos casos que en el ambito nacional,
lo que significa una caida significativa de la tasa de
paro hasta el 12,7 por ciento, 1,2 puntos menos
que el ano anterior. Por (ltimo, en Espana el
nimero de parados también ha disminuido casi un
4 por ciento, pasando de 1,91 millones de parados
en 2005 a 1,84 millones en 2006, y una reduccion
de cuatro décimas de la tasa de paro, hasta el 8,3
por ciento, la cifra mas baja desde 1979. En contra-
partida, el nUmero de ocupados ha aumentado mas
del 4 por ciento superando, por primera vez, los 20
millones de ocupados y creando, este ultimo afo,
687.600 empleos, ajustandose a los objetivos pac-
tados en la reforma del mercado de trabajo ya
que, con el aumento de la contratacion indefinida,
esta disminuyendo la temporalidad.

La economia de Malaga se ha distinguido por un
gran dinamismo apoyado por la favorable evolucion
de su mercado de trabajo en el Gltimo trimestre del
ano. Atendiendo a la Encuesta de Poblacion Activa
del INE, la tasa de actividad, que relaciona la
poblacion activa mayor de 16 afios con la poblacion
total, ha aumentado en Malaga un 1 punto porcen-
tual, situandose en el 55,8 por ciento, aunque
continua por debajo de la tasa espanola en 2,8
puntos. El nimero de ocupados en la provincia de
Malaga ha aumentado casi un 6 por ciento en el
cuarto trimestre de 2006 respecto al mismo periodo
del ano anterior, con 611,4 mil empleados, por
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encima del aumento total andaluz (4,2 por ciento)
y del crecimiento nacional (3,6 por ciento). Cen-
trandonos en la clasificacion sectorial, ha sido en
agricultura y construccién donde el nimero de
ocupados ha disminuido un 2,65 y 0,59 por ciento,
respectivamente, mientras que el resto ha regis-
trado un aumento, destacando el crecimiento de
la ocupacion en el sector industrial, donde Mala-
gaha sido la Unica provincia andaluza que ha
aumentado su empleo, un 1,38 por ciento res-
pecto al cuarto trimestre de 2005.

En cuanto al nimero de parados, Malaga es la
segunda provincia andaluza con mayor nimero de
parados, después de Sevilla, con 70,5 mil perso-
nas. No obstante, esta cifra ha sufrido una reduc-
cion del 2,76 por ciento respecto al cuarto trimes-
tre de 2005, aunque esta ha sido menos intensa
que la registrada en Andalucia, del 9,62 por
ciento, debido principalmente al niumero de de-
sempleados en el sector construccion, donde este
trimestre ha aumentado un 82,35 por ciento, solo
superada por la provincia de Almeria. Por el
contrario, los parados que buscan su primer em-
pleo o han dejado su ultimo trabajo hace mas de
un ano han sido el Unico colectivo que ha regis-
trado una reduccion elevada, en torno al 24,5 por
ciento. Por lo tanto, vemos que la tasa de paro ha
disminuido en 0,82 puntos porcentuales, hasta
aproximarse al 10 por ciento. Hay que destacar
que es la provincia donde mas ha aumentado la
tasa de paro en agricultura, tras Almeria, en 5,28
puntos porcentuales y que, en constuccion, esta
tasa ha crecido 4,68 puntos. Solo el sector servi-
cios ha disminuido su tasa en 0,54 puntos porcen-
tuales respecto al mismo periodo de 2005. Aun-
que no se pueda hablar de una notable reduccion
de esta tasa, es cierto que, salvo el aumento que
se dio en el trimestre anterior, desde el tercer
trimestre del 2004, la variacion de la tasa de paro
ha sido negativa.

Otro indicador importante que mide la evolucion
del mercado laboral, es el nimero de afiliados a
la Seguridad Social (INSS). En el Gltimo trimestre
de 2006, el nimero de afiliados medio en la
provincia de Malaga ha sido de 591.180 trabajado-
res, un 2,62 por ciento mas que el mismo trimes-
tre de 2005. Respecto a la evolucion a lo largo del
ano, se observa que el nimero de afiliados ha
disminuido desde el mes de julio, donde alcanzd
un maximo de 602.153 afiliados, a partir de ese
momento ha ido disminuyendo hasta diciembre,
dejando constancia de la persistente estacionali-
dad provocada por el mayor dinamismo econo-
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ranual superior al 2,5 por
ciento en 2006

Fuente: M’ Trabajo y Asuntos Sociales.

mico de los meses de verano. Respecto al nimero de
afiliados extranjeros, la cifra en el cuarto trimestre
ha crecido un 2,74 por ciento, como consecuencia
del aumento de empleados extranjeros, aunque este
crecimiento quede bastante alejado de la media
nacional (8,29 por ciento).

Diferenciando entre los distintos regimenes, se ob-
serva que en el cuarto trimestre de 2006 el mayor
incremento se ha registrado en el régimen general,
con un aumento en torno al 4 por ciento, seguido del
régimen especial de auténomos (3,09 por ciento).
También en el régimen especial del mar se ha produ-
cido un aumento del nimero de trabajadores afilia-
dos (2,04 por ciento), mientras que en el conjunto
andaluz se ha reducido en un 1,60 por ciento. El
resto ha sufrido un descenso respecto al mismo
periodo del afno anterior, destacando el régimen
especial de empleados del hogar, con una importante
reduccion del 18,64 por ciento, y en sintonia con el
comportamiento regional, aunque en este caso el
descenso ha sido de menor intensidad, del 11,78 por
ciento. En linea con este mismo comportamiento, el
régimen agrario, tanto en los trabajadores por
cuenta ajena como por cuenta propia, ha experimen-
tado una disminucién en su afiliacion del 3,44 y 1,72
por ciento, respectivamente.

Otra fuente importante que nos facilita datos de
mercado laboral es el Sistema de Informacion de los
Servicios Publicos de Empleo (SPEE), donde encontra-
mos una amplia informacion sobre paro registrado y
contratacion. El nimero de contratos iniciales en
Malaga se ha mantenido practicamente estable,
mientras que en Andalucia disminuyo levemente
(0,57 por ciento), contrastando con el aumento pro-
ducido en el ambito nacional, del 2,34 por ciento. Un
aspecto fundamental a tener en cuenta, dada su
importancia en la Ultima reforma del mercado labo-
ral (julio de 2006), es el niUmero de contratos conver-
tidos a indefinidos, que ha ascendido en el ano 2006
a 38.036 contratos. En la provincia malaguefia esta
conversion ha crecido en este trimestre un 112,47
por ciento, que supone casi un 22 por ciento del total
de conversiones de Andalucia. La evolucion mensual
desde el mes de julio ha sido favorable en este tipo
de contratos para ambos sexos, de forma que en
diciembre el nimero era de 2.644 para los hombres y
de 1.980 paralas mujeres, frente a 1.621 y 1.220
contratos, respectivamente, que se produjeron en el
mes de junio.

En Malaga, la mayoria de estos cambios se han
producido en los contratos eventuales por circuns-
tancias de la produccion, donde tanto en los meses
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de octubre y noviembre ha sido la provincia en la
que mayor conversion se ha producido y, en
diciembre, sélo superada por Sevilla represen-
tando casi el 27 por ciento del total regional.
Después de analizar estas cifras, se puede obser-
var como los objetivos de la reforma se estan
llevando a cabo, destacando Malaga entre las
provincias andaluzas en la reduccion de la tempo-
ralidad. A pesar de ello, no podemos olvidar la
presencia continua de este factor, de hecho a
finales de 2006 el niUmero de contratos tempora-
les suponia un 45,7 por ciento del total de contra-
tos registrados, lo que indica que todavia existe
una permanente rotacion de trabajadores, regis-
trandose un gran numero de contratos por cada
empleo.

El paro registrado se puede analizar desde distin-
tos puntos de vista. En general, el nimero medio
de parados registrados en el cuarto trimestre de
2006 ha sido de 84.085 personas, un 5,25 por
ciento mas que en el mismo periodo de 2005.
Junto a Almeria, Malaga es la provincia andaluza
con mayor aumento, debido principalmente a un
crecimiento del 12,08 por ciento en el sector
agrario y un 3,14 en la industria (el Unico au-
mento que se da en Andalucia en este sector).
Asimismo, el crecimiento del nimero de desem-
pleados registrados en el sector servicios es el
mayor de Andalucia, con un aumento en torno al
5 por ciento, fruto de la estacionalidad de muchas
ramas de actividad del sector, como el turismoy
la hosteleria. Por ultimo, cabe destacar que el
numero de parados registrados sin empleo ante-
rior ha crecido un 9,87 por ciento.

Diferenciando por sexo, el paro registrado sigue
siendo mayor en las mujeres concretamente un
46,8 por ciento mas que en los hombres en el
cuarto trimestre con una media de 50.013 muje-
res frente a 34.073 hombres. Esta diferencia se
da, sobre todo, entre los 24 y los 44 anos, siendo
menor en los restantes grupos de edad como
resultado de la mayor tasa de actividad femenina
en este tramo. Cabe destacar que el nUmero de
parados registrados sin empleo anterior ha cre-
cido un 9,87 por ciento.

Como conclusion, podemos subrayar que el ba-
lance del ano 2006 ha sido muy positivo tanto a
nivel nacional como provincial y, a pesar de que
aun existan diferencias referentes a sexo, edad,
sectores y nacionalidad, se esta produciendo un
avance en la reestructuracion del mercado laboral
mediante la creacion de un empleo de mayor

Tasa de variacion interanual en %
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calidad. Malaga tendra que hacer frente al reto de
un aumento masivo en su poblacion activa, dada
por la incorporacion de mano de obra joven y por la
llegada de mano de obra desde el exterior.

CONSTRUCCION Y SECTOR INMOBILIARIO

La construccién es uno de los sectores econémicos
mas relevantes y de especial importancia en Ma-
laga, y el crecimiento experimentado en los Ultimos
anos en todos los indicadores relacionados con la
actividad constructora y la vivienda han repercu-
tido de forma directa en el desarrollo de la provin-
cia, pues su especial vinculacion con el turismo la
hace mas sensible a los efectos econdémicos y
sociales que genera. La situacion del mercado labo-
ral en el sector construccion muestra un comporta-
miento negativo en el conjunto del ano 2006, ya
que ademas de incrementarse notablemente la
cifra de parados, un 57 por ciento, se produjo un
descenso del empleo del 1,3 por ciento, contras-
tando con el positivo comportamiento de la ocupa-
cion observado en otros ambitos de referencia, con
aumentos del 6,39 por ciento en Andalucia y del
8,83 por ciento en el conjunto nacional. Con ello,
la tasa de paro se elevo hasta el 11 por ciento de la
poblacion activa, 4,68 puntos superior a la del
mismo periodo del afo anterior, estableci'e9ndose
un diferencial desfavorable con la tasa de paro
andaluza, que se cifra en 1,73 puntos, algo que no
sucedia desde el primer trimestre de 2000.

Otro indicador clave en el analisis de la actividad
constructora es la edificacion residencial, y con la
informacion disponible hasta septiembre de 2006,
se observa una reduccion en el nimero de viviendas
iniciadas en la provincia malaguefa, del 5,13 por
ciento, tendencia igual a la contemplada en el
conjunto regional, y que viene explicada por una
caida en el tramo de renta libre, alrededor del 9,5
por ciento, ya que el nimero de viviendas iniciadas
de proteccion oficial mas que duplica la cifra del
mismo periodo del ano anterior (118,07 por
ciento), muy por encima del crecimiento medio
andaluz, algo superior al 20 por ciento en Andalu-
cia. En esta misma linea, las viviendas terminadas
disminuyeron un 7,24 por ciento, frente al aumento
de similar cuantia registrado el ano anterior, ten-
dencia contraria a la observada en Andalucia,
donde las viviendas terminadas siguen intensifi-
cando de manera notable su ritmo de crecimiento,
superando en mas de un 20 por ciento las de igual
periodo del afo anterior.
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Este aspecto se contrapone a la evolucion de
algunos indicadores adelantados del sector, como
la licitacion publica, que ha experimentado un
significativo incremento del 10 por ciento en
2006, confirmando que la fortaleza en la activi-
dad constructora se mantendra el préximo afo, si
bien este crecimiento ha sido mucho mas conte-
nido que el registrado el pasado 2005, cuando la
licitacion se increment6 por encima del 50 por
ciento, y que el observado en el conjunto andaluz
(28,8 por ciento). En cambio, los proyectos de
viviendas visados por los colegios de arquitectos
muestran un significativo incremento del 8,36 por
ciento en 2006, tras el descenso del ano anterior,
siendo mas acusado este crecimiento en el con-
junto andaluz. Por su parte, el consumo aparente
de cemento continlla creciendo a buen ritmo,
habiendo acumulado en los siete primeros meses
de 2006 un incremento del 9,3 por ciento res-
pecto al mismo periodo del ano anterior, mientras
que en Andalucia permanece practicamente esta-
ble.

Por otra parte, los sintomas de desaceleracion
que ha mostrado el mercado inmobiliario en 2006
comienzan ya a preocupar a los promotores e
inversores de la provincia. La moderacion en los
costes, unida a unos menores ritmos en las ventas
de viviendas esta provocando una ralentizacion
del precio de la vivienda, que subié en el cuarto
trimestre de 2006 un 8,8 por ciento, mas acusada
qgue en el ambito andaluz (donde los precios se
incrementaron un 9,7 por ciento), 1 punto menos
que en el trimestre anterior, y unos 4 puntos
menos en el primer trimestre del afo. Aunque
este mercado todavia mantiene una gran vitali-
dad, pese a las continuas subidas de tipos de
interés aprobadas por el Banco Central Europeo
en los Ultimos meses, hasta alcanzar el 3,5 por
ciento en diciembre de 2006, los expertos alertan
de que determinadas zonas del litoral mediterra-
neo y andaluz, entre ellas, la Costa del Sol,
empiezan a acusar cierta pérdida de atraccion
para el comprador.

El elevado nivel de construccion registrado ha
provocado un exceso de oferta, que actla como
freno a los precios y al ritmo de ventas. Las
propias inmobiliarias reconocen que una vivienda
tarda en estos momentos el triple de tiempo en
venderse y que estan recibiendo muchas mas
ofertas de venta, mientras que las consultoras
senalan que los inmuebles, especialmente en el
litoral, pueden tardar mas de 30 meses en conse-
guir un comprador. Lo que si parece claro es que
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TURISMO

El turismo es una de las actividades econémicas que
mas crece en el mundo, a la vez que influye decisi-
vamente en el desarrollo de un pais, estimulando de
forma directa las economias regionales y locales.
Ademas, este sector tiene unas caracteristicas parti-
culares, puesto que, por una parte, se trata tipica-
mente de un servicio que impulsa una amplia gama
de sectores productivos, pero a la vez que es un
generador de divisas, también es un factor de vital
importancia para el desarrollo econdémico. El tu-
rismo mundial crecié en 2006 por tercer aio conse-
cutivo, un 4,5 por ciento, y logré un nuevo récord
anual de entradas, con 842 millones de turistas,
segln el barémetro de la Organizacion Mundial de
Turismo. El sector volvido a crecer de nuevo por
encima de las previsiones, que pronosticaban un
aumento del 4,1 por ciento, siendo capaz de salvar
los riesgos que se planteaban hace un afo, como el
terrorismo, la preocupacion sanitaria por la gripe
aviar y la subida de los precios del crudo, y que al
final no han tenidoincidencia sobre su evolucion.

Este crecimiento mundial se ha basado en el fuerte
impulso de turistas a los mercados emergentes,
como Africa y Asia, donde crecieron un 8,1y 7,6 por
ciento, respectivamente, durante el pasado 2005.
Estos resultados confirman que Africa ha estado
creciendo al doble de velocidad que el resto de
regiones, gracias a que los grandes destinos como
Sudafrica, Kenia o Marruecos, siguieron creciendo
con vigor, con aumentos anuales de un millén de
turistas, en tanto que el empuje producido en la
zona de Asia y Pacifica se sustento en la recupera-
cion de Tailandia y las Islas Maldivas, que se sobre-
pusieron a los efectos del tsunami de 2004.

En cambio, los destinos tradicionales siguen per-
diendo fortaleza, asi Europa sélo crecié un 4 por
ciento, debido sobre todo a la celebracion de la
Copa del Mundo 2006 y al avance de Italia, mientras,
América apenas aumento un 2 por ciento las llega-
das de turistas, como consecuencia de los elevados
crecimientos en Chile, Colombia, Guatemala, Para-
guay y Perl, con aumentos de dos digitos, y los
fuertes descensos en Canada y México. Sin embargo,
Espana se consolidd en 2006 como el segundo pais
receptor de turistas a nivel mundial, con 58,5 millo-
nes, lo que supone el 12,7 por ciento del turismo
mundial, tan so6lo superada por Francia, con 77
millones de turistas. En cuanto a los ingresos por
estas actividades, Espaia también mantiene la se-
gunda posicion en la clasificacion mundial, por de-
tras de Estados Unidos. Asimismo, destacar la buena
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marcha del turismo espanol, con un crecimiento del
4,5 por ciento respecto a 2005, mas teniendo en
cuenta los fuertes cambios de tendencia que se han
dado en el arco mediterraneo Asi, Turquia, uno de
los destinos que mas habia crecido en los Ultimos
anos, ha sufrido una alarmante caida en 2006 en el
numero de turistas recibidos, del 7 por ciento, algo
similar ha ocurrido en Israel y Malta, donde las
llegadas se han reducido en igual cuantia, favore-
ciendo el crecimiento de otras zonas como Marrue-
cos y Tunez, con incrementos cercanos al 6 por
ciento. El estudio advierte a Espafa del turismo
chino, que ya ha arrebatado practicamente el ter-
cer puesto del ranking de llegadas a Estados Uni-
dos, y si su crecimiento continla podria quitar el
segundo lugar a Espafna para el 2010 y el primero a
Francia para el 2020.

El nimero de turistas que visitaron Andalucia en
2006, segin la Encuesta de Coyuntura turistica de
Andalucia, alcanzaron las 25.109.758 personas, lo
que supone un incremento del 6,27 por ciento en
comparacion al afo anterior, debido fundamental-
mente al notable incremento del turismo proce-
dente de la Union Europea, que en un contexto de
reactivacion econdémica del area, aumenta algo
mas de un 12 por ciento en el conjunto del ano, asi
como también se intensifica el crecimiento del
turismo procedente del resto de Europa (2,33 por
ciento). En cambio, el turismo extranjero proce-
dente de otras zonas del mundo desacelera su
ritmo de crecimiento, aumentando apenas un 1 por
ciento, frente al incremento del 6,5 por ciento que
se produjo el ano anterior, siendo esta tendencia
aun mas fuerte en los viajeros de la propia region
andaluza, que crecieron un 5,29 por ciento, 10
puntos menos que el ano anterior.

Por su parte, la provincia malagueia arroja un
balance muy positivo en todas las variables relacio-
nadas con la actividad turistica en 2006, mante-
niéndose, por tanto, unas buenas perspectivas para
el primer trimestre de 2007. El analisis de la
actividad hotelera sirve para darnos una idea de la
favorable evolucion del turismo a lo largo del afo,
de este modo los establecimientos hoteleros de
Malaga alcanzaron la cifra récord de 16.541.064
pernoctaciones, 438.508 mas que en 2005. Este
favorable resultado se debe al buen comporta-
miento tanto del mercado extranjero como del
nacional, ya que ambos registran aumentos, res-
pectivamente, del 1,76 y del 4,27 por ciento, si
bien, y al igual que sucede en el ambito andaluz, se
aprecia un mayor dinamismo de las pernoctaciones
nacionales. En el conjunto del ano, el movimiento
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hotelero malaguefo ha captado el 37,7 por ciento
del total de pernoctaciones registradas en Anda-
lucia, similar a la cuota del afio anterior. La
permanencia de turistas en los hoteles y pensio-
nes de Maaga se ha situado en 3,62 dias, ligera-
mente por debajo de la estimada en 2005, siendo
la estancia media del turista extranjero superior
en casi un dia y medio a la del espafol. Mientras
que, en Andalucia la estancia media se ha mante-
nido practicamente en los mismos niveles del
pasado afo, en 2,77 dias, siendo igualmente la
estancia del turista extranjero superior, casi un
dia, a la del turista espanol.

En este contexto, y en sintonia con el comporta-
miento del conjunto andaluz, hay que resaltar el
crecimiento del empleo malaguefio observado en
2006, alrededor del 6 por ciento, el mayor desde
el ano 2001, dandose empleo a algo mas de unas
13 mil personas por término medio en los estable-
cimientos hoteleros malaguenos. También cabe
destacar el grado de ocupacion alcanzado en la
provincia, alrededor del 57 por ciento, el mas
elevado de la regién, superando, por tanto, la
media andaluza en 5,83 puntos porcentuales, y
situandose por encima casi un punto al registrado
en el ano anterior.

Por su parte, el nimero de turistas que visitaron
la provincia malaguena en 2006, a diferencia de
lo sucedido en Andalucia, desaceleraron su ritmo
de crecimiento respecto al ano anterior, alcan-
zando las 8.549.018 personas, lo que se traduce
en un incremento del 3,71 por ciento, frente al
aumento del 7,66 por ciento registrado en 2005.
Este comportamiento ha venido acompanando, de
un lado, de una disminucion de la estancia media,
situandose en 10,6 dias (1,8 dias menos que en
2005) y de un leve descenso del gasto medio
diario realizado por los turistas en Malaga, del
1,23 por ciento, similar al observado en el ambito
andaluz, que se ha situado en 45,72 euros, casi
8,5 euros por debajo de la media andaluza. Con
todo, el gasto medio total, resultado de multipli-
car el nimero de turistas por la estancia media y
el gasto medio diario, asciende a 4.039,93 millo-
nes de euros, con una reduccion del 14 por ciento
respecto al ano anterior, en contraste con el
importante aumento del gato total de los turistas
en el conjnto de Andalucia, ligeramente superior
al 20 por ciento.

Ademas del crecimiento econémico, existen otros
factores que también han contribuido a la posi-
tiva evolucion del turismo alojado en estableci-
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Fuente: Analistas Economicos de
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Estadistica.

mientos hoteleros, cabe citar, entre ellos, la con-
tencion de precios, derivada de la fuerte compe-
tencia y la sobreoferta hotelera, aumentando el
indice de Precios Hoteleros en Andalucia un 1,33
por ciento a finales de 2006, bastante por debajo
de la inflacion. Otro elemento a favor ha sido el
fuerte auge de las aerolineas de bajo coste, que ya
cubren un 18,5 por ciento del trafico de pasajeros
en el aeropuerto de Malaga, lo que supone un
crecimiento ligeramente por encima del 20 por
ciento en la entrada de pasajeros que utilizan estas
compaiias, aumentando casi un punto porcentual
su participacion respecto al ano 2005, y favorecen
los vuelos internacionales al hacerlos mas asequi-
bles. En general, el transporte aéreo de pasajeros
se incrementa un 3,34 por ciento en 2006, si bien,
y en sintonia con la evolucion regional y nacional,
rodeado en una trayectoria de cierta descelera-
cién, mas intensa en el ambito andaluz. Ademas, el
descenso de los precios del petréleo en los Ultimos
meses reduce los costes de los combustibles, de-
jando de presionar al alza tanto el precio de los
pasajes aéreos como el del resto de medios de
transporte, lo que también favorece el movimiento
turistico.

El 38,7 por ciento de los turistas que llegaron a
Malaga a través del aeropuerto en 2006 eran brita-
nicos, resultando trascendental la recesion que
esta experimentando este mercado en la Costa del
Sol y, en general, en toda Andalucia, sufriendo el
trafico de pasajeros de este pais un descenso del
2,37 por ciento en comparacion con el fuerte
incremento registrado el ano anterior, superior al
50 por ciento, constatandose también esta ralenti-
zacion a nivel regional, aunque de menor intensi-
dad, observandose en este caso un moderado au-
mento del 3,44 por ciento en 2006 y del 33,16 por
ciento el pasado afio. Segun la Asociacion de Viajes
Britanicas (ABTA), este comportamiento hay que
buscarlo en el cambio climatico, ya que el buen
tiempo en Gran Bretana esta reduciendo la afluen-
cia de turistas hacia la provincia malaguena, basta
sefalar que en Hyde Park hay habilitada una zona
con hamacas, y convierte al propio pais en un
competidor de la Costa del Sol, donde los britanicos
sefnalan como principal motivo de viaje el cima. Por
tanto, no hay que buscar responsabilidades ni en la
oferta, ni en los canales de comercializacion, ni tan
siquiera en la fuerte competencia de otros desti-
nos, a lo que también ha influido la celebracion del
Mundial de Fatbol.

Precisamente, la Consejeria de Turismo ha pro-
puesto a este colectivo (ABTA) la necesidad de
trabajar conjuntamente en la confeccion de paque-
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tes turisticos hechos a medida de los gustos
britanicos y que abarquen todos los meses del
ano. Entre las pocas criticas que hacen los turistas
anglosajones a la Costa sigue estando en primer
lugar la masificacion. Como cuestiones que el

destino puede mejorar, destacando los accesos N de pasajerosen milesde personas
hacia los principales puntos turisticos. En este o sogsz 91618 93048 9ORE° .
sentido, subrayar el esfuerzo inversor que este w0 rsms g ‘ ‘
ano va a realizar la Junta de Andalucia en el Reino 7.000 ' 3";:::. -
Unido y que en total se invertiran 5 millones de iy
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20 por ciento mas que la realizada en el ejercicio 2000 s o
anterior. Con esta apuesta, se pretende que en el 11000
plazo de dos a tres afios Andalucia consiga atraer °Ta000 2001 2002 2003 2008 2005 2006 e
a cuatro millones de turistas britanicos. En la = Nacional Internacional ' iy

actualidad llegan 3,6 millones de visitantes del
Reino Unido al ano, lo que supone un 22 por
ciento del tuismo que recibe la Comunidad,
siendo la Costa del Sol el gran polo de atraccion al
concentrar el 71 por ciento de las pernoctaciones
que este mercado genera en toda la region.

El trafico aéreo de pasajeros en Malaga, en sintonia con
la evolucion regional y nacional, muestra una cierta
desaceleracion

Fuente: AENA, Aeropuerto de Mdalaga.

Se prevé que Andalucia mejore el proximo afno su
situacion en el Reino Unido, tras la celebracion
del congreso anual de la ABTA, del 27 al 29 de
noviembre de 2006, en Marbella, pues los destinos
que acogen el mismo elevan la afluencia de turis-
tas ingleses. Se considera que en el escenario
futuro Internet tendra un mayor protagonismo,
cifrandose en un 71 por ciento los britanicos que
se informan del destino en las plataformas de
Internet y un 40 por ciento los que compran sus
vacaciones on line.

Por Ultimo, desde el punto de vista econémico, la
demanda de golf tiene un importancia estraté-
gica, porque no hay estacionalizacion e incluso las
épocas de mas demanda coinciden con los meses
de otono e invierno, la temporada baja de sol y
playa y, ademas, normalmente se trata de turis-
tas de alto poder adquisitivo que se alojan en
hoteles de cuatro y cinco estrellas y predispuestos
al gasto. Segun la Consejeria de Turismo, el gasto
medio diario del jugador es de 72,16 euros, 28
mas que la media de desembolso del turista
convencional, de sol y playa, que llega a Andalu-
cia.

La situacion, obviamente, presenta dos caras, de
un lado, no hay estudios concretos sobre el im-
pacto economico del turismo de golf en Andalu-
cia, pero distintas fuentes estiman entre 1.500 y
2.000 millones de euros anuales por actividades
directas e indirectas, por lo que no es de extranar



que la propuesta de la Junta, que regula la
instalacion de campos de golf en Andalucia, diso-
ciandolos del desarrollo urbanistico y estableciendo
parametros limitativos para su tamano e impacto
ambiental y paisajistico, no ha tenido una buena
acogida de las asociaciones de urbanizadores y
promotores dedicados al turismo residencial en la
region. El problema del agua sirve como telén de
fondo a la polémica, pero sus defensores dicen que
mas del 50 por ciento de los campos andaluces ya
se riegan con agua reciclada y que las autoridades
tendrian que poner el punto de mira en la agricul-
tura indiscriminada y subvencionada que, en rela-
cion gasto de agua/beneficio, se sitan muy por
debajo del denominado 'oro verde'. En lo que si
oinciden en senalar promotores y urbanizadores es
en que la construccion de un campo de golf, cuyo
coste sitUa entre los 9 y los 12 millones de euros,
resultaria inviable sin el respaldo de un desarrollo
urbanistico del que, sin embargo, no estan en
contra de que se regule para que sea sostenido.

COYUNTURA EMPRESARIAL

Las empresas ven con optimismo el comienzo del
nuevo ano y su confianza en la marcha de los
negocios repunta, alcanzado el Indicador de Con-
fianza Empresarial de las Camaras de Comercio
15,7 puntos en el primer trimestre de 2007, mas de
3 puntos por encima del registrado en el mimo
periodo de 2006, por lo que la actividad econémica
mantendra el vigor con el que cerr6 el ano 2006
(analizados 4.612 establecimientos, con al menos
un trabajador, distribuidos por todo el territorio
nacional). El saldo de todas las variables que com-
ponen este indicador registra incrementos respecto
al mismo trimestre del ano anterior, siendo el
empleo la variable con mejor comportamiento, que
pasa de unas perspectivas de 4,1 puntos en el
primer trimestre de 2006 a situarse en 12,2 en el
primer trimestre de 2007, situacion que refleja la
fortaleza del mercado laboral, y las empresas con-
tinuaran ampliando sus plantillas durante el primer
trimestre del ano, aumentando en este contexto la
demanda de personal cualificado. La debilidad d la
demanda recorta su importancia como factor que
limita la actividad de las empresas y esta evolucion
muestra que el crecimiento del consumo interno se
mantuvo en tasas elevadas durante el primer tri-
mestre de 2006. Por otro lado, crece la proporcion
de empresas que considera que la escasez de perso-
nal cualificado es un problema para la marcha de
sus negocios. El proceso de inversion que esta
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siguiendo la economia espafola desde hace varios
trimestres ya podria estar traduciéndose en la
puesta en marcha de nueva capacidad productiva
en las empresas, con lo que disminuye la impor-
tancia de la insuficiencia de capacidad instalada.

Respecto a los resultados por tamafos de em-
presa, todos los segmentos experimentan avances
en su indicador de confianza empresarial de pers-
pectivas en el primer trimestre de 2007, presen-
tando las microempresas, centradas en el mer-
cado interno, mejoras de sus perspectivas, en
consonancia con el dinamismo que registra el
consumo, si bien las mejoras en la confianza se
hacen mas patentes entre las empresas de mayor
tamano. Las expectativas sobre facturacion se
mueven al alza, excepto en las empresas de 10 a
49 empleados, sin embargo, las de tamano medio-
grande han experimentado un descenso en su
cifra de negocio en el Ultimo trimestre del afo
2006. El comportamiento del empleo fue también
favorable en todos los segmentos de tamano
durante el Ultimos trimestre del afo y las empre-
sas esperan que siga en la misma tonica durante
el primer trimestre de 2007, mientras que las
exportaciones podrian ralentizarse entre las em-
presas de 250 y mas empleados, mas abiertas al
exterior, en los primeros compases del nuevo
ano.Asimismo, la fortaleza de la actividad se
refleja en el segmento de las microempresas, ya
que todos los factores que limitan la actividad
disminuyen de importancia, excepto la escasez de
personal cualificado y las dificultades de financia-
cion. El aumento de la competencia incrementa
su importancia entre las empresas de 250 y mas
trabajadores, lo que debe estar relacionado con
la competencia internacional, pues coincide con
un comportamiento inferior a lo esperado de las
exportaciones durante el cuatro trimestre del
pasado ano.

De igual modo, la buena marcha de la economia
andaluza tiene su reflejo en el sector empresa-
rial, anticipandose una mejora del indice general
de clima empresarial, seglin el Barébmetro empre-
sarial de Andalucia, que recupera un valor posi-
tivo, para el Ultimo trimestre de 2006, mejorando
la percepcion de los empresarios en todos los
sectores, especialmente en industria. El objetivo
del Barémetro es obtener informacion de los
empresarios con establecimientos productivos en
Andalucia, excepto aquellos dedicados a activida-
des agrarias, sobre su situacion econémica actual
y sus perspectivas a corto plazo. Durante el
cuarto trimestre de 2006, la situacion general de
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Confianza Empresarial con mejor compor-
tamiento

Fuente: Camara de Comercio.
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Fuente: Barometro Empresarial de Andalucia (IEA).

las empresas andaluzas fue de estabilidad en rela-
cion a su actividad economica y respecto al mismo
trimestre de 2005, indicando el 69,2 por ciento de
las empresas encuestas normalidad en su actividad
economica, y la construccion fue el sector produc-
tivo que concentr6 una mayor proporcion de em-
presas que mantienen alta su confianza empresarial
(23,5 por cinto). Mientras, el sector industrial y los
servicios fueron los que aglutinaron un mayor por-
centaje de empresas con una situacion de normali-
dad, del 71,9 y 69,2 por ciento, respectivamente.

En lo referente a los saldos netos, que representa la
diferencia entre la posicion optimista y la pesi-
mista, y su signo indicara la opinion actual de los
empresarios de este sector o subsector. Asi, el
saldo obtenido puede oscilar entre +100 (situacion
totalmente optimista) y -100 (situacidon pesimista).
El indice muestra una evolucion positiva, situan-
dose en 7,7 puntos, con lo que se introduce en la
franja de Clima Empresarial calificado como nor-
mal. La prevision para el primer trimestre de 2007
es algo negativa, llegando el valor del indice a
situarse en los -22,09 puntos, con lo que se posicio-
naria en la franja mala, a partir de los -20 puntos.
Tanto industria como construccion presentaron los
indices de clima empresarial mas elevados, con
16,16 y 15,54 puntos, respectivamente, registrando
un ligero descenso a corto plazo. Frente a ello, el
indice del sector servicios fue el mas bajo, situan-
dose en 2,73 puntos, y se espera que experimente
una significativa caida a corto plazo, que sera
determinante en la bajada que se espera en el
indice general para el primer trimestre de 2007.

Por su parte, el tejido empresarial malagueno
muestra ciertos sintomas de atonia al finalizar el
ano 2006, descendiendo la creacion de sociedades
mercantiles un 5,81 por ciento, si bien 2 puntos
menos que en 2005, siendo la provincia andaluza,
tras Almeria y Granada, donde el capital suscrito
por las sociedades de nueva creacion ha aumentado
a mayor ritmo, con incrementos por encima del 18
por ciento en todas ellas, y continGia aportando la
mayor proporcion de creaciones societarias a la
region, en torno al 28 por ciento del total, en
sintonia con su mayor importancia relativa en
cuanto a la generacion de actividad. En cambio, se
observa una trayectoria mas positiva en el ambito
regional y nacional, con aumentos del 1,68 y 6,29
por ciento en el nimero de sociedades mercantiles,
respectivamente, aunque dentro de una tendencia
de moderacion gradual del ritmo de avance, desde
el ano 2002, en el caso andaluz.
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Adicionalmente, el indice de rotacion (sociedades
disueltas en relacion a las creadas), ratio que se
puede utilizar como indicador de mortalidad em-
presarial, refleja que en Malaga existe una mayor
propension relativa de las empresas a disolverse
en 2006, aumentando de manera notable hasta
alcanzar este indice el 7,8 por ciento, ante un
incremento de 2 puntos respecto a 2005, cuatro
décimas por encima de la media andaluza y nacio-
nal. En cambio, la inscripcion de empresas a la
Seguridad Social continlia creciendo, aunque a un
ritmo mas moderado que en los ultimos afos,
hasta representar el 23,6 por ciento de las empre-
sas andaluzas.

Conviene resaltar el Convenio de Colaboracion
suscrito entre la Camara Oficial de Comercio,
Industria y Navegacion de la Provincia de Malaga
y la Confederacion de Empresarios de la provin-
cia, con un periodo de vigencia 2006-2010, man-
teniéndose asi la estrecha colaboracion que en
favor de los empresarios y de todos los sectores
empresariales de la provincia malaguefia han de-
sarrollado ambas entidades tras la firma de los
convenios de 1999 y 2004, los cuales han supuesto
un escenario idéneo para la cooperacion y desa-
rrollo de proyectos comunes. Asi, antes los satis-
factorios resultados alcanzados con el citado me-
canismo de colaboracion, siempre en beneficio
del conjunto empresarial de toda la provincia vy,
por lo tanto, de los intereses generales de la
economia malaguefa, con este nuevo Convenio se
pretende consagrar el Principio de Unidad de
Accion Empresarial, en cuestiones de vital impor-
tancia para la mejora de competitividad del te-
jido empresarial de la provincia de Malaga.

Como consecuencia de la ejecucion del anterior
Convenio de Colaboracion, el Proyecto de Exten-
sion de la Red de Centros de Servicios Locales a
las Empresas (Red CSEA), se ha ido incorporando
Puntos de Informacion Cameral a las Oficinas de
las Asociaciones Comarcales y Locales de Torre-
molinos, Rincén de la Victoria, Benalmadena,
Ronda, Fuengirola, Alora, Coin y Vélez-Malaga. La
CEM y la Camara tienen el propdsito de seguir
ampliando el Proyecto anteriormente referido,
abriendo asi de manera progresiva oficinas en las
localidades de Antequera, Colmenar, Marbella y
Torre del Mar, sin perjuicio de otras ubicaciones
en municipios de nuestra provincia diferentes a
los indicados.

Como aspectos de interés del tejido empresarial
andaluz y, en particular, de la provincia de
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Malaga, destacar que con la linea ICO Emprendedo-
res 2007, el Instituto de Crédito Oficial apoya y
financia, en condiciones preferentes, la creacion
de nuevas empresas o de nuevas actividades profe-
sionales. Esta Linea tiene una dotacion econémica
de 50 millones de euros para emprendedores.

Finalmente, con la Linea ICO PYME 2007, el Insti-
tuto de Crédito Oficial apoya y financia, en condi-
ciones preferentes, el desarrollo de proyectos de
inversion de las pequefas y medianas empresas
espanolas. Esta linea pone a disposicion de las
PYME 7.000 millones de euros.

SISTEMA FINANCIERO

Durante el ano 2006, el tipo de interés oficial del
BCE ha sufrido numerosas subidas consecutivas,
produciéndose la Ultima en diciembre, hasta alcan-
zar el 3,50 por ciento. Las previsiones apuntan a
que pueda alcanzar el 4 por ciento en el primer
trimestre de 2007. Los motivos que han llevado a la
fuerte subida del tipo de referencia en la zona euro
han sido las presiones alcistas sobre los precios, es
decir, la existencia de riesgos inflacionistas deriva-
dos, sobre todo, del fuerte encarecimiento que ha
registrado el crudo en los Ultimos meses y la robus-
tez de la reactivacion economica en la zona euro.
En sintonia, los tipos de interés de las operaciones
principales de financiacion, entre los que destaca
el EURIBOR, se incrementaron en diciembre hasta
colocarse en torno al 4 por ciento, aunque durante
todo el ano el crecimiento ha sido continuado, a
partir de septiembre este indicador ha ido ralenti-
zando su crecimiento, no obstante, es bastante
probable que siga su escalada ascendente en los
proximos meses.

Durante los ultimos afos, el crédito total concedido
a los hogares y las empresas ha experimentado un
notable avance, impulsado por una continua expan-
sion de la economia y por unas holgadas condicio-
nes de financiacion. Concretamente, en el tercer
trimestre de 2006, Gltimos datos disponibles, los
créditos totales concedidos por las entidades de
deposito en la provincia de Malaga han alcanzado
un volumen de 38.420,0 millones de euros, en torno
al 25,0 por ciento mas que en el mismo periodo del
ano anterior, mientras que en Andalucia el crédito
también se ha expandido a un ritmo similar. A su
vez, es importante destacar el dinamismo obser-
vado en la provincia en el volumen de negocio
crediticio, ya que representa el 20,5 por ciento del
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total andaluz, siendo la segunda provincia con
mayor demanda de créditos, tras Sevilla.

En relacion a los créditos concedidos a familias y
empresas privadas, estos suponen casi la totali-
dad de los créditos concedidos tanto en Malaga,
como en Andalucia, con participaciones superio-
res al 95 por ciento en ambos casos. Ademas, los
créditos al sector privado son los que alcanzan
mayores crecimientos, con tasas en torno al 25
por ciento. En cambio, los créditos concedidos a
las Administraciones Plblicas tienen una impor-
tancia reducida en el mercado, tan sélo suponen
el 2,2 por ciento en Malaga y el 3,2 por ciento en
Andalucia, no obstante, en la provincia, durante
el tercer trimestre de 2006, los créditos concedi-
dos a las Instituciones Plblicas se ha incremen-
tado un 2,3 por ciento con respecto al mismo
periodo del aho anterior, mientras que si lo com-
paramos con el trimestre anterior se observa una
disminucion en su volumen.

Por el contrario, el mercado hipotecario muestra
una trayectoria en ligera desaceleracion, debido
a que las entidades financieras endurecieron los
criterios de constitucion de nuevas hipotecas.
Esta menor oferta es consecuencia de un cierto
deterioro de las perspectivas de las entidades de
créditos con respecto al mercado inmobiliario, sin
embargo, se relajaron los criterios de aprobacion
de nuevos créditos a los hogares para consumo y
a empresas, provocando a su vez una positiva
trayectoria de expansion del crédito.

Durante el afio 2006, se ha observado un progre-
sivo aumento en los tipos de interés negociados
en los mercados, con motivo del incremento de
los tipos de interés oficiales de la zona del euro,
el Ultimo del afo 2006 tuvo lugar a principios de
diciembre cuando el tipo de interés del Banco
Central Europeo se establecio en el 3,25 por
ciento. De esta forma, en el Gltimo mes de 2006
el EURIBOR a un afo se situd en un nivel medio
por encima del 4 por ciento, un nivel que no
tocaba desde 2002. La razon de esta subida, hay
que buscarla en la necesidad de preparar a los
mercados para una proxima subida de los tipos de
interés en la zona euro, durante los primeros
meses del ano 2007.

Conocida la informacion relativa al mercado hipo-
tecario hasta diciembre de 2006, en la provincia
de Malaga, durante el cuarto trimestre de 2006,
se han suscrito 18.512 hipotecas, un 10,75 por
ciento menos que el mismo periodo del ano ante-
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rior, reflejando una trayectoria en notable desace-
leracién respecto a trimestres anteriores. A pesar
de esta ralentizacion, la provincia sigue concen-
trando una parte importante del total de hipotecas
inscritas en Andalucia, el 19,4 por ciento. Respecto
al importe medio de las hipotecas constituidas,
durante el cuarto trimestre, han alcanzado el valor
de 177,86 mil euros, apreciandose un repunte del
7,35 por ciento de crecimiento con respecto al
mismo trimestre del afo anterior. En Andalucia, el
importe medio contratado en hipotecas, ha aumen-
tado de manera similar al de la provincia mala-
guena, alcanzando los 139,3 mil euros, lo que
supone un aumento del 8,12 por ciento respecto a
hace un ano. Si observamos la trayectoria sufrida
por este indicador a nivel nacional, se observaun
pequefo punto de inflexion en el ultimo trimestre
del ano, provocado por el descenso mensual del
importe medio que, junto con la desaceleracion del
precio de la vivienda registrada en el segundo
semestre de 2006, augura una moderacion del
coste de los préstamos durante este ano.

Analizando el ano finalizado en su conjunto, en la
provincia de Malaga se ha registrado una desacele-
racion crediticia durante el 2006, con un total de
78.554 nuevos créditos hipotecarios y una disminu-
cion del 8,51 por ciento respecto al afo anterior.
Asimismo, la provincia representa el 19,4 por
ciento del total de hipotecas constituidas en el
ambito regional. Por su parte, el tamano medio
hipotecario en la provincia se sitia en 181,7 mil
euros, aumentando este valor en 13,3 mil euros el
Ultimo ano. Por otro lado, el importe medio de la
hipoteca en Andalucia, a pesar del alto crecimiento
experimentado los Gltimos doce meses, un 11,31
por ciento, la hipoteca media alcanza los 137,1 mil
euros, siendo la media de Malaga significativa-
mente superior.

En relacion a los pasivos financieros, concreta-
mente los depositos captados por las economias
domeésticas y empresas privadas, en la provincia de
Malaga, durante el tercer trimestre de 2006, han
ascendido a 17.400,5 millones de euros, lo que
supone el 19,5 por ciento del total regional y
manteniendo un mayor volumen de negocio conse-
guido respecto al mismo trimestre del afo anterior,
aumentando a un ritmo del 12,6 por ciento. En
funcion del tipo de depositos, cabe destacar el
menor crecimiento registrado por los depositos de
ahorro respecto al mismo periodo del ano anterior,
provocando que sea esta partida la que menor
cuota supone respecto al total de estos pasivos,
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tras alcanzar el 28,3 por ciento del total. Por otra
parte, los restantes depdsitos, a la vista y a plazo,
han crecido a un mayor ritmo, siendo los que
mayor cuota de mercado mantienen, represen-
tando el 32,7 por ciento del volumen de depositos
en Malaga, y los depdsitos a plazo el 39 por
ciento. En Andalucia, la situacion es similar a la
de la povincia malaguena, aunque con disminucio-
nes mas intensas en los depdsitos de ahorro (8,75
por ciento) y mayores incrementos, tanto de los
depdsitos a la vista (14,84 por ciento) como de los
depositos a plazo (21,72 por ciento). Este Gltimo
depdsito es el que absorbe la mayor parte del
mercado regional, concretamente el 36,5 por
ciento, seguido por los depositos de ahorro (28,7
por ciento) y a la vista (26,4 por ciento).

Por ultimo, es importante analizar la tasa de
ahorro alcanzada en la provincia malaguena, me-
diante la cual se conoce la relacidén existente
entre los depdsitos y los créditos y, a su vez, mide
en que proporcion la oferta o los depodsitos absor-
ben la demanda de activos financieros o los crédi-
tos concedidos. Durante los Ultimos afos, se ha
observado una evolucion descendente de dicha
tasa, tanto en Malaga como Andalucia, alcan-
zando el valor del 45,3 por ciento en la provincia
malaguena y el 48,1 por ciento a nivel regional
durante el tercer trimestre de 2006, llegandose a
la conclusion de que menos de la mitad de los
créditos son cubiertos con los depdsitos captados
en el sector privado, en ambos ambitos geografi-
cos. En particular, el empeoramiento de la tasa
de ahorro en la provincia malaguena se debe al
mayor volumen de créditos concedidos (38.420,0
millones de euros) que de depdsitos captados
(17.400,5 millones de euros), a su vez reforzado
por el mayor incremento de los créditos, alrede-
dor del 25,1 por cient, que de los depdsitos, que
aumentan un 12,6 por ciento. Esta desfavorable
evolucion, se ve en parte solventada por la mayor
importancia que en el mercado estan teniendo
otros tipos de productos financieros y distintas
formas de financiacion de las entidades, como son
los valores negociables y la cesion temporal de
activos.

PRECIOS, SALARIOS Y CONSUMO

El comportamiento de los precios, medido a tra-
vés de la Inflacion, tasa de variacion interanual
del indice de Precios de Consumo (IPC), se ha
caracterizado por una evolucion favorable en el
cuarto trimestre de 2006. A pesar de ir aumen-
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tando durante los tres Gltimos meses del afo, en
diciembre la inflacion nacional se situé en el 2,7
por ciento, un punto inferior respecto al ano 2005.
Este comportamiento de la Inflacion desde el pa-
sado agosto esta estrechamente relacionado con la
subida de los precios de carburantes y combusti-
bles, pasando el barril de petréleo Brent de los 58
ddlares en octubre a los 62 ddlares en diciembre.
Comparando con el IPC armonizado, en diciembre
de 2006, Espana ha reducido su diferencia con la
media de la Zona Euro y la Unién Europea 25 en 8 y
6 décimas, respectivamente. Este diferencial es
menor que el observado en el cuarto trimestre de
2005, donde ascendia a 1,5 puntos en ambos casos,
reduciéndose las diferencias competitivas via pre-
cios de Espaina respecto al resto de paises delen-
torno europeo. A partir de febrero de 2006 se
producira un cambio de base (base 2006), para
conseguir una mayor representatividad en su cober-
tura y una mayor precision en la medicion de la
evolucion de este indice.

En la provincia de Malaga, la inflacion fue en
diciembre del 2,6 por ciento, lo que supone si-
tuarse 3 décimas por debajo de la inflacion anda-
luza y s6lo a 1 décima del nivel nacional. La
evolucion de los precios ha sido favorable, y se ha
mantenido en valores muy similares a lo largo del
trimestre (solo en octubre la inflacion disminuyo al
2,4 por ciento).

Distinguiendo por grupos de gasto, en Malaga los
mas inflacionistas en diciembre de 2006 fueron
vivienda (5,5 por ciento), seguido de hoteles, cafés
y restaurantes y ensefanza, con tasas también por
encima del 5 por ciento en ambos grupos. Destacar
que el indice de la vivienda en Malaga ha dismi-
nuido en 6 puntos respecto al crecimiento que se
produjo en diciembre de 2005, y que se sitla 6
décimas por encima del indice nacional, como
consecuencia de la disminucion de la demanda v,
por tanto, de las hipotecas constituidas. Otras
ramas de actividad destacadas han sido la de trans-
porte, y la de bebidas alcohdlicas y tabaco, que han
disminuido este trimestre en 4,1 y 3,5 puntos
porcentuales, respectivamente, respecto al creci-
miento dado en el mismo trimestre del afo ante-
rior. En comparacion con el conjunto de Andalucia,
este indice es menor o igual para Malaga en todas
las ramas, excepto en comunicaciones, ensefianza
y otros bienes y servicios.

Un aspecto muy importante a tener en cuenta son
las actuaciones del BCE en lo referente a tipos de
interés. Durante el 2006, los anuncios de subidas de
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los tipos de interés han sido continuos y éste ha
ido aumentando hasta alcanzar a finales de afo el
3,92 por ciento, un 1,14 por ciento mas que en
diciembre de 2005. Se prevé que los tipos para la
zona euro sigan aumentando de forma moderada
en meses posteriores.

A pesar de que la inflacion se ha mantenido en
niveles inferiores al cuarto trimestre de 2005, la
evolucién de los precios del petroleo y los tipos de
interés sigue ralentizando el consumo privado por
su efecto negativo en la confianza de los hogares
espanoles, pero siguen dandose factores positivos
para esta magnitud, como por ejemplo, la atrac-
cion del mercado laboral para los jovenes que
hace que aumente el poder adquisitivo en tramo
de edades mas tempranas y que aumente su
consumo.

En cuanto al comportamiento salarial pactado, y
segln los datos del Ministerio de Trabajo y Asun-
tos Sociales, en Andalucia el aumento salarial ha
sido de 3,46 por ciento, similar al crecimiento del
ejercicio anterior. Respecto a la provincia de
Malaga, el crecimiento fue del 3,64 por ciento en
septiembre, Gltimo dato disponible a nivel provin-
cial, cuatro décimas superior al aumento del
mismo periodo del afho anterior, siendo la provin-
cia andaluza con mayor aumento salarial pactado,
solo superada por Granada. Este aumento supone
un mayor poder adquisitivo, ya que el crecimiento
salarial ha sido mayor que el del nivel de precios
en casi un punto porcentual.

Por ultimo, desde la optica de la demanda vy
respecto al consumo privado, el indicador de
matriculacion de vehiculos en la provincia de
Malaga disminuy6 ligeramente en el cuarto tri-
mestre de 2006 (0,84 por ciento), en contraste
con el aumento experimentado a nivel regional
del 2,12 por ciento. La pérdida del poder adquisi-
tivo de las familias, debido a los aumentos de los
tipos de interés, ha reducido la demanda de
determinados modelos de turismos de mayor po-
tencia y tamano. Como balance del afo 2006, la
matriculacion total ha disminuido un 0,73 por
ciento, mientras que en Andalucia ha aumentado
levemente (0,33 por ciento), lo que demuestra
esta disminucion de la demanda. Este descenso
también ha afectado a los vehiculos de carga, que
ha visto reducida su demanda en toda las provin-
cias andaluzas, concretamente, en Malaga, ha
descendido un 4,92 por ciento respecto al cuarto
trimestre de 2005.

Otros bienes
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INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA

Period MALAGA ANDALUCIA ESPANA
erioao

Crecimiento Econémico

"Analistas Econémicos" (1) Afio 2006 -- 3,7 - 3,6 -- 3,5
Consumo de cemento (miles de toneladas) Ene - Jul 1.467,0 9,30 6.273,7 0,27 33.310,6 9,80
Licitacion oficial (millones de euros) IV Trim. 06 743,3 19,51  2.435,9 51,32 15.077,6 52,12
Proyectos visados | Trim. 06 12.083 6,5 45.301 -6,0 211.556 0,9
Viviendas iniciadas 1l Trim. 06 9.236,0 4,34 35.507,0 12,30 184.673,0 2,40
Viviendas terminadas Il Trim. 06 8.679,0 22,14  32.694,0 19,93 162.417,0 12,61
Xé?ﬁé?j:gﬁgstianfézﬁfSTzifmos IV Trim. 06 901,0 12,58  3.266,4 6,40 17.177.0 4,97
Residentes en Espafia IV Trim. 06 447,9 18,21  2.077,9 8,04 10.554,9 6,53
Residentes en el extranjero IV Trim. 06 453,1 7,51 1.188,5 3,64 6.622,1 2,52
Pernoctaciones hoteleras (miles de personas) IV Trim. 06 3.072,1 5,56 8.307,0 5,19 50.692,9 5,11
Residentes en Espafia IV Trim. 06 1.132,3 11,08  4.554,0 8,75 23.092,6 7,99
Residentes en el extranjero IV Trim. 06 1.939,8 2,59  3.753,0 1,17 27.600,3 2,76
Grado de_ ocupacion hotelera (promedio en IV Trim. 06
porcentaje) (3) 45,9 0,65 42,3 0,37 47,8 0,74
Plazas estimadas (promedio) IV Trim. 06 45,9 0,65 42,3 0,37 47,8 0,74
Egi:lz?s'sj;f;i?ﬁi; riepieamentes IV Trim. 06 12.521,7 12,54 31.793,0 7,14 172.589,0 7,03
I(E:rt:r:(;i(?iorr)we(cgii)a en establecimientos hoteleros IV Trim. 06 3.4 0,17 2.5 0,02 2.9 001
Tréafico aéreo de pasajeros (miles) IV Trim. 06 2.779,6 2,34 4.549,2 5,77 43.871,1 7,27
Activos (en miles de personas) IV Trim. 06 681,9 4,97 3.590,2 2,27 21.812,4 3,10
Ocupados (en miles de personas) IV Trim. 06 611,4 5,90 3.151,7 4,20 20.001,8 3,60
Empleo agrario IV Trim. 06 18,4 -2,65 2443 -13,83 921,8 -8,44
Empleo industrial IV Trim. 06 51,6 1,37 320,2 -6,70 3.319,8 0,95
Empleo construccion IV Trim. 06 100,6 -0,59 498,8 9,55 2.623,2 8,27
Empleo servicios IV Trim. 06 440,7 8,49 2.088,3 7,47 13.137,0 4,29
Parados (en miles de personas) IV Trim. 06 70,5 -2,75 438,6 -9,62 1.810,6 1,67
Tasa de paro (en porcentaje) (3) IV Trim. 06 10,3 -0,82 12,2 -1,61 8,3 -0,40
Paro registrado (promedio en miles de
personas) IV Trim. 06 84,1 5,25 485,2 0,85 2013,0 -3,40
Agricultura IV Trim. 06 1,6 12,08 29,1 2,91 62,8 -4,94
Industria IV Trim. 06 6,7 3,14 46,0 -2,92 278,1 -6,05
Construccioén IV Trim. 06 12,0 2,52 61,4 -1,39 222,3 -3,28
Servicios IV Trim. 06 51,5 4,93 262,7 -0,52 1226,3 -3,17
Sin empleo anterior IV Trim. 06 12,2 9,87 86,0 8,68 223,5 -0,91
Contratos iniciales (miles) IV Trim. 06 165,4 0,09 1.046,9 -0,57 4.466,6 2,34
(T;‘:;j:;gr:i Z’r‘:i'li::‘c’; Tjéarssof]z‘;;idad social IV Trim. 06 591,2 2,62  3.066,6 3,33 18.896,3 3,23
Aumento salarial pactado (porcentaje) (3) Dec - 06 3,64 0,41 3,46 -0,02 3,24 0,08
indice de Precios de Consumo (2001=100) Diciembre-06 119,4 2,6 118,7 2,9 118,9 2,7
Matriculacion de turismos IV Trim. 06 714 62,07 3.189 42.587,55 19.018 44,77
Matriculacién de vehiculos de carga IV Trim. 06 3.244,0 -4,92  14.441,0 -6,89 105.983,0 -1,01
Depositos de OSR (millones de euros) (4) Il Trim. 06 17.400,5 12,57 89.198,7 15,42 1.039.691,7 22,47
Créditos de OSR (millones de euros) (4) Il Trim. 06 38.420,0 25,05 185.501,6 25,50 1.359.902,4 25,88
Hipotecas (millones de euros) IV Trim. 06 941,1 -4,19 13.285,5 12,41 69.414,6 12,38
Efectos impagados (millones de euros) IV Trim. 06 51,8 -7,8 349,6 17,7 2.327,4 19,59
Soc}iedades mercantiles (millones de euros 85.2 39.70 262.2 9.20 2.898.2 -8,00
capital suscrito) IV Trim. 06
Importaciones (millones de euros) IV Trim. 06 1.628,3 18,72 19.959,1 26,00 238.625,4 12,17
Exportaciones (millones de euros) IV Trim. 06 914,3 -7,30 14.307,2 10,00 155.333,9 9,50

* Tasas de variacién interanual respecto al mismo periodo del afio anterior.

(1) La tasa de crecimiento de la provincia corresponde al tercer trimestre de 2006.

(2) Series enlazadas mediante los coeficientes de enlace publicados por el INE tras el cambio metodolégico de la EOH de 2006.

(3) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(4) OSR. Otros Sectores Residentes.

Fuente : Analistas Econdémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréafico, IEA, INE,
Instituto de Empleo (INEM), Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, OFICEMEN y SEOPAN.



