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Observaciones Técnicas Significativas

DATOS POSITIVOS

SE RECUPERÁ EL ÍNDICE DE
EMPRESAS CREADAS EN LA
PROVINCIA DE MÁLAGA

4,27%

En la provincia de Málaga se recuperá el número de empresas creadas de forma interanual,
siendo 252 empresas creadas más entre junio 2017 a junio 2018 respecto al mismo periodo del
año anterior. Esto supone un incremento del 4,27%. Lo que contrasta con el descenso del
1,35% de Andalucía y del 2,64% de España en el mismo periodo. Respecto a las empresas
disueltas, se disolvieron 5,85% más, haciendo un total de 959 en la provincia de Málaga, lo
cual puede ser achacable a la mayor creación de empresas de los años anteriores.

EN MÁLAGA LAS EMPRESAS
FRACASAN MENOS QUE EN EL RESTO
DE ANDALUCÍA Y ESPAÑA

18,60%

Se puede observar que mientras en Málaga se destruyen un 18,6% de empresa respecto a las
creadas del año anterior, en Andalucía esa cifra es del 21,38% y en España del 22,42%.
Puede observarse que en Málaga fracasan menos empresas comparativamente con España y
Andalucía.

SE REDUCE LA TASA DE PARO EN LA
PROVINCIA DE MÁLAGA

12,60%
La tasa de paro registrada para la provincia de Málaga se reduce al 20,21% frente al 23% de
Andalucía, al reducirse a 159.800 los parados en la provincia y aumentar el número de
ocupados a 631.000.

SE REDUCEN LOS OCUPADOS A
TIEMPO PARCIAL EN LA PROVINCIA

18,00%
Se observa que los ocupados a tiempo parcial descienden al 18% en la provincia de Málaga.
Cifra que había llegado a estar en el 22,4%.

CRECIMIENTO DEL PIB EN ESPAÑA
PREVISTO DURANTE EL EJERCICIO
2018

2,70%

España (2,7%) uno de los mayores crecimientos esperado del PIB de la zona euro (2,1%) para
el actual ejercicio 2018. Se mantiene la expectativa de un crecimiento superior de la economía
española. Aunque dicha cifra parece difícil con los indicadores actuales de ser mejorada de
aquí a final del ejercicio.

LA PROVINCIA DE MÁLAGA MANTIENE
EL DIFERENCIAL DE CRECIMIENTO
POSITIVO

3,10%
La provincia de Málaga parece mantener el diferencial de crecimiento positivo respecto a
España y Andalucía y el comportamiento del turismo y la construcción parece prever que
finalmente se pueda conseguir un crecimiento del PIB del 3%.

SIGUE EL CRECIMIENTO DEL
TURISMO EN MÁLAGA

1,73%

En Málaga se sigue observando hasta junio un crecimiento del turismo en función del número
de alojados en establecimientos hoteleros, que ha subido un 1,73%, esto equivale a 92.558
personas. El porcentaje es muy similar al crecimiento de Andalucía y España, sin embargo, tan
solo en Málaga se ha aumentado el número de pernoctaciones hoteleras en dicho período.

Conclusiones

DATOS MÁS RELEVANTES DEL BEM
LA DESACELERACIÓN SE NOTA, AUNQUE MENOS EN MÁLAGA EN EL 2T 2018.
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Observaciones Técnicas Significativas

DATOS POSITIVOS
AUMENTA EL NÚMERO DE ALOJADOS
EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS

108.627
En Málaga, se incrementa en 108.627 el número de viajeros residentes en el extranjero
alojados en hoteles, siendo este mercado el que ha mantenido el incremento en la demanda.

AUMENTA EL NÚMERO DE ALOJADOS
EN APARTAMENTOS TURÍSTICOS

1.251.000
Este incremento (17.651 más) se corresponde prácticamente con el descenso de alojados en
hoteles residentes españoles (16.071) entre junio del 2017 y junio del 2018.

EL TRÁFICO AÉREO AUMENTA 6,40%
El tráfico aéreo de pasajeros ha aumentado un 6,40% en Málaga siendo este aumento del
10,36% entre los residentes en España y 5,75% entre el resto de viajeros, aunque se observa
un descenso en los meses de julio y agosto.

LA MATRICULACIÓN DE AUTOMÓVILES
SIGUE CRECIENDO

43.711
El número de automóviles matriculados aumenta en 5.584 con respecto al periodo anterior, lo
que equivale a un 14,6%. Mostrando un buen comportamiento entre julio 2017 y junio 2018.

LAS VIVIENDAS VISADAS INDICAN UNA
RECUPERACIÓN DEL SECTOR DE LA
CONSTRUCCIÓN

6.608
Entre julio 2017 y julio 2018. Toma un fuerte impulso el número de viviendas visadas en la

provincia en el último trimestre, incrementando en un 150% sobre el año anterior (2.540
viviendas visadas sobre 1.045).

EL RITMO DE FINALIZACIÓN DE

VIVIENDA TAMBIÉN INDICA LA

RECUPERACIÓN DEL SECTOR DE LA

CONSTRUCCIÓN

3.231
Se incrementa el ritmo de finalización de vivienda en un 38%, lo que augura un incremento en
la construcción en la provincia en los próximos periodos, hasta las 3.231, el triple que en 2016.

EL NÚMERO DE AFILIADOS DE SS

ALCANZA EL MÁXIMO DE TODA LA

SERIE HISTÓRICA

626.110
El número de afiliados en la seguridad social en la provincia de Málaga alcanza un máximo
desde el comienzo de la crisis. No obstante, el ritmo de decrecimiento de afiliados sigue
mostrando síntomas de desaceleración.

AUMENTA EL NÚMERO DE AFILIADOS

A LA SEGURIDAD SOCIAL
25.899

Es el incremento de afiliados a la seguridad social entre julio 2017 y julio 2018. Aunque este
número es inferior en 5.126 a la cifra del año anterior.

MÁLAGA MANTIENE LAS

PERNOCTACIONES HOTELERAS
17.761

Mientras que en Málaga se incrementa un 0,1%, en Andalucía desciende un 0,86% y 0,03% en
el resto de España.

Conclusiones
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DATOS NEGATIVOS
CREACIÓN DE EMPRESAS EN ESPAÑA -2,64%

Se crearon 94.983 empresas frente a 96.942 en el último periodo interanual observado, 2.559
empresas menos.

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO -0,02%
Existiendo un descenso 0,02 % en los créditos tanto privados como públicos (31.474 millones
del 1t 2018 frente a 32.421 millones 1t 2017). Descenso del sector público del 0,08% y sector
privado 0,027%.

EL PRECIO DE LA VIVIENDA AUMENTA 
EN LA PROVINCIA DE MÁLAGA

4,000%
El precio de la vivienda libre en la provincia de Málaga aumenta un 4% frente 1,43% en
Andalucía entre el 1t 2018 y 1t 2017.

EL INCREMENTO ACUMULADO EN LA 
PROVINCIA DE MÁLAGA ES SUPERIOR 
A LA ANDALUZA

16,000%
El precio de la vivienda desde el 4t 2013 en la provincia de Málaga ha crecido un 16%,
momento en el que alcanzó el mínimo de la serie. Mientras en ese periodo en Andalucía tan
solo ha crecido un 3%.

EL DESCENSO DEL PRECIO DE LA 
VIVIENDA DESDE EL INICIO DE LA 
CRISIS EN MÁLAGA ES INFERIOR AL 
ANDALUZ

-28,420%
El descenso acumulado del precio de la vivienda libre en Málaga se ve superado por el
descenso acumulado en el resto de Andalucía, el 31% desde el momento de auge de la
burbuja inmobiliaria (1t 2018).

DISMINUYEN LAS IMPORTACIONES EN 
MÁLAGA

- 67 
MILLONES €

Igualmente también han disminuido las importaciones si comparamos los tres meses con el
mismo periodo trimestral del año anterior, lo cual parece indicar una ralentización del consumo.

EL IPC SE ESTABILIZA EN UNA 
TENDENCIA INFLACIONISTA

2,200%
El IPC general se sitúa en el 2,2% pese a la inestabilidad de los precios del petróleo la
subyacente se mantiene por debajo del 1%.

SE CONTRAE EL CRECIMIENTO DE LA 
LICITACIÓN PÚBLICA

311 M € 
INTERANUALES

Se contrae el crecimiento de la licitación publica en los meses de abril, mayo y junio. Se ha
vuelto a recortar el crecimiento de la inversión tanto en obra civil como en edificación por parte
de los organismos públicos. Aunque se mantiene la tendencia interanual positiva.

Conclusiones
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En nuestro país nos encontramos que se ha corregido el dato de crecimiento para el 2017, del 3,1% que se hizo público,
ahora se comprueba que el crecimiento fue solo del 3%. Resulta con el tiempo, que no éramos tan altos.

No comenzó mal el año en curso, se crecía a un ritmo del 0,7 trimestral. También se esperaba que el segundo trimestre lo
hiciera a este ritmo, pero la sorpresa a pesar de previsiones es que el crecimiento bajó al 0,6%, con lo que la proyección del
año se nos antoja que alcance el 2,6% como máximo.

El dato del crecimiento trimestral es el peor desde el segundo semestre del 2014, llevado a términos interanuales el
crecimiento es del 2,7%, que supone también la peor cifra desde el cuarto trimestre del 2014.

La pérdida de dinamismo es achacable a la ralentización de las exportaciones, debido especialmente a la atonía de nuestro
principal mercado, la zona euro. Salvo Alemania que crece al 0,5%, se desinflan Francia e Italia que lo hacen al 0,2%. Lo
que dejan el crecimiento de la zona en el 0,4% en los últimos datos conocidos. Los vientos favorables de Europa, dejan de
serlo.

Destacamos especialmente la caída demasiado vertical del consumo, con un aumento del 0,2% en el segundo trimestre
cuando había venido creciendo en los meses previos al 0,7%. Este es un dato muy significativo y preocupante dado el peso
de esta variable en el PIB. Razones: precariedad en el empleo, precio carburantes, subida de la inflación y caída del
turismo.

El comercio mundial se retrae y por ello el crecimiento, debido a las medidas proteccionistas de Trump. La afectación a los
mercados emergentes de las mismas: serios problemas en Turquía y Argentina y riesgo subsiguiente de contagio a las
demás economías afines endeudadas en dólares.

El turismo, que había sido un agregado importante en los últimos años para el crecimiento del PIB, ya crece a ritmos
menores que éste. Un frenazo que no es compensable por el incipiente incremento de la construcción y del sector
inmobiliario, en letargo durante tantos años.

La inversión en bienes de equipo que venía teniendo incrementos, es una variable muy volátil y que tememos que se vea
afectada por un cambio en las expectativas de los inversores.
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La inflación, último dato el 2,2%, aunque no es una amenaza, al estar digerido el aumento de los carburantes, y estar
contenida la subyacente en el 1%, preocupan sin embargo, los aumentos en vivienda, alquileres y energía eléctrica, que se
vienen produciendo y que inevitablemente también se reflejarán en ésta.

Asistimos en agosto a una caída exagerada del empleo, altamente preocupante. Ello unido a la precariedad del mismo,
puede estar encendiendo las alarmas y anticipando el cambio de ciclo. Algo que se viene observando también en las cifras
de crecimiento a nivel mundial.

Es algo que cogería con el paso cambiado a la exuberancia que muestra el mercado inmobiliario, algo que preocupa.
Todavía no nos hemos olvidado de la anterior burbuja que con origen en el sector financiero se cebó en el mismo, un globo
artificialmente hinchado.
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Activos, ocupados y parados en la provincia de Málaga
Miles de activos y variación absoluta interanual en miles de personas
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE

-30,00

-20,00

-10,00

0,00

10,00

20,00

30,00

40,00

t1
13

t2
13

t3
13

t4
13

t1
14

t2
14

t3
14

t4
14

t1
15

t2
15

t3
15

t4
15

t1
16

t2
16

t3
16

t4
16

t1
17

t2
17

t3
17

t4
17

t1
18

t2
18
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Población activa e inactiva en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, INE
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Ocupados por situación profesional en Málaga
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Ocupados por duración de la jornada en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA

Indicadores del mercado laboral en la provincia de Málaga
(1) Incluye jubilados pensionistas, inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones 
distintas de las señaladas.
(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.
(3) Porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal respecto al total de asalariados.
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA e INE

2º trimestre 
2018

2º trimestre 2018/ 2º trimestre 2018/ 

1
er

trimestre 2018 2º trimestre 2017

Diferencia Porcentaje Diferencia Porcentaje

Población >16 años (miles) 1.363,3 0,1 0,0 8,7 0,6

Población inactiva (miles) (1)
572,4 -25,3 -4,2 -21,6 -3,6

Estudiantes 97,9 -12,8 -11,6 0,7 0,7

Labores del hogar 138,4 5,0 3,7 -8,4 -5,7

Activos (miles) 790,8 25,3 3,3 30,2 4,0

Tasa de actividad (%) (2)
58,0 1,9 -- 1,9 --

Hombres 64,5 2,0 -- 2,9 --

Mujeres 51,8 1,8 -- 0,9 --

Ocupados (miles) 631,0 34,7 5,8 37,3 6,3

Asalariados 515,4 39,9 8,4 39,2 8,2

No asalariados 115,6 -5,2 -4,3 -1,9 -1,6

Tiempo completo 515,8 33,5 6,9 31,6 6,5

Tiempo parcial 115,2 1,2 1,1 5,7 5,2

Tasa de paro (%) (2)
20,2 -1,9 -- -1,7 --

Tasa temporalidad (%) (2)(3)
33,6 0,5 -- 1,0 --

Mercado de Trabajo
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Compraventas de viviendas en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad, INE
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Precio vivienda libre MÁLAGA (eje izquierdo)
Variación MÁLAGA
Variación Andalucía

Precio de la vivienda libre
Euros/m2 y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Ministerio de Fomento

Compraventas y precios de la vivienda en el 2º trimestre de 2018
Euros/m2, unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Los datos corresponden al 1er trimestre de 2018 
Fuente: Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE)
y Ministerio de Fomento

Málaga Andalucía España
Dato Tasa Dato Tasa Dato Tasa

Precio vivienda  libre (€/m
2

) 
(1)

1.680,7 4,0 1.245,5 1,4 1.566,6 2,7

Nueva 1.799,5 -0,8 1.399,6 0,0 1.795,0 0,8

Usada 1.679,3 4,1 1.242,8 1,5 1.559,4 2,8

Compraventa de viviendas 8.587 8,1 26.676 14,8 133.883 10,3

Nueva 1.465 21,7 4.730 20,7 23.533 13,1

Usada 7.122 5,6 21.946 13,6 110.350 9,7

Libre 8.072 9,0 24.065 15,0 120.943 10,3

Protegida 515 -4,8 2.611 12,5 12.940 9,9

Construcción y Sector Inmobiliario
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Evolución del número total de turistas
Datos afectados por fecha de celebración de la Semana Santa
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Coyuntura Turística de Andalucía, IECA
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MÁLAGA Andalucía España

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
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Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Residentes en España Residentes en extranjero

Viajeros en establecimientos hoteleros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Residentes en España Residentes en extranjero

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Miles, diferencias absolutas en miles y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones por zonas turísticas en el 1er semestre de 2018

Total Residentes en España Residentes en extranjero
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa

Isla de Mallorca 17.384,0 235,3 1,4 1.443,9 1,2 0,1 15.940,1 234,1 1,5

Isla de Tenerife 11.809,3 -378,2 -3,1 1.625,3 41,2 2,6 10.184,1 -419,4 -4,0

Barcelona 10.039,8 -168,2 -1,6 1.556,0 -75,3 -4,6 8.483,8 -92,9 -1,1

Isla de Gran Canaria 8.866,5 -235,6 -2,6 879,2 -23,5 -2,6 7.987,3 -212,0 -2,6

COSTA DEL SOL 8.436,2 50,1 0,6 1.947,2 14,2 0,7 6.489,0 35,9 0,6
Costa Blanca (Alicante) 7.746,2 -106,1 -1,4 3.328,8 -83,3 -2,4 4.417,4 -22,8 -0,5

Costa Brava (Gerona) 4.289,0 18,0 0,4 1.383,8 22,9 1,7 2.905,2 -4,9 -0,2

Costa de la Luz de Cádiz 2.533,9 -38,1 -1,5 1.202,9 -16,2 -1,3 1.330,9 -21,9 -1,6

Costa de Almería 2.061,8 23,6 1,2 1.391,9 34,8 2,6 669,9 -11,1 -1,6

Costa de la Luz de Huelva 1.401,4 -30,7 -2,1 848,1 6,2 0,7 553,4 -36,8 -6,2

Costa Tropical (Granada) 531,4 7,3 1,4 280,9 -31,2 -10,0 250,5 38,5 18,1

Turismo
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Plazas en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Fuente: Banco de España
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Comparativa de la evolución del crédito al sector privado
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España
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Comparativa de la evolución de los depósitos del sector privado
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España
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MÁLAGA Andalucía España

Depósitos bancarios/Créditos bancarios
Porcentajes 
Fuente: Banco de España

Sistema Financiero
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MÁLAGA Andalucía

Evolución de la inflación en Málaga y Andalucía
Base 2016
Tasas de variación interanual en porcentajes 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Índice de Precios de Consumo por grupos en Málaga
Base 2016
*Agua, electricidad, gas y otros combustibles
**Artículos de hogar y para el mantenimiento corriente del hogar
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Andalucía MÁLAGA

Índice de Precios de Consumo por grupos, junio 2018
Base 2016
*Agua, electricidad, gas y otros combustibles
**Artículos de hogar y para el mantenimiento corriente del hogar
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Tasas de variación interanual en porcentajes 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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MÁLAGA Andalucía

Aumento salarial pactado en convenios
Porcentajes
Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social
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Trabajadores afectos por convenios en Málaga
Número de trabajadores (datos acumulados hasta junio de cada año)
Fuente: IECA
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Turismos matriculados Variación interanual en porcentajes (eje derecho)

Evolución de la matriculación de turismos en Málaga
Unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Dirección General de Tráfico
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Exportaciones Importaciones

Exportaciones de mercancías en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Tasas de 2018 calculadas respecto al acumulado enero-mayo de 2017
Fuente: Secretaría de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y 
Turismo (DataComex)
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MÁLAGA* Andalucía

Estimaciones de crecimiento económico
Tasas de variación anual del PIB real en porcentajes
* La contabilidad Provincial se publicó por primera vez el 28/04/2017. Serie revisada el 
23/03/2018
** Previsiones de Analistas Económicos de Andalucía
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía y Contabilidad Provincial y Regional 
(IECA)
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PIB turístico (ISTE) y PIB general de la economía
Tasas de variación anual en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Base 2010 (INE), Exceltur y Ministerio de Economía 
y Empresa

Tendencias de la economía malagueña
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Indicadores de Coyuntura Económica
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