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DATOS MAS RELEVANTES DEL BEM

MALAGA RESISTE.

DATOS POSITIVOS

Se incrementa un 7,7% en el 2°T interanual la formacién bruta de capital fijo. Se prevee que el
AUMENTA LA INVERSION 7,70% crecimiento se sostenga en el 6,3% durante el 2°T de 2018. Parece que el recuerdo de la crisis
estimula el ahorro y la inversion en este momento del ciclo expansivo.

7 Desde enero de 2014 (peor momento de la crisis), Malaga ha creado 146.800 ocupados, lo que
I{;%Egg!.'gf%\oDﬁoMém%ﬁgg ANDALUZ ol:t?).:c(i)gs sigt?lificla}, el 35% del total c(ije Andtaluci:a. Este crecimi'entoI ?go/MjlagSa, iluponei 1uer;o/2g,55°/odcljeC:a
EN GENERACION DE EMPLEO mas ,2?@:3;'21 activa en menos de cuatro afios, muy superior a 6 de Sevilla o a o de media de
Si desde enero de 2014 el resto de Andalucia hubiese generado empleo al mismo ritmo que en
Malaga, se hubiesen creado 352.200 puestos de trabajo mas, lo que significaria que la tasa de paro

MALAGA CUMPLE CREANDO EMPLEO 352.200 de Andalucia seria de tan solo el 13,9% en vez del 22,85% existente. Este efecto no es tan visible
en la tasa de paro, puesto que al final los saldos migratorios interprovinciales, hace que la poblacién
de Malaga crezca mas que en las demas provincias.

EN TERMINOS EPA LA TASA DE PARO EN 17.889% Dato que no recoge todo el incremento de los puestos por el efecto de las migraciones antes
MALAGA DESCIENDE DEL 20% e comentado.
6.484 . ) ) L I .

SE ACELERA EL RITMO DE VISADO DE o Las cifras empiezan a recordar a las anteriores a la crisis inmobiliaria, aunque todavia la

viviendas I ) . . L
VIVIENDAS anuales construccion no termina de alcanzar el mismo ritmo de crecimiento.
TANTO MALAGA COMO ANDALUCIA 2,58%
CONSIGUEN INCREMENTAR EL NUMERO Malaga y .
TOTAL DE TURISTAS DE FORMA 3,28% Todo esto a pesar del descenso observado en la temporada estival en las zonas costeras
INTERANUAL Andalucia
EN MALAGA SE HAN CREADO UN 6% MAS en?.?sgas Frente a las 15.839 creadas en el resto de Andalucia, lo que supone un 2,84 %, en el resto de
DE EMPRESAS P Espana la tendencia es negativa en un 0,76%.

creadas
EN EL 2T DE 2018 Y POR PRIMERA VEZ EN
ILIGE O MIESIFD), Sl OIfiZlats U o] Habr& que esperar, hasta ver si se consolida esta recuperacién de crédito al sector privado
AUMENTO DEL CREDITO AL SECTOR trimestre que esperar, P privaco.

PRIVADO 4
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DATOS MODERADAMENTE POSITIVOS

EL COSTE DE MATERIAS PRIMAS
PARECE VOLVER A RELAJARSE

indice 138,4 El indice acumula interanualmente un descenso del 5,4% a septiembre de 2018.

ELIERLADIO [OEIL AT S 8,8% mas  El ritmo de venta de viviendas aumentd hasta 32.183 en el ultimo afo.

RECUPERANDOSE
. 1.979.966 . . . .

EL SECTOR TL}RISTICO AGUANTA LA el El nimero de viajeros y pernoctaciones se recupera en septiembre frente al retroceso

RECUPERACION DE LOS MERCADOS J observado en los meses de julio y agosto. 19.910.000 pernoctaciones en el ultimo afo en la
aeropuerto L .

COMPETIDORES provincia de Malaga.
enel 3T

EL GRADO DE OCUPACION HOTELERA de 73,54% a

DESCIENDE RESPECTO DEL ANO 70,66% en  Esto es debido al aumento de plazas disponibles y a la aparicién de alojamientos turisticos.

ANTERIOR septiembre

DATOS NEGATIVOS

La inestabilidad europea en especial en ltalia, esta arrastrando a la zona euro al peor registro
SE DE§ACELERA EL CRECIMIENTO 2 50% de los Ultimos tres afios. En Malaga las expectativas vienen a reducirse al 2,8%, algunos
ECONOMICO INTERANUAL EN ESPANA ’ analistas mantienen la expectativa al 3%. Nosotros mantenemos nuestra prevision de
crecimiento en torno al 2,7 / 2,8% al cierre del ejercicio.
Lejos quedan los minimos alcanzados en enero de 2016 de 30$ por barril, sin ninguna duda la
estabilizacion del precio en estos margenes significa un considerable aumento de costes a una
economia deficitaria energéticamente como la espafnola.

EL PRECIO DEL PETROLEO CONTINUO 79,1 $/Barril
SUBIENDO HASTA OCTUBRE DE 2018 en Sep18

EL RITMO DE CRECIMIENTO DEL

CONSUMO DESCIENDE 2,1% Frente al 3,1 que se venia aumentando a principios de afno, reflejo de la desconfianza del
CONSIDERABLEMENTE interanual  consumidor.
3.065

SE REDUCE EL RITMO DE VIVIENDAS acabadas en Parece que falta financiacién y decisién a la hora de emprender los proyectos que ya estan en

TERMINADAS 2018 marcha o en estudio.
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DATOS NEGATIVOS

DESCIENDE EL RITMO DE LA
LICITACION PUBLICA EN LA

PROVINCIA CASI UN 30% EN LOS SR
ULTIMOS SEIS MESES
EL PRECIO DE LA VIVIENDA SUBE UN | A
6,4% EN EL ULTIMO ANO EN MALAGA :
DESCIENDE EL NUMERO DE VIAJEROS
ALOJADOS EN APARTAMENTOS -5,26%
TURISTICOS
EL iNDICE DE CONFIANZA de 136,5a
EMPRESARIAL BAJA CUATRO PUNTOS  132,5en
EN UN UNICO TRIMESTRE Espana
AUMENTA LIGERAMENTE EL NUMERO 112enel 3T
DE DEUDORES EN LA PROVINCIA 2018
EL IPC SIGUE SITUADO EN TASAS 2,3% en
SUPERIORES AL 2% Malaga
DESCIENDE EL NUMERO DE BT
VEHICULOS MATRICULADOS e
DISMINUYEN LAS EXPORTACIONES 824 milloies
UN 3,76% Y AUMENTAN LAS

de euros

IMPORTACIONES UN 17,66%

Esta cifra puede verse alterada por un incremento de inversiones en el Gltimo trimestre del afio.

6,4% en Malaga en 2018 frente al 2,3% Andalucia.

El nimero de Vviajeros alojados en apartamentos turisticos si parece haberse resentido,
reflejando 18.919 viajeros menos que el afio anterior.

Se refleja en las empresas las expectativas negativas que hemos comentado.

En la provincia de Malaga aumenta ligeramente el nimero de deudores, mientras que
disminuye en el resto de Andalucia, pasando de 556 a 506.

Este valor impide recuperar poder adquisitivo a los salarios y la redistribucion de riqueza.

Por primera vez desde septiembre de 2013 desciende el nimero de vehiculos matriculados
como consecuencia de la respuesta del sector al anuncio de la implantacion de los nuevos
impuestos al diesel.

Empeora nuestra balanza comercial deficitaria, aumentando nuestro déficit de 238 en agosto
de 2017 a los 824 millones actuales, en julio de 2018 se alcanz6 el maximo con 1.039 millones
de €.

N

2018
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mLa eurozona de los 19, no crece como se esperaba, advirtiendo todas las sefnales que pueden ser ya tendencia. El
crecimiento del tercer trimestre ha sido solo del 0,2%, la mitad que el trimestre anterior y el peor guarismo en los ultimos
cinco anos. Teniendo que ver con ello una ltalia al borde de la recesion. La UE en su conjunto, el aumento del PIB
intertrimestral fue del 0,3% y del 1,9% interanual.

mEn el caso de ltalia, en el tercer trimestre del afo su crecimiento intertrimestral ha sido del 0% vy el interanual del 0,8%.
Observandose sintomas de un estancamiento econémico cierto.

mLos expertos avanzan un crecimiento menor en Alemania, que podia terminar en el 1,6%, su peor registro, de cumplirse,
desde 2013.

mEspana, a pasar de todo, sigue con un ritmo de crecimiento considerable. El registrado en el tercer trimestre es del 0,6%
intertrimestral, lo que supone un ritmo anual del 2,5%. El sector exterior comienza a restar, siendo la primera victima la
balanza externa, hasta agosto su excedente era de apenas 2.000 M. de euros, cuando un afno antes eran 9.900 M. La
demanda interna pierde fuelle por la situacion insostenible del consumo privado (ahorro de hogares muy bajo, gastan a ritmo
superior al que ingresan). En cambio parecen recuperarse la inversién en bienes de equipos y la inversion extranjera. En
resumen para el 2019 se espera un crecimiento por debajo del 2%.

mAlgo de lo que debemos dejar constancia, es que observamos ya el frenazo de la economia catalana por el “procés”. De
hecho Catalufa crecia en el tercer trimestre del 2017 al 3,4% en tasa interanual y Espana lo hacia al 3%. En el tercer
trimestre de este ano ya solo lo hace al 2,4% mientras que Esparia crece al 2,5%. En datos intertrimestrales, Catalufia ha
pasado del 0,7% en el tercer trimestre 2017 al 0,6% en este ultimo. Espana a finales del 2017 lo hacia al 0,6%, igual que lo
hace en este ultimo trimestre. Luego Catalufia ha dejado de aportar diferencial de crecimiento al total nacional.

mLa batalla de la eurozona con Roma, junto a las negociaciones del Brexit o las nuevas medidas que se puedan adoptar
sobre Grecia, anaden incertidumbre en un panorama europeo en pleno proceso de retirada de estimulos por parte del BCE.

=Por otra parte en EEUU la fase de crecimiento, eso si, plagada de desequilibrios, va camino de ser la mas prolongada de la
historia. Esta previsto que su crecimiento en el afo sea del 2,9%, con inflacién del 2,4% y paro del 3,7%, lo que se considera
pleno empleo, a todos los efectos.



_ Conclusiones

mLa vivienda sigue su escalada y se dispara mas de un 18% en Madrid, Malaga y Las Palmas. Con la media, en tasa
interanual, el precio de la vivienda hasta octubre se incrementa el 5,3%. En las grandes ciudades el aumento medio es 8,5%
y en la costa mediterranea del 6%.
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= No consideramos, por ahora que se den las circunstancias, de una burbuja inmobiliaria. Los precios todavia estan un
25,4% por debajo de los alcanzados en el 2007. Y ello a pesar de la inflacion de precios que se ha producido en los ultimos
anos. También el incremento de precios es muy heterogéneo, por otra parte. Al igual que ocurre con los alquileres.

mLos alquileres registraron en octubre un incremento 3,5% en tasa interanual, al que si subimos las revalorizaciones del
epigrafe anterior nos dan rentabilidades de entre el 8,8% y el 12%.

=A nivel nacional, octubre se sald6 con 130.000 nuevos empleos, impulsado por la contratacion publica y el empleo
temporal. Es la cifra méas alta en este mes desde que comenzé la serie histérica en 2001. Con ello son 18.993.073 los
cotizantes actuales a la seguridad social, 562.544 méas que el afno anterior. El paro en cambio sube en 52.200 personas, su
numero total es 3.254.703 personas. Un dato: 2,14 empleados por cada pensionista.

nCadiz y Mélaga, pese a estar enclavadas en una comunidad con mucho paro, ostentan junto a Baleares el récord de la
creacion de empleo desde la recuperacion con un crecimiento de empleo acumulado del 30%.

smObservamos, mal sintoma, que el comercio minorista ha caido de una tasa anual de crecimiento del 2,2% en enero al -0,9
actual. Marca una caida del 3,1% en el afio que supone el mayor descenso en afo y medio.

nEl IPC sigue en el 2,3%, detrds de su subida esté el precio de la electricidad. El armonizado se sitta en el 0,9%.

mEn cuanto al turismo, la llegada de turistas se estanca, de hecho estamos a septiembre, en una cifra de 66,2 M. de
entradas, igual que el afno pasado a dicha fecha. Crecimiento pues del 0%, aunque el gasto crece el 2,5%. Ello puede estar
hablando de la mayor calidad del visitante.
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Evolucién del Producto Interior Bruto
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Banco de Espana, Eurostat e INE

Tasas de paro por paises
Porcentajes de parados sobre poblacion activa
Fuente: Eurostat y Ministerio de Economia y Empresa

6,0 A
4,0 - Japén
2,0 A EE.UU.
0,0 N 1
Reino Unido
_2!0 -
4,0 - Zona Euro
-6,0 -
Alemania
8,0 - 19,1
QA \e) ) Q N {2 D bc &) o A ) ® S N ’
S & L N AR NN NN NN ESPANA 16,7
I N A
Alemania Reino Unido EE.UU 20 25
—o—Japodn —A&—Zona euro —e—ESPANA sep-16 Msep-17 msep-18
Precio del petréleo y materias primas Tipo de cambio y Euribor a 1 afio
Indice de precios de las materias primas, base 2000=100 en ddlares, Dolares por euro y porcentajes
y petréleo brent en $ por barril Fuente: Banco de Espafa
Fuente: Banco de Espafa
180,0 1 - 140,0 1.6 1 r 08
160,0 1,4 1 - 05
1384 [ 1200 11 0,4
140,0 A t000 T2 ‘ : - 0,
120,0 - T . - 0,3
i - 80,0 - 0,2
100,0 0.8 -
80,0 L 60,0 - 0,1
0,6 A
60,0 - - 0,0
- 40,0 g, ]
40,0 A : L 0.1
20,0 - 20,0 0.2 4 - L 0.2
0,0 - T T T T r 0,0 0,0 b T T T T T r '0,3
sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18
. Precio materias primas Petréleo (eje derecho) @ Tipo cambio délar/euro Euribor a 1 afio (eje derecho) 9
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Producto Interior Bruto en Espana PIB en Espana: Consumo e Inversion
Tasas de variacion en porcentajes Tasas de variacion interanual en porcentajes
Ellente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia, INE (2) Avance
5“?” €. Lontabilidad Nacional Inmestral de Espana, Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE
10 1
4 A 8 -
3 - 6 -
2 - 4
2 4
1 1 0 )
0 - -2
1 - -4
2 6 -
-8 -
S 10 -
-4 -12 -
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TYREICNOY NI CNREICNOYICSNRIEC N CNOYETCNRECNOICNRECNREICNRE N o
Interanual === Intertrimestral e —8— Gasto en consumo de los hogares —#— Formacién Bruta de Capital Fijo ®
PIB en Espana: Sectores productivos Ocupados y parados en Espana
Tasas de variacion interanual en porcentajes Tasas de variacion interanual en porcentajes y porcentajes
(a) Avance Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE
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Producto Interior Bruto en Andalucia y Espafa PIB en Andalucia: Demanda y sectores productivos
Tasas de variacion interanual en porcentajes Tasas de variacion interanual en porcentajes
(a) Avance (1) Aportacion al crecimiento del PIB

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE) y Contabilidad Regional Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA
Trimestral de Andalucia (IECA)

5 - 10 1

4

3 - 5 1
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1 - 0 -

0 -
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-3 -10 1

-4 - \ "4

-5 -15 -
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mAndalucia WEspana = mmmm Demanda regional (1) ==®=Industria Construccion ==@=Servicios

Producto Interior Bruto en Andalucia y componentes, 2° trimestre 2018

indices de Volumen Encadenados. Base 2010. Tasas de variacion en porcentajes. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) La Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia publica el dato de gasto en consumo de las AA.PP. e ISFLSH de forma conjunta.

(@) Aportacion al crecimiento del PIB.

Fuente: Contabilidad Trimestral, IECA e INE

Andalucia Espana
Intertrimestral Interanual Intertrimestral  Interanual
Gasto en consumo de los hogares -0,3 2,2 0,1 2,3
Gasto en consumo de las AA.PP. -5,1 2,4 0,1 1,9
Gasto en consumo de las ISFLSH " - —t -0,3 2,0
Formacion Bruta de Capital 1,1 71 3,3 7,8
Demanda interna = 32 - ST
Producto Interior Bruto pm 0,5 25 0,6 25
Agricultura 2,6 3,8 0,3 3.2
Industria 5,2 0,4 0,7 2,5
Construccion -0,3 7,9 1,8 71

Servicios -0,3 2,1 0,5 2,3
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Mercado de trabajo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes y porcentajes
Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE
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t114
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t217
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t417
1118
t218
1318

@ Ocupados [ Parados Tasa de paro (eje derecho)

Ocupados en las provincias andaluzas, 3¢ trimestre 2018
Tasas de variacion en porcentajes
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE
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Ocupados y parados en Malaga y Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE
40 15 H - 15
35 L 10
10 -
30 - 5
25 5 I I . -0
p bkl g 1 iy
15 01 = o w, A 10
RS
10 - -15
-5 4
5 - -20
0 -10- - -25
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@R Ocupados Malaga
Parados Malaga (eje derecho)

Tasas de paro en las provincias andaluzas
Porcentajes de parados sobre poblacién activa
Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE

mmm Ocupados Andaluci
Parados Andalucia

W)

—

eje derecho)

Espaia Espafia
Andalucia 27 Andalucia
Sevilla Sevilla
MALAGA MALAGA
Jaén Jaén
Huelva 73 Huelva
Granada Granada

Cordoba 27 Cordoba 30,2
Cadiz 10 Cadiz

Almeria 26 Almeria :
8 6 4 o 0 5 4 6 8 0 4 8 12 16 20 24 28 32
=318 (interanual)  Wt318 (intertrimestral) mt317 ®t318 12
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I” Mercado de Trabajo

Poblacién inactiva en la provincia de Malaga

Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE
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—o— Estudiantes —@=Labores del hogar

Perceptores de pensiones

t318

Activos, ocupados y parados en la provincia de Malaga
Miles de activos y variacion absoluta interanual en miles de personas
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE
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Ocupados por situacién profesional en Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, IECA
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=0 Asalariados
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° 217

N

t317
t417
t118
t218
1318

asalariados

Ocupados por duracién de la jornada en Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, IECA

1113
t213
t313
1413
t114
t214
t314
t414
t115
t215
1315
1415
1116
t216
t316
t416

_|

otal ocupados

=0-Tiempo completo

t117
t217
1317

t417
t118
t218
t318

Tiempo parcial

Waihm il

1@41]]]341\:%3‘ H

&/

economistas /

Colegio de Malaga

S

/

| 3er Trimestre

2018

Indicadores del mercado laboral en la provincia de Malaga

(1) Incluye jubilados pensionistas, inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones

distintas de las sefnaladas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.

(3) Porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal respecto al total de asalariados.
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, IECA e INE

Poblacion >16 anos (miles)
Poblacion inactiva (miles) ")
Estudiantes
Labores del hogar
Activos (miles)
Tasa de actividad (%) @
Hombres
Mujeres
Ocupados (miles)
Asalariados
No asalariados
Tiempo completo
Tiempo parcial
Tasa de paro (%) @
Tasa temporalidad (%) 2

3% trimestre
2018

1.367,2
583,7
94,7
151,1
783,5
57,3
64,7
50,3
643,5
519,5
124,0
538,0
105,4
17,9
32,5

3° trimestre 2018/
3% trimestre 2017

9,4
-16,0
1,6
-3.8
25,4
1,5
2,7
0,4
43,7
46,7
-3,0
39,3
4,3
-3,0
-0,3

3% trimestre 2018/
2° trimestre 2018
Diferencia Porcentaje Diferencia
3,9 0,3
11,3 2,0
-3,2 -3,3
12,7 9,2
-7.3 -0,9
-0,7 -
0,1 -
-1,5 .
12,5 2,0
4,1 0,8
8,4 7.2
22,3 4,3
-9,8 -8,5
2,3 -t
1,1 .

Porcentaje
0,7

-2,7

1,7

-2,5

3,4
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Colegio de Mélaga /" 3er Trimestre 2018

I” Mercado de Trabajo

Parados y tasa de paro

Tasas de variacion interanual en porcentajes y porcentajes de parados sobre
poblacién activa

Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE

Afiliados en alta a la Seguridad Social

Tasas de variacion interanual en porcentajes

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social, Ministerio de Trabajo,
Migraciones y Seguridad Social

6 54
5

i 3,6
. o
R
1 ;
0

t313 t314 t315 t316 t317 t318 _
I Parados Malaga (eje izquierdo) ==®-=Tasa de paro Malaga . : : . .
Tasa de paro Andalucia Tasa de paro Espana 1 '
/]
Paro registrado en los Servicios Publicos de Empleo Estatal 21 48
Tasas de variacion interanual en porcentajes -3 A

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), Ministerio de Trabajo,

. . . h -4 4

l\glg-ramones y Seguridad Social oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18

5 |10 l0,5 mm ALAGA —o— Andalucia Espaiia

“1 a7

-2,3
-4 1 35 -3,3
5 -4,7 -4,6
59 8 6,1
6,9
-8 4 )
77 86 -81 -7,9
-10 A ~-8,9
-9,9
12
oct-13 oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18

BMALAGA ®Andalucia Espafia 15
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I” Construccion y Sector Inmobiliario

Evolucion del empleo en el sector de la construccion Tasa de paro en el sector de la construccion
Miles de ocupados y tasas de variacion interanual en porcentajes Porcentajes de parados sobre poblacién activa
Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE Fuente: Encuesta de Poblacién Activa, INE
- _ 45 -
60 25 403
L 40 - 36,8
50 20 a5 34,6
40 19 30 4 ’ 29,2
10 23,8 23,0
25 - ’ 22,5
30 - -5 20 ; 19,4
b 18,0 17,6
Lo 15,3 136 16,5
20 - 15 - ’ 108 127
-1 i -5 10 7 9!6
0 - 10 5 4
0 '15 0 - T T T T T 1
t313 t314 t315 t316 t317 t318 t313 t314 t315 t316 t317 t318
mmmm Ocupados MALAGA (eje izquierdo) == Variacién MALAGA

Var. Andalucia Var. Espana mMALAGA ¥ Andalucia Espana
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I” Construccion y Sector Inmobiliario

Licitacién publica en la provincia de Malaga
Miles de euros
Fuente: SEOPAN

140.000 -
120.000 -
Viviendas terminadas y visadas en la provincia de Méalaga 100.000 -
Numero de viviendas
Fuente: Colegio de Arquitectos de Méalaga 80.000 - §
3.000 - 3~
60.000 - 8
2.500 - o 3
40.000 - R
©
1500 T 0 - T T T T T 1
t313 t314 t315 t316 t317 t318
1.000 -
M Licitacion total m Edificacion Obra civil
500 1 Peso de los organismos inversores
(% sobre total en el 3¢" trimestre 2018)
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 Fuente SEOPAN
eI IITILR2RLeoRERERRX Admoén
TN 2T NO2T o NI N2 NRTSNR Autonémica

0,
—— Viviendas terminadas —#— Viviendas visadas 14.2%

Admoén. Central
7.7%

Admon. Local
78,1%

17
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I” Construccion y Sector Inmobiliario

Compraventas de viviendas en Méalaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad, INE

6,9

220 -
-40 A

ene-ago13 ene-ago14 ene-ago15 ene-agol6 ene-ago17 ene-agoi8

I Total —0-—Nueva

Precio de la vivienda libre
Euros/m?y tasas de variacién interanual en porcentajes
Fuente: Ministerio de Fomento

1.750
1.700
1.650
1.600
1.550
1.500
1.450
1.400
1.350
1.300

t113
1213
t313

413
114
214
314
414
115
215

t315

t415
t116
t216

B Precio vivienda libre MALAG
—o—Variacion MALAGA
Variacion Andalucia

>

Usada

t316
1416
t117
t217
1317

(eje izquierdo)

t417

t118

t218

economistas

Colegio de Malaga

Compraventas y precios de la vivienda
Euros/m?, unidades y tasas de variacién interanual en porcentajes

/!

/
Y,
/

T~

/" 3er Trimestre

(1) Los datos corresponden al 2° trimestre de 2018
(2) Los datos corresponden al acumulado enero-agosto 2018
Fuente: Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE)

y Ministerio de Fomento

Precio vivienda libre (€/m2) o
Nueva
Usada

Compraventa de viviendas 3
Nueva
Usada
Libre
Protegida

Malaga
Dato Tasa
1.714,8 6,4
1.862,9 1,4
1.713,0 6,5

22.410 6,2
3.958 3,0
18.452 6,9
21.045 6,5
1.365 2,0

Andalucia

Dato

1.261,5
1.404,6
1.259,2
69.028

12.207

56.821

62.083

6.945

Tasa

2,3
-1,1

2,4
14,6
12,3
15,1
14,2
17,8

N\

2018
Espana
Dato Tasa
1.687,9 3,8
1.810,3 0,8
1.581,1 3,9
352.768 111
62.318 11,7
290.450 11,0
318.284 11,2
34.484 10,3
18



Barometro Economico de la provincia de Malaga

" Turismo

Evolucion del numero total de turistas

Datos afectados por fecha de celebracion de la Semana Santa
Tasas de variacion interanual en porcentajes

Fuente: Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, IECA

20 ~ 1

&/

economistas

Colegio de Malaga

] .

//
Y,
/

3¢ Trimestre

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE

0 8,5
15 - 81
6 -
10 A
w4
5 4 Noo
- 2 1
0
] 0 .
5 -2 1
-10 - -4 -
eI IIILLeDEO00RRERERERRR t313 t314
TN eI - NI o NI CoNICoNRIToNR
BMALAGA # Andalucia mm MALAGA
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE
8 -
7 .
6 -
| /0"
4
31 2,6
2 - 4,1 /
- 2,2
0.2 N 0,1
O T T T T S— T : 1
1 A
1313 t314 1315 1316 1317 t318

= MALAGA —o— Andalucia Espafia

t315 t316

=0-Andalucia

1317

Espana

0,9

t318

/.
-1,8 s
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Barometro Economico de la provincia de Malaga

" Turismo

Viajeros en establecimientos hoteleros en Méalaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE

15 -

10 -

-10 4

15 4

5,3 5,3

11,9

t313 t314

®mResidentes en Espana

t315

t316

t317

M Residentes en extranjero

t318

&/

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros de Malaga

Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE

15

10

Pernoctaciones por zonas turisticas en el 3¢ trimestre de 2018

Miles, diferencias absolutas en miles y tasas de variacion interanual en porcentajes

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE

Isla de Mallorca

COSTA DEL SOL

Isla de Tenerife
Barcelona

Costa Blanca (Alicante)
Costa Brava (Gerona)
Isla de Gran Canaria
Costa de la Luz de Cadiz
Costa de Almeria

Costa de la Luz de Huelva
Costa Tropical (Granada)

Miles

22.814,7
6.801,3
6.755,4
6.208,0
5.992,2
5.765,6
4.980,9
3.047,5
2.700,1
1.820,3

553,0

Total
Diferencia
absoluta

-93,6

-81,9

-51,5

94,7

-24,5

-121,0
-281,5

125,3

111

-26,2

-0,5

Diferencia
relativa

-0,4
-1,2
-0,8

1,5
-0,4
-2,1
-5,3

4,3

0,4
1,4
-0,1

t313

m Residentes en Espafa

10,8
9,5
6,9
3,3 02
-9,6

t314

Residentes en Espaina

Miles

1.025,1
1.984,3
1.300,7

685,7
2.892,0
1.541,0

857,2
1.941,3
1.882,9
1.284,7

381,9

Diferencia
absoluta

-304,8
189,2
124,0
-69,2
111,4
-39,3

58}
204,7
102,1
116,3

21,0

Diferencia

relativa

-22,9
10,5
10,5
-7.9
4,0
-2,5
-0,7
11,8
5,7
10,0
5,8

economistas / |
Colegio de Malaga | 3¢ Trimestre 2018

‘x‘ |

10,7 95
1,8
r -5’3
10,0 10,3

1315 1316 1317 1318

M Residentes en extranjero

Residentes en extranjero

Miles

21.789,6
4.817,0
5.454,6
5.622,3
3.100,2
4.224,5
4.123,7
1.106,2

817,3
535,7
171,0

Diferencia
absoluta

211,2
-271,1
-175,5

153,9
-135,8

-81,7
-275,6

-79,4
-91,0
-142,5
-21,5

Diferencia
relativa

1,0

-5,3

-3,1

2,9

-4,2

-1,9

-6,3

-6,7

-10,0

21,0

11,2

20



Barometro Economico de la provincia de Malaga

" Turismo

Plazas en establecimientos hoteleros
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE

4,3

1.7 s 1,6
: 1,2
1,1 0.9 1, 1,0
-0,1
1313 t314 t315 t316 1317 t318
BMALAGA ®Andalucia = Espafa
Grado de ocupacién hotelera
Porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE
90 - - < ) < l\,
804 @ f\': © N N () g ™ g“ h © ?3“
S Lo mit mEt mit bt
70 - z © @ ©
60 -
50 A
40 -
30 A
20 A
10 ~
0 - T
1313 t314 t315 t316 1317 1318
EMALAGA WAndalucia = Espafia

e economistas
Colegio de Malaga

' 3¢ Trimestre 2018
| |
Viajeros alojados en apartamentos turisticos en Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupacién en Apartamentos Turisticos, INE
30
247
25 -
20 -
16,0 15,7
15
10
5 1,2
O T T T
_5 .
10 8,0
t313 t314 t315 t316 t317 t318
B Residentes en Espafa W Residentes en extranjero
Trafico aéreo de pasajeros en Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Direccién General de Aviacién Civil, Ministerio de Fomento
20 A
14,5
15 1 11,2
10 1 N 89
51 25 2?5'\4,2 —
O - T /- T T T T L‘_\
1,4
-5 1 2,8
-10 A
-15 4
-20 A
-25 A
1313 1314 1315 t316 1317 t318
. Total === |nterior Internacional 21



Barometro Economico de la provincia de Malaga

r Coyuntura Empresarial

indice de Confianza Empresarial Armonizado
Base 1¢' trimestre 2013
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

140

135

130

125

120

115

t115

t215

t315

1415
t116
t216
t316
1416
t117
t217
t317
t417

B Andalucia = Espana

Sociedades mercantiles que amplian capital
NuUmero y tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

350
300
250
200
150
100
50
0

210

178 .

t118

t218
1318

133,9

13

t418

313

t314 t315 1316 t317

mmmm Sociedades MALAGA (eje izquierdo)
—o—Variacion MALAGA
Variacion Andalucia

1318

40
30
20

6 economistas
Colegio de Malaga

/,,

/

" 3er Trimestre

Sociedades mercantiles creadas y disueltas en Malaga
Numero y tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

1.159
1.111
1.077

1.180
1.160
1.140
1.120
1.100
1.080
1.060
1.040
1.020
1.000

980

t313

1.081

= Sociedades creadas MALAGA (eje izquierdo)

t314 t315 t316

—0-\Variacion sociedades creadas

Variacion sociedades disueltas

t317

1.092

Hy

t318

\

2018
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Coleglo de Mélaga | 3¢ Trimestre 2018 |

r Coyuntura Empresarial |

Indice de rotacion Deudores concursados en Malaga
Porcentajes sociedades disueltas sobre total sociedades constituidas NuUmero y porcentajes
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
25 - 20,6 60 - - 30
0,4
P 19,6 19,8 19,0 20,2 50 - 233 23,6 L 25
16,5 16617’8 17.8 21,2
15,9 159 119 ’ 15,7 16,0 40 | 40 38 17.8 L 50
151 12,5 13,0
30 1 L 15
10 4 11,2 o1 y
20 A 14 - 10
5 | 10 - l - 5
0 A r r : r r ) 0 r - . r T 0
t313 t314 t315 t316 t317 t318 t313 t314 t315 t316 t317 t318
BMALAGA ®WAndalucia = Espafa mmmm Deudores MALAGA ~ —#—% sobre total Andalucia (eje derecho)

23



Volumen de créditos en la provincia de Malaga

r Sistema Financiero

Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Banco de Espafia

Barometro Economico de la provincia de Malaga

. / N\
economistas / \

Coleglo de Malaga 3¢ Trimestre 2018

15 -
10 -
5 -
0 A M N PN K SAESE AN eREoR R REo N
-10 {5 B
-15 1 Créditos al sector privado por provincias
-20 1 Tasas de variacion interanual en porcentajes
-25 - Fuente: Banco de Espana
-30 - Espaf
-35 A spafna
40 - Andalucia
O O M 0O <& ¢ 00 W0 WO O O O N~NDMNMNDNMNDNOO i
T8 e¥TCo eI NI NETENEYEY Sevilla
MALAGA
 Total AA.PP. Sector privado Jaén
Comparativa de la evolucién del crédito al sector privado Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes Granada ~
Fuente: Banco de Espafia
Cordoba
4 -
Cadiz
2 T ’
0 - Almeria
-2
4 - oS- Z N W mi217 mi218
_6 -
-8 A
10 A /
12 | o
-14 -
N O O MO0 & - T 00 W0 0N O O O O NM~NMNMNDMNMNDN OO o
T8I NRITC-oNOTDNRITCoNEYEN
mmm MALAGA —e— Andalucia Espaiia 24



Barometro Economico de la provincia de Malaga @ economistas { e 20}x
Colegio de Malaga e Trimestre

r Sistema Financiero ;

Comparativa de la evolucion de los depdésitos del sector privado  Depdsitos bancarios/Créditos bancarios

Tasas de variacion interanual en porcentajes Porcentajes
Fuente: Banco de Espana Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Banco de Espana
12 +
120 A
101 98,8
100 A 90,7 95,5 :
77.9 ’ 80,6
g 80 A : 709 74,8 78,1
69,9 68,5 ’
| 60 4572555
—
' 40 -
20 ~
-6 -
N MO O O < T T T 000D W0 O O O© O© N~ NMNDMNMDNMN O o 0 - T T T T T 1
TN O T - NOTCENDITENDODTCENOT =N 213 t214 t215 216 217 218

s MALAGA Andalucia Espafia BMALAGA WAndalucia = Espafa
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r Precios, Salarios y Demanda

Inflacién e inflacién subyacente en Andalucia y Espafna

Base 2016
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

3 -
22 2,3

2-
1 I 80,8
o Mz - l m , ,

sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18

M General Espania
Subyacente Espafia

B General Andalucia
Subyacente Andalucia

Indice de Precios de Consumo por grupos, septiembre 2018
Base 2016
*Agua, electricidad, gas y otros combustibles
**Articulos de hogar y para el mantenimiento corriente del hogar
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
Otros bienes y servicios
Restaurantes y hoteles
Ensefianza
Ocio y cultura -
Comunicaciones
Transporte
Sanidad
Muebles y otros **
Vivienda y otros *
Vestido y calzado
Bebidas alcohdlicas y tabaco
Alimentos y bebidas no alcohdlicas
GENERAL

= Andalucia

mMALAGA

3¢ Trimestre || 2018

| |
Evolucion de la inflacién en Mélaga y Andalucia
Base 2016
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

3 -
2 -

1

. 0,02 |

T -08.0,9
-2 J

sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18

mMALAGA ®Andalucia

Indice de Precios de Consumo por grupos en Méalaga
Base 2016
*Agua, electricidad, gas y otros combustibles
**Articulos de hogar y para el mantenimiento corriente del hogar
Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
Otros bienes y servicios
Restaurantes y hoteles
Ensefianza
Ocio y cultura
Comunicaciones
Transporte
Sanidad
Muebles y otros **
Vivienda y otros *
Vestido y calzado
Bebidas alcoholicas y tabaco
Alimentos y bebidas no alcohdlicas
GENERAL

msep-18 26

Wsep-17



Barometro Economico de la provincia de Malaga

r Precios, Salarios y Demanda

Aumento salarial pactado en convenios
Porcentajes
Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social

2,5 -
2.0 - 1,9
1,7
1.5 1 1,2 1.3
1,0
10 1 0,9 0,9
0,7 0,7
0,6
0.5 0,6
. j I
0,0 h T T T T T 1
sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18
EMALAGA Andalucia
Evolucion de la matriculacion de turismos en Malaga
Unidades y tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Direccion General de Trafico
12.000 - - 30
10.548
10.000 23,6 . %8 25
: ’ 8.763
8.000 - 7.763 L 50
6.173
6.000 - - 15
4.996 12,9 12,9
4.000 - - 10
6,6
2.000 A 5,0 -5
O h T T T T T o 0

313 t314 t315 1316 t317 1318

B Turismos matriculados Variacion interanual en porcentajes (eje derecho)

300.000

250.000 A

200.000

150.000 -

100.000

50.000

/ g \

/ \
e economistas
Colegio de Malaga /3¢ Trimestre 2018

Trabajadores afectos por convenios en Malaga
Numero de trabajadores (datos acumulados hasta septiembre de cada afno)
Fuente: IECA

281.422

140.262
125.557

81.788
29.665

sep-14 sep-15 sep-16 sep-17

7.219
0 4 s—

sep-13

sep-18

Exportaciones de mercancias en Malaga

Millones de euros y tasas de variacion interanual en porcentajes

* Tasa de 2018 calculada respecto al acumulado enero-agosto de 2017
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo (DataComex)

2.500 - 35,0
30,2 30,0

2.000 - 25,0
18,8 20,0

1.500 l10,0 15,0
10,0

1.000 5,0

0,0

500 -5,0
’7-10,0
0 -15,0

‘190 (19@ (19\ (19'{1' (19'{5 (19'\“‘ (19\(’3 (19\03 f),d(\ Qo,\‘b
S

s \illones de € Tasas de variacién
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r Tendencias de la economia malagueina | |

Estimaciones de crecimiento econémico

Tasas de variacion anual del PIB real en porcentajes

* Serie de la Contabilidad Regional de Andalucia revisada el 30/10/2018

** Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad Provincial y Regional
(IECA)

EMALAGA # Andalucia* DY

PIB turistico (ISTE) y PIB general de la economia

Tasas de variacion anual en porcentajes

Fuente: Contabilidad Nacional Base 2010 (INE), Exceltur y Ministerio de Economia
y Empresa

-5 4
-6 -

QA > &) Q N Q% $) 3 &)
Q Q Q N N N N N N
S S LTSS S S S S S

B PIB turistico ISTE = PIB Espafa
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Colegio de Malaga | 3er Trimestre 201 8 ‘\

" Indicadores de Coyuntura Economica |

MALAGA ANDALUCIA ESPANA

Periodo

- 31 - 25

Crecimiento Econémico Il Trim. 18 \ : o 2,5
Licitacién oficial (millones de euros) Il Trim. 18 59,5 -36,2 3395 3,0 4.703,2 359
Compraventas de viviendas (numero) ene-ago.18 22.410,0 6,2 69.028,0 146  352.768.0 1.1

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros

(inilos do porennas) Il Trim. 18 1.793,0 0,0 6.057.6 2,6 35.215,3 0,1
Residentes en Espafia Il Trim. 18 674,3 4.6 3.2791 7.4 16.397,0 1.3
Residentes en el extranjero 1l Trim. 18 1.118,7 -26 27785 -2,5 18.818,4 -0,9

Pernoctaciones hoteleras (miles de pernoctaciones) I Trim, 18 7.202,2 -1,3 19.789.4 09 126.910,5 -1,0
Residentes en Espafia 1l Trim. 18 2.1621 9.5 9.8994 7.8 43.144,0 09
Residentes en el extranjero Il Trim. 18 5.040,1 -53 9.890,0 5.2 83.766,5 -2,0

ng:;?;;;?ﬁ”ac"jn hotelera (promedio en 1l Trim. 18 74,9 A9 67.8 05 71,8 g

Plazas estimadas (promedio) Il Trim. 18 99,718,3 1,0 304.859,7 16 1.825.881.3 1,0

Eﬁﬁﬁﬂi?é}w”a““ B ROty boteTe Il Trim. 18 17.222,0 24 460233 27 2744617 19

Easrtgr::g:;gsa) ?'F;I establecimientos hoteleros 1l Trim. 18 40 0,1 33 0,1 a6 0.0

Tréfico aéreo de pasajeros (miles) I Trim. 18 6.245,6 -1.4 8.958,5 34 83.074,8 3.7

Activos (miles de personas) 1l Trim. 18 783,5 3.4 3.930,9 0,7 22.854,0 0,3

Ocupados (miles de personas) I Trim. 18 643,5 73 3.032,7 2,7 19.528,0 25
Sector agrario Il Trim. 18 14,5 31.8 2014 -5.9 768,4 -1.1
Sector industrial Il Trim. 18 299 -12.1 2732 29 2.725,7 21
Sector construccion Il Trim. 18 51,6 20,0 194,0 15,0 1.240,2 7.4
Sector servicios Il Trim. 18 5475 7.0 2.364,1 26 14.793,8 24

Parados (miles de personas) 1 Trim. 18 140,1 -11,5 898,2 -10,7 3.326,0 -10,9
Sector agrario Il Trim. 18 6,6 -52,5 122,0 -18,5 194,3 -17.4
Sector industrial Il Trim. 18 2.2 -62,1 27,7 2,2 161,5 37
Sector construccion Il Trim. 18 75 -18,5 384 -5,4 1324 -5,8
Sector servicios 111 Trim. 18 54,3 25 266,0 9.8 1.085,3 -6,6
Parados que buscan su primer empleo i
o lo pardisron hace més de 1 afio Il Trim. 18 69,4 -9,2 4442 -10,0 1.752,3 -14,0

Tasa de paro (porcentajes) " 1 Trim. 18 179 -3,0 229 -2,6 14,6 -1,8

Paro registrado (promedio en miles de personas) 1 Trim. 18 141,2 -3,5 793,8 -4,3 3.173,2 -6,0

Contratos iniciales (miles) Il Trim. 18 195,3 39 1.120,2 21 5.423,0 24

gfob;f;gfﬁ e : ;fsﬁﬁg‘s’;‘d“d Hcial W Trim. 18 6224 42 30204 30 18.915,1 2,9

Aumento salarial pactado promedio en porcentaje) (" I Trim. 18 2,0 0,7 1,7 0,4 1.7 0,3

Indice de Precios de Consumo (2016=100) 1l Trim. 18 104,1 24 103,6 22 103,8 2,2

Matriculacién de turismos (nimero) Il Trim. 18 10.548,0 6.6 419770 7.7 330.653.0 13,9

Matriculacion de vehiculos de carga (nimero) I Trim. 18 1.420,0 1,0 5.681,0 1,6 53.682,0 12,6

Depositos de OSR (millones de euros) © Il Trim. 18 23.570,4 4.9 113.4269 3,0 1.168.234,9 -0,9

Créditos de OSR (millones de euros)® Il Trim. 18 31.187,3 -21 1444376 -3,.2 1.174.179,2 -29

Hipotecas (millones de euros) ene-ago.18  2.544,1 28,4 7.156,5 12,3 45,135,9 9,0

Sociedades mercantiles 1

(millones de euros capital suserito) I Trim. 18 95,8 50,9 146,2 -5,0 1.371,2 25,8

Importaciones (millones de euros) ene-ago.18 13723 17,1 21.362,8 149 210.876,3 6,1

Exportaciones (millones de euras) ene-ago.18  1.384,9 -74 22,2658 10,9  189.986,1 4.2

*

Tasas de variacion interanual respecto al mismo periodo del afio anterior

(1) Para estos indicadores, las tasas corresponden a diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afo
anterior

(2) OSR. Otros Sectores Residentes

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccién General de
Trafico, IECA, INE, Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social,
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DATACOMEX) y SEOPAN 29
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