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Conclusiones

Observaciones Técnicas Significativas

DATOS POSITIVOS

AUMENTA LA INVERSIÓN 7,70%
Se incrementa un 7,7% en el 2ºT interanual la formación bruta de capital fijo. Se prevee que el
crecimiento se sostenga en el 6,3% durante el 2ºT de 2018. Parece que el recuerdo de la crisis
estimula el ahorro y la inversión en este momento del ciclo expansivo.

LA PROVINCIA DE MÁLAGA SE 
CONSOLIDA COMO EL MOTOR ANDALUZ 
EN GENERACIÓN DE EMPLEO

146.800 
ocupados 

más

Desde enero de 2014 (peor momento de la crisis), Málaga ha creado 146.800 ocupados, lo que
significa, el 35% del total de Andalucía. Este crecimiento en Málaga, supone un 29,55% de la
población activa en menos de cuatro años, muy superior al 18% de Sevilla o al 16% de media de
Andalucía.

MÁLAGA CUMPLE CREANDO EMPLEO 352.200

Si desde enero de 2014 el resto de Andalucía hubiese generado empleo al mismo ritmo que en
Málaga, se hubiesen creado 352.200 puestos de trabajo más, lo que significaría que la tasa de paro
de Andalucía sería de tan solo el 13,9% en vez del 22,85% existente. Este efecto no es tan visible
en la tasa de paro, puesto que al final los saldos migratorios interprovinciales, hace que la población
de Málaga crezca más que en las demás provincias.

EN TÉRMINOS EPA LA TASA DE PARO EN 
MÁLAGA DESCIENDE DEL 20%

17,88%
Dato que no recoge todo el incremento de los puestos por el efecto de las migraciones antes
comentado.

SE ACELERA EL RITMO DE VISADO DE 
VIVIENDAS

6.484 
viviendas 
anuales

Las cifras empiezan a recordar a las anteriores a la crisis inmobiliaria, aunque todavía la
construcción no termina de alcanzar el mismo ritmo de crecimiento.

TANTO MÁLAGA COMO ANDALUCÍA 
CONSIGUEN INCREMENTAR EL NÚMERO 
TOTAL DE TURISTAS DE FORMA 
INTERANUAL

2,58% 
Málaga y 

3,28% 
Andalucía

Todo esto a pesar del descenso observado en la temporada estival en las zonas costeras

EN MÁLAGA SE HAN CREADO UN 6% MÁS 
DE EMPRESAS

5.363 
empresas 
creadas

Frente a las 15.839 creadas en el resto de Andalucía, lo que supone un 2,84 %, en el resto de
España la tendencia es negativa en un 0,76%.

EN EL 2T DE 2018 Y POR PRIMERA VEZ EN 
MUCHO TIEMPO, SE OBSERVA UN 
AUMENTO DEL CRÉDITO AL SECTOR 
PRIVADO

1,6% en el 
trimestre

Habrá que esperar, hasta ver si se consolida esta recuperación de crédito al sector privado.

Conclusiones

DATOS MÁS RELEVANTES DEL BEM
MÁLAGA RESISTE.
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Observaciones Técnicas Significativas

DATOS MODERADAMENTE POSITIVOS
EL COSTE DE MATERIAS PRIMAS 
PARECE VOLVER A RELAJARSE

Índice 138,4 El índice acumula interanualmente un descenso del 5,4% a septiembre de 2018.

EL MERCADO INMOBILIARIO SIGUE 
RECUPERÁNDOSE

8,8% más El ritmo de venta de viviendas aumentó hasta 32.183 en el último año.

EL SECTOR TURÍSTICO AGUANTA LA 
RECUPERACIÓN DE LOS MERCADOS 
COMPETIDORES

1.979.966 
viajeros en el 
aeropuerto 
en el 3erT

El número de viajeros y pernoctaciones se recupera en septiembre frente al retroceso
observado en los meses de julio y agosto. 19.910.000 pernoctaciones en el último año en la
provincia de Málaga.

EL GRADO DE OCUPACIÓN HOTELERA 
DESCIENDE RESPECTO DEL AÑO 
ANTERIOR

de 73,54% a 
70,66% en 
septiembre

Esto es debido al aumento de plazas disponibles y a la aparición de alojamientos turísticos.

Conclusiones

DATOS NEGATIVOS

SE DESACELERA EL CRECIMIENTO 
ECONÓMICO INTERANUAL EN ESPAÑA

2,50%

La inestabilidad europea en especial en Italia, está arrastrando a la zona euro al peor registro
de los últimos tres años. En Málaga las expectativas vienen a reducirse al 2,8%, algunos
analistas mantienen la expectativa al 3%. Nosotros mantenemos nuestra previsión de
crecimiento en torno al 2,7 / 2,8% al cierre del ejercicio.

EL PRECIO DEL PETRÓLEO CONTINUÓ 
SUBIENDO HASTA OCTUBRE DE 2018 

79,1 $/Barril 
en Sep18

Lejos quedan los mínimos alcanzados en enero de 2016 de 30$ por barril, sin ninguna duda la
estabilización del precio en estos márgenes significa un considerable aumento de costes a una
economía deficitaria energéticamente como la española.

EL RITMO DE CRECIMIENTO DEL 
CONSUMO DESCIENDE 
CONSIDERABLEMENTE

2,1% 
interanual

Frente al 3,1 que se venía aumentando a principios de año, reflejo de la desconfianza del
consumidor.

SE REDUCE EL RITMO DE VIVIENDAS 
TERMINADAS

3.065 
acabadas en 

2018

Parece que falta financiación y decisión a la hora de emprender los proyectos que ya están en
marcha o en estudio.
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Observaciones Técnicas Significativas

DATOS NEGATIVOS
DESCIENDE EL RITMO DE LA 
LICITACIÓN PÚBLICA EN LA 
PROVINCIA CASI UN 30% EN LOS 
ÚLTIMOS SEIS MESES

30,00% Esta cifra puede verse alterada por un incremento de inversiones en el último trimestre del año.

EL PRECIO DE LA VIVIENDA SUBE UN 
6,4% EN EL ÚLTIMO AÑO EN MÁLAGA

1.714 €/m2 6,4% en Málaga en 2018 frente al 2,3% Andalucía.

DESCIENDE EL NÚMERO DE VIAJEROS 
ALOJADOS EN APARTAMENTOS 
TURÍSTICOS

-5,26%
El número de viajeros alojados en apartamentos turísticos sí parece haberse resentido,
reflejando 18.919 viajeros menos que el año anterior.

EL ÍNDICE DE CONFIANZA 
EMPRESARIAL BAJA CUATRO PUNTOS 
EN UN ÚNICO TRIMESTRE

de 136,5 a 
132,5 en 
España

Se refleja en las empresas las expectativas negativas que hemos comentado.

AUMENTA LIGERAMENTE EL NÚMERO 
DE DEUDORES EN LA PROVINCIA

112 en el 3T 
2018

En la provincia de Málaga aumenta ligeramente el número de deudores, mientras que
disminuye en el resto de Andalucía, pasando de 556 a 506.

EL IPC SIGUE SITUADO EN TASAS 
SUPERIORES AL 2%

2,3% en 
Málaga

Este valor impide recuperar poder adquisitivo a los salarios y la redistribución de riqueza.

DESCIENDE EL NÚMERO DE 
VEHÍCULOS MATRICULADOS

-16,00%
Por primera vez desde septiembre de 2013 desciende el número de vehículos matriculados
como consecuencia de la respuesta del sector al anuncio de la implantación de los nuevos
impuestos al diesel.

DISMINUYEN LAS EXPORTACIONES 
UN 3,76% Y AUMENTAN LAS 
IMPORTACIONES UN 17,66%

824 millones 
de euros

Empeora nuestra balanza comercial deficitaria, aumentando nuestro déficit de 238 en agosto
de 2017 a los 824 millones actuales, en julio de 2018 se alcanzó el máximo con 1.039 millones
de €.

Conclusiones
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La eurozona de los 19, no crece como se esperaba, advirtiendo todas las señales que pueden ser ya tendencia. El
crecimiento del tercer trimestre ha sido solo del 0,2%, la mitad que el trimestre anterior y el peor guarismo en los últimos
cinco años. Teniendo que ver con ello una Italia al borde de la recesión. La UE en su conjunto, el aumento del PIB
intertrimestral fue del 0,3% y del 1,9% interanual.

En el caso de Italia, en el tercer trimestre del año su crecimiento intertrimestral ha sido del 0% y el interanual del 0,8%.
Observándose síntomas de un estancamiento económico cierto.

Los expertos avanzan un crecimiento menor en Alemania, que podía terminar en el 1,6%, su peor registro, de cumplirse,
desde 2013.

España, a pasar de todo, sigue con un ritmo de crecimiento considerable. El registrado en el tercer trimestre es del 0,6%
intertrimestral, lo que supone un ritmo anual del 2,5%. El sector exterior comienza a restar, siendo la primera víctima la
balanza externa, hasta agosto su excedente era de apenas 2.000 M. de euros, cuando un año antes eran 9.900 M. La
demanda interna pierde fuelle por la situación insostenible del consumo privado (ahorro de hogares muy bajo, gastan a ritmo
superior al que ingresan). En cambio parecen recuperarse la inversión en bienes de equipos y la inversión extranjera. En
resumen para el 2019 se espera un crecimiento por debajo del 2%.

Algo de lo que debemos dejar constancia, es que observamos ya el frenazo de la economía catalana por el “procés”. De
hecho Cataluña crecía en el tercer trimestre del 2017 al 3,4% en tasa interanual y España lo hacía al 3%. En el tercer
trimestre de este año ya solo lo hace al 2,4% mientras que España crece al 2,5%. En datos intertrimestrales, Cataluña ha
pasado del 0,7% en el tercer trimestre 2017 al 0,6% en este último. España a finales del 2017 lo hacía al 0,6%, igual que lo
hace en este último trimestre. Luego Cataluña ha dejado de aportar diferencial de crecimiento al total nacional.

La batalla de la eurozona con Roma, junto a las negociaciones del Brexit o las nuevas medidas que se puedan adoptar
sobre Grecia, añaden incertidumbre en un panorama europeo en pleno proceso de retirada de estímulos por parte del BCE.

Por otra parte en EEUU la fase de crecimiento, eso sí, plagada de desequilibrios, va camino de ser la más prolongada de la
historia. Está previsto que su crecimiento en el año sea del 2,9%, con inflación del 2,4% y paro del 3,7%, lo que se considera
pleno empleo, a todos los efectos.
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La vivienda sigue su escalada y se dispara más de un 18% en Madrid, Málaga y Las Palmas. Con la media, en tasa
interanual, el precio de la vivienda hasta octubre se incrementa el 5,3%. En las grandes ciudades el aumento medio es 8,5%
y en la costa mediterránea del 6%.

No consideramos, por ahora que se den las circunstancias, de una burbuja inmobiliaria. Los precios todavía están un
25,4% por debajo de los alcanzados en el 2007. Y ello a pesar de la inflación de precios que se ha producido en los últimos
años. También el incremento de precios es muy heterogéneo, por otra parte. Al igual que ocurre con los alquileres.

Los alquileres registraron en octubre un incremento 3,5% en tasa interanual, al que si subimos las revalorizaciones del
epígrafe anterior nos dan rentabilidades de entre el 8,8% y el 12%.

A nivel nacional, octubre se saldó con 130.000 nuevos empleos, impulsado por la contratación pública y el empleo
temporal. Es la cifra más alta en este mes desde que comenzó la serie histórica en 2001. Con ello son 18.993.073 los
cotizantes actuales a la seguridad social, 562.544 más que el año anterior. El paro en cambio sube en 52.200 personas, su
número total es 3.254.703 personas. Un dato: 2,14 empleados por cada pensionista.

Cádiz y Málaga, pese a estar enclavadas en una comunidad con mucho paro, ostentan junto a Baleares el récord de la
creación de empleo desde la recuperación con un crecimiento de empleo acumulado del 30%.

Observamos, mal síntoma, que el comercio minorista ha caído de una tasa anual de crecimiento del 2,2% en enero al -0,9
actual. Marca una caída del 3,1% en el año que supone el mayor descenso en año y medio.

El IPC sigue en el 2,3%, detrás de su subida está el precio de la electricidad. El armonizado se sitúa en el 0,9%.

En cuanto al turismo, la llegada de turistas se estanca, de hecho estamos a septiembre, en una cifra de 66,2 M. de
entradas, igual que el año pasado a dicha fecha. Crecimiento pues del 0%, aunque el gasto crece el 2,5%. Ello puede estar
hablando de la mayor calidad del visitante.
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Indicadores del mercado laboral en la provincia de Málaga
(1) Incluye jubilados pensionistas, inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones 
distintas de las señaladas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.
(3) Porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal respecto al total de asalariados.
Fuente: Encuesta de Población Activa, IECA e INE

3
er

trimestre 
2018

3
er

trimestre 2018/ 3
er

trimestre 2018/ 

2º trimestre 2018 3
er

trimestre 2017

Diferencia Porcentaje Diferencia Porcentaje

Población >16 años (miles) 1.367,2 3,9 0,3 9,4 0,7

Población inactiva (miles) (1)
583,7 11,3 2,0 -16,0 -2,7

Estudiantes 94,7 -3,2 -3,3 1,6 1,7

Labores del hogar 151,1 12,7 9,2 -3,8 -2,5

Activos (miles) 783,5 -7,3 -0,9 25,4 3,4

Tasa de actividad (%) (2)
57,3 -0,7 -- 1,5 --

Hombres 64,7 0,1 -- 2,7 --

Mujeres 50,3 -1,5 -- 0,4 --

Ocupados (miles) 643,5 12,5 2,0 43,7 7,3

Asalariados 519,5 4,1 0,8 46,7 9,9

No asalariados 124,0 8,4 7,2 -3,0 -2,4

Tiempo completo 538,0 22,3 4,3 39,3 7,9

Tiempo parcial 105,4 -9,8 -8,5 4,3 4,3

Tasa de paro (%) (2)
17,9 -2,3 -- -3,0 --

Tasa temporalidad (%) (2)(3)
32,5 -1,1 -- -0,3 --

Mercado de Trabajo
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Evolución del empleo en el sector de la construcción
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Fuente: Encuesta de Población Activa, INE
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Licitación total Edificación Obra civil

Licitación pública en la provincia de Málaga
Miles de euros
Fuente: SEOPAN

Construcción y Sector Inmobiliario

Admón. 
Autonómica

14,2%

Admón. Central
7,7%

Admón. Local
78,1%

Peso de los organismos inversores
(% sobre total en el 3er trimestre 2018)
Fuente: SEOPAN
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Precio vivienda libre MÁLAGA (eje izquierdo)
Variación MÁLAGA
Variación Andalucía

Precio de la vivienda libre
Euros/m2 y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Ministerio de Fomento

Compraventas y precios de la vivienda
Euros/m2, unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
(1) Los datos corresponden al 2º trimestre de 2018 
(2) Los datos corresponden al acumulado enero-agosto 2018
Fuente: Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE)
y Ministerio de Fomento

Málaga Andalucía España
Dato Tasa Dato Tasa Dato Tasa

Precio vivienda  libre (€/m
2

) 
(1)

1.714,8 6,4 1.261,5 2,3 1.587,9 3,8

Nueva 1.862,9 1,4 1.404,6 -1,1 1.810,3 0,8

Usada 1.713,0 6,5 1.259,2 2,4 1.581,1 3,9

Compraventa de viviendas
(2)

22.410 6,2 69.028 14,6 352.768 11,1

Nueva 3.958 3,0 12.207 12,3 62.318 11,7

Usada 18.452 6,9 56.821 15,1 290.450 11,0

Libre 21.045 6,5 62.083 14,2 318.284 11,2

Protegida 1.365 2,0 6.945 17,8 34.484 10,3

Construcción y Sector Inmobiliario
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Evolución del número total de turistas
Datos afectados por fecha de celebración de la Semana Santa
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Coyuntura Turística de Andalucía, IECA
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MÁLAGA Andalucía España

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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MÁLAGA Andalucía España

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Residentes en España Residentes en extranjero

Viajeros en establecimientos hoteleros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Residentes en España Residentes en extranjero

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Miles, diferencias absolutas en miles y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE

Pernoctaciones por zonas turísticas en el 3er trimestre de 2018

Total Residentes en España Residentes en extranjero
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa
Miles Diferencia 

absoluta
Diferencia 

relativa

Isla de Mallorca 22.814,7 -93,6 -0,4 1.025,1 -304,8 -22,9 21.789,6 211,2 1,0

COSTA DEL SOL 6.801,3 -81,9 -1,2 1.984,3 189,2 10,5 4.817,0 -271,1 -5,3
Isla de Tenerife 6.755,4 -51,5 -0,8 1.300,7 124,0 10,5 5.454,6 -175,5 -3,1

Barcelona 6.208,0 94,7 1,5 685,7 -59,2 -7,9 5.522,3 153,9 2,9

Costa Blanca (Alicante) 5.992,2 -24,5 -0,4 2.892,0 111,4 4,0 3.100,2 -135,8 -4,2

Costa Brava (Gerona) 5.765,6 -121,0 -2,1 1.541,0 -39,3 -2,5 4.224,5 -81,7 -1,9

Isla de Gran Canaria 4.980,9 -281,5 -5,3 857,2 -5,9 -0,7 4.123,7 -275,6 -6,3

Costa de la Luz de Cádiz 3.047,5 125,3 4,3 1.941,3 204,7 11,8 1.106,2 -79,4 -6,7

Costa de Almería 2.700,1 11,1 0,4 1.882,9 102,1 5,7 817,3 -91,0 -10,0

Costa de la Luz de Huelva 1.820,3 -26,2 -1,4 1.284,7 116,3 10,0 535,7 -142,5 -21,0

Costa Tropical (Granada) 553,0 -0,5 -0,1 381,9 21,0 5,8 171,0 -21,5 -11,2

Turismo
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MÁLAGA Andalucía España

Plazas en establecimientos hoteleros
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Residentes en España Residentes en extranjero

Viajeros alojados en apartamentos turísticos en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación en Apartamentos Turísticos, INE
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MÁLAGA Andalucía España

Grado de ocupación hotelera
Porcentajes
Fuente: Encuesta de Ocupación Hotelera, INE
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Total Interior Internacional

Tráfico aéreo de pasajeros en Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Dirección General de Aviación Civil, Ministerio de Fomento
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Índice de Confianza Empresarial Armonizado
Base 1er trimestre 2013
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Sociedades creadas MÁLAGA (eje izquierdo)
Variación sociedades creadas
Variación sociedades disueltas

Sociedades mercantiles creadas y disueltas en Málaga
Número y tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Sociedades MÁLAGA (eje izquierdo)
Variación MÁLAGA
Variación Andalucía

Sociedades mercantiles que amplían capital
Número y tasas de variación interanual en porcentajes 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Índice de rotación
Porcentajes sociedades disueltas sobre total sociedades constituidas
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía e Instituto Nacional de Estadística
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Deudores MÁLAGA % sobre total Andalucía (eje derecho)

Deudores concursados en Málaga
Número y porcentajes
Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Volumen de créditos en la provincia de Málaga
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España
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Comparativa de la evolución del crédito al sector privado
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España
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Comparativa de la evolución de los depósitos del sector privado
Tasas de variación interanual en porcentajes
Fuente: Banco de España
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Fuente: Analistas Económicos de Andalucía y Banco de España

Sistema Financiero



3er Trimestre 2018
Barómetro Económico de la provincia de Málaga

26

0,0 0,0

-0,8

0,3

2,0
2,3

0,2

-0,3

-0,9

0,2

1,8
2,2

-2

-1

0

1

2

3

 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18

MÁLAGA Andalucía

Evolución de la inflación en Málaga y Andalucía
Base 2016
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística
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Aumento salarial pactado en convenios
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social

7.219

81.788

29.665

140.262
125.557

281.422

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18

Trabajadores afectos por convenios en Málaga
Número de trabajadores (datos acumulados hasta septiembre de cada año)
Fuente: IECA

4.996

6.173

7.763

8.763

9.891
10.548

5,0

23,6
25,8

12,9 12,9

6,6

0

5

10

15

20

25

30

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

t313 t314 t315 t316 t317 t318

Turismos matriculados Variación interanual en porcentajes (eje derecho)

Evolución de la matriculación de turismos en Málaga
Unidades y tasas de variación interanual en porcentajes
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MÁLAGA Andalucía*

Estimaciones de crecimiento económico
Tasas de variación anual del PIB real en porcentajes
* Serie de la Contabilidad Regional de Andalucía revisada el 30/10/2018
** Previsiones de Analistas Económicos de Andalucía
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía y Contabilidad Provincial y Regional 
(IECA)

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

PIB turístico ISTE PIB España

PIB turístico (ISTE) y PIB general de la economía
Tasas de variación anual en porcentajes
Fuente: Contabilidad Nacional Base 2010 (INE), Exceltur y Ministerio de Economía 
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